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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Jun 2016 : BKD, CK, CPALL, GPSC, SCC 

2016SET Target 

1500 
 

คาด SET เร่ิมมีจังหวะยอนลบใหเปนโอกาสเลือกหุนทยอยซื้อเพิ่มแลว!! 

ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET ขยับบวกตอในชวงครึ่งวันแรกตามตลาดหุน

ตางประเทศ ท่ีไดแรงหนุนจากคาดการณท่ีวาเฟดจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ียไว

กอน แตภาคบายยังมีแรงขายทํากําไรกดดันใหปรับยอนลบอีกครั้ง หลัง SET 

ขยับบวกตอเน่ืองข้ึนมาพอควรแลว และยังขาดปจจัยบวกใหมหนุน  

แนวโนมวันนี้ : คาดวา SET มีสิทธิแกวงพักตัวลงตอไดอีก ถึงแมวาตลาดหุน

เอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปดบวก ตามตลาดหุนยุโรปท่ีปดบวกไดดีถึงกวา 1% 

เปนสวนใหญ โดยไดรับแรงหนุนจากราคานํ้ามันในตลาดโลกท่ีพุงข้ึนตอเน่ือง

เปนวันท่ี 2 ติดตอกัน แตตลาดหุนสหรัฐเริ่มมีแรงขายกดดันในชวงกอนปด ทํา

ใหลดชวงบวกลงมาจากกวา 80 จุดเหลือปดบวกเพียงไมถึง 18 จุด หลังมีแรง

ขายในหุนกลุมธนาคารและกลุมธุรกิจเพ่ือสุขภาพ ซ่ึงสงผลใหตลาดหุนเอเชีย

เชาน้ียังผันผวนและมีจังหวะยอนลบใหเห็นในชวงกอน SET เปดดวย  

กลยุทธ : FSS คาดวา SET จะพักตัวลงเพ่ือสรางฐาน กอนกลับไปแกวงบวก

ข้ึนหาระดับดัชนีเปาหมายตามพ้ืนฐานท่ีเราประเมินไวท่ี 1500 จุดไดในชวง

ถัดไป เน่ืองจากสภาพคลองในตลาดยังมีมาก ดังน้ันตลาดออนตัวลงจึงแนะนํา

ใหเลือกหุนทยอยเขาซ้ือสะสมตอได แลวเนนถือเพ่ือรอรอบบวกใหญตอไป 

แนวรับ  1440-1436, 1430-1426 จุด   

แนวตาน  1444-1446 , 1450-1452 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ERW, SCN, CBG(short) 

 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$886 ลาน นํา

โดยไตหวัน US$494 ลาน และเกาหลีใต US$238 ลาน ขณะท่ีไทยไหลเขา 

US$51 ลาน ใกลเคียงกับอินโดนีเซียและฟลิปปนส แนวโนมกระแสเงินทุนใน

ภูมิภาคมีทิศทางไหลเขาตลาดลดความกังวลตอการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย ทํา

ใหเงินไหลเขาสนิทรัพยเสี่ยงตอ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) Valuations ที่ถกู หนุน Flow ไหลเขาตลาด EM ตลาดหุนใน EM ท่ีปรับข้ึนโดด

เดนกวาตลาดอื่นโดย +0.9% (ตลาด DM +0.5%) หลังสหรัฐรายงานตัวเลขการจางงาน

ท่ีนาผิดหวังเม่ือวันศุกร มีแนวโนมท่ี Fund flow จะไหลเขาตอเพราะ PE ท่ียังถูกเพียง 12 

เทา เทียบตลาด DM ท่ีอยูท่ี 15 เทา สําหรับ SET ปรับข้ึนเพียง 0.4% ขณะท่ีตลาดใน

เอเชียปรับข้ึนเฉล่ีย 1.3% แมตลาดหุนไทยจะมี Forward PE 15 เทา แพงกวาภูมิภาคท่ี 

14 เทา แตถูกสุดในกลุม TIP ตลาดหุนไทยจึงนาจะไดรับอานิสงสจาก Flow ตอเน่ืองจาก

แรงซ้ือของตางชาติที่เขามาอยางชัดเจน (+8.75 พันลานบาท MTD) ทําใหเงินบาทแข็ง

คาอยางรวดเร็ว 1.5% Bond yield อายุ 2 ปกลับลงไปตํ่าสุดในรอบ 1 เดือนท่ี 1.466% 

หุนท่ีนําตลาดยังคงนาจะเปนหุน Big cap.  

• (+) น้ํามันปดเหนือ US$50 หนุนโดยสต็อกทีล่ดลง ราคานํ้ามันไดแรงหนุนจาก

คาดการณสตอคนํ้ามันดิบสหรัฐฯท่ีจะลดลง 3.5 ลานบารเรล ความกังวลเรือ่ง Supply 

disruption ท่ีไนจีเรียมีเหตุการณความไมสงบ และเงินดอลลารที่ออนคา หนุนราคานํ้ามัน 

+1.5% ปดบวกเหนือ US$50/บารเรล สราง Sentiment เชิงบวกแกหุนกลุมพลังงาน 

(PTTEP, PTT, PTTGC) 

• (0) รางพ.ร.บ.ภาษีทีดิ่นที่ครม.อนุมัติวานนี้เปนลบกับกลุมอสังหาฯในชวงแรก 

ผูประกอบการจะมีตนทุนเพ่ิมสําหรับท่ีดินท่ีรอการพัฒนาท่ีอายุไมเกิน 3 ปท่ี 0.05% สวน

ภาษีที่จะเก็บกับบานหลังท่ี 2 อัตรา 0.03-0.3% อาจกระทบ Demand ของผูประกอบการ

คอนโด (LPN, SPLAI, PS, SIRI, AP) ท่ีลูกคาซ้ือมาปลอยเชา แตการเก็บภาษีที่ดินวาง

เปลาไมเกิน 5% จะชวยใหเจาของท่ีปลอย supply ท่ีดินใหมเขามาเพ่ิม ทําใหราคาท่ีดิน

ปรับตัวข้ึนชาลง อยางไรก็ตาม ปญหาหลักยังอยูที่กําลังซ้ือท่ีหดหายซ่ึงเปนสิ่งท่ีเรากังวล

มากกวา    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,442.42 -0.07 0.42 1.27 
SET50 921.02 0.01 0.46 1.09 
Daily turnover  45,946.80 (Bt mn) 
Market cap  13,733.73 (Bt bn) 
Market P/E  21.84 (x) 
Market P/BV  1.84 (x) 
Market yield  3.31 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.55 13.66 
China 13.43 11.85 
Hong Kong 11.66 10.55 
Indonesia 15.69 13.60 
Korea 11.12 10.21 
Philippines 19.68 17.80 
Taiwan 13.67 12.76 
S&P500 17.93 15.82 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Jun 6 Jun 3 Jun 2 Jun 1 Jun 

SCB 184.38 12.27 11.92 70.09 110.18 

PTTEP 174.66 89.18 196.74 86.34 239.18 

KBANK 167.63 22.79 8.62 19.00 50.62 
PTT 59.20 18.09 61.99 22.06 89.55 

ADVANC 42.03 7.28 70.84 78.88 37.35 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: finansiasyrusresearch 

Investors Summary (SET) 
7-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,841.90 11,051.52 1,790.38 
Proprietary (Bt mn) 4,392.98 4,100.16 292.82 
Local Institution(Bt mn) 5,217.66 5,048.01 169.65 
Retail (Bt mn) 23,494.24 25,747.10 -2,252.86 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-6-16 Buy Sell Net 
Institution 21,369 22,977 -1,608 
Foreign 17,513 16,773 740 
Local 56,989 56,121 868 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการคา (พ.ค.) (ตลาดคาดสงออก -4.2% Y-Y แยลงจาก เม.ย. 
ท่ี -1.8% Y-Y) 
- ญี่ปุน: 1Q16 GDP (ตลาดคาด +0.5% Q-Q ดีข้ึนจาก 4Q15 ท่ี 
+0.4% Q-Q) 

9 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ค.)  
- จีน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห  

10 มิ.ย. - ตลาดหุนจีน ไตหวัน ปดเน่ืองในเทศกาลบะจางและ Dragon Boat 

12 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

14-15 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม  

14 มิ.ย. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

15 มิ.ย. - ยูโรโซน: ดุลการคา (เม.ย.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมทามกลางการซ้ือขายท่ี
ผันผวน โดยหุนในกลุมธนาคารและสุขภาพปรับตัวลดลง ขณะท่ีหุน
กลุมพลังงานไดรับแรงหนุนจากราคาน้าํมนัดบิท่ีพุงขึน้ 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนบวกไดโดยตลาดตอบรับเชิง
บวกตอถอยคาํแถลงของประธาน FED รวมถึงราคาน้าํมนัดิบท่ีปรับตวั
ขึ้น 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัผสมตามตลาดหุนสหรัฐฯ แต
อยางไรก็ตามหุนในกลุมพลงังานยังไดรับปจจัยหนนุจากราคาน้าํมนัท่ี
ดีดตัวขึน้เหนือ 50 ดอลลาร/บารเรล 

� (+) คาเงินบาทยังแข็งคาขึน้ตออีกเล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
35.18-35.22 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.24 35.23 -0.02 
US$/ Euro 1.14 1.14 0.04 
Yen/ US$ 106.96 107.37 0.38 
Yuan/ US$ 6.57 6.56 -0.12 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.40 50.36 0.08 
GOLD 1,247.10 1,247.00 0.01 
BDI 606.00 607.00 -0.16 
ZINC 2,002.00 2,027.00 -1.23 
CRB index 192.43 191.27 0.61 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. เพิม่ขึน้ 0.67 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 50.36 ดอลลาร/บารเรล หลังมคีาดการณ

วาสตอกน้าํมันดิบสหรัฐฯจะปรับตวัลดลง รวมถึงอุปทานท่ีคาดวาถูก

กระทบจากการถูกโจมตีในไนจีเรีย 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ขยับลง 0.40 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,247.00 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงขายทํากําไร

ออกมาหลังจากพุงขึน้ในชวง 2 วนักอนหนา แตอยางไรก็ตามตลาดยัง

คาดหวังวา FED จะยังไมขึ้นดอกเบี้ยในเดือนนี ้

As of 7 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,442.42 -0.07 0.42 1.27 
SET50 921.02 0.01 0.46 1.09 
Dow Jones 30 17,938.28 0.10 0.74 0.85 
S&P 500 2,112.13 0.13 0.62 0.72 
NASDAQ Comp 4,961.75 -0.14 0.39 0.28 
FTSE 100 6,284.53 0.18 1.21 0.86 
Hang Seng 21,328.24 1.42  1.66 2.30 
Nikkei 225 16,675.45 0.58  0.48 -2.97 
Shanghai Comp 2,936.05 0.07  -0.09 0.67 
Weighted Taiwan 8,679.90 0.96  1.56 2.23 
KOSPI 2,011.63 1.30  1.33 1.45 

Straits Times 2,848.09 0.59  1.38 2.04 
Kuala Lumpur 1,660.62 0.71  1.48 2.13 
Jakarta Comp 4,933.99 0.78  1.65 2.86 
Philippines Comp 7,710.54 1.48  2.61 4.17 
S&P ASX 200 5,371.03 -0.11 0.87 -0.25 
VIX Index 14.05 2.93 4.31 -0.99 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 408.26 0.58 1.51 3.18 
MSCI Asia Pac Ex Japan 419.47 1.45 3.07 4.05 
MSCI Asia Ex Japan 507.89 1.50 2.90 4.45 
MSCI EM Asia 410.67 1.63 2.87 4.55 
MSCI Thailand 495.04 0.07 2.21 5.19 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  9.74 9.74 390.10 2,574.46 
Indonesia 47.16 88.24 136.19 456.50 
Philippines 53.01 62.30 87.46 416.22 
Korea  29.50 266.96 681.23 3,350.03 
Taiwan  493.84 661.79 1,464.74 5,091.93 
Thailand 50.76 72.28 247.56 763.44 
Vietnam 4.15 -5.58 0.98 -83.22 
Total 688.15 1,155.73 3,008.26 12,569.36 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K16 923.30 -0.20 85,640 272,768 
S50M16 921.10 2.40 7 23 
S50N16 920.20 -0.10 9 32 
S50U16 914.80 0.00 8,946 25,534 
550Z16 909.70 -0.10 1,034 4,605 
S50H17 903.60 -0.30 235 2,343 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 June 16 change 
SCB 886.46 143.00 1.78 
CPALL 463.94 50.00 1.52 
ADVANC 177.92 164.50 -0.30 
PTTEP 177.52 82.50 1.23 
BDMS 150.02 24.00 -0.41 
DTAC 121.11 37.00 1.37 
KBANK 117.78 176.50 0.28 
INTUCH 113.78 56.00 -0.88 
BTS 102.70 9.25 0.54 
AOT 98.45 387.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 June 16 change 
BBL -56.30 165.00 -0.30 
TASCO -26.78 26.75 9.18 
TRUE -26.25 7.20 0.70 
BJC -24.77 36.50 -1.35 
MALEE -24.14 51.00 4.08 
BCH -14.49 12.20 -3.94 
SMT -10.40 7.20 8.27 
PLANB -10.35 5.85 -0.85 
ASP -8.17 3.34 -1.18 
SVI -8.08 5.00 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

DNA (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

EE (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

EVER (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

GENCO (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

GENCO-W1 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KC (T/A#1) 26/5/2016 15/6/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PSTC (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PSTC-W1 (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

RICH (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SUPER (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SUPER-W3 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
TAPAC (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

TAPAC-W2 (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

ATP30 (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

KOOL (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

    

    

     

DISCLAIMER: ��������	��
��	���������	���	ก��	��� ���	���
� ���	� ���ก	 (��� �) "����	�# $%&�'��
()��ก*+���������	��
�,'ก�	���$-�����.��/��$&�0��1�$%&�'��
(� .(&21���.&32�� .(&21��
32���1�� .(&,.& 0�4/��.&�
32��,'ก6%&� 
&�1����ก76������	���1�	��&�32��,'ก6%&�3��,%2�$&�$%&�'�	�ก�1�2 $%&�'�0�432����7��
()��ก*&�'1+���������	��
�&���
ก���)�
(��0)�� 0ก%�$ ��.&���(��6���%6�&�2������16%&�0�%�+�%�����12���%� ����	���1�
32��)�4��3��
(�4 	ก
�'���.& 
� 2�+�%8'%���9� ���9��.�&��.&$����	ก��	���6���
()��ก*+���������	��
� �2��	������	���1�%�	�)�4ก	�8�6&�0����.&��3�$&���	ก��	���6��$%&�'��
()��ก*061&�1��+ ����	��-���1�	�8� &�61&32����
����+: �
(�ก�$-����ก
ก�����$%&�'���.&32����7�+���������	��
��)+ %��121�ก�;
+ก76�� 8'%���9�32�<-ก��$%&�'�0�4+ %9�������&�1���&�3&�+�ก��6	���+����9� 
����	�$&��2���$���=�>+�$%&�'�0�432����7��
()��ก*&�'1+���������	��
� �%����+�%8'%+���$%&�'�0�432����7�+���������	��
��)+ %)�4�� �� 3	�&ก 	0)�� ������� ���&&ก0����.&�8�0��161&��=��; ���121��	������.&����12� ��
��1�%�	�&�9?�6�)@�����	ก�;�&	ก����ก����	��12���%� ก�����9�+���	ก��	����
32����
(�� 8'%���9�32�<-ก��$%&�'�0�4�����;�&�1���&�3&�ก1&�ก��6	���+����9� 
����	���	ก��	��� ���	���
� ���	� ���ก	 (��� �) &���)@�8'%'0��A��3�1&� (Market Maker) 0�48'%&&ก+����3	?0�����=�&�9�	�=� (Derivative Warrants) ����	ก��	����
()��กN&�'1+���������	��
� ������	�O &���	�����2��3��4��$&�
��	ก��	���&%��&��	�ก�1�2�
� 	��	�� �	ก���9�32�<-ก������4�&
�+���	��.& 
� 2�$&�+����3	?0�����=�&�9�	�=�	�ก�1�2ก1&�6	���+����9� 

 

 


