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Today’s Report : Commodities WoW, DW (TCAP24C1705A, IVL24C1611A) 

Our Portfolio Jul 2016 : ARROW, CK, KBANK, PTTGC, TPCH 
2016SET Target 

1500 
 

SET ยังมีสิทธิปรับพัก จึงแนะนําซื้อเพิ่มชวงตลาดออนตัวดีกวา... 

ตลาดหุนวานนี้ : แม SET จะบวกตอ จากบรรยากาศการลงทุนท่ีดีของตลาด
หุนตางประเทศ โดยคาดวามาจากแรงซ้ือเก็งกําไรโอกาสท่ีธนาคารกลางของ
ประเทศตางๆ อาจจะออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ือรองรับผลกระทบจาก 
Brexit แตก็ยังมีแรงขายกดดันให SET แกวงผันผวนในกรอบจํากัดอยู 
แนวโนมตลาดวันนี้ : เน่ืองจากตลาดหุนสหรัฐปดทําการเม่ือคืนน้ีจากวัน 
Independence Day ทําใหไมมีดัชนีดาวโจนสในการช้ีนําตลาดหุนภูมิภาคเชา
น้ี ขณะท่ียังไมไดมีปจจัยบวกใหมมาหนุนเพ่ิม อีกท้ังเรื่องการออกมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจเพ่ือรองรับผลกระทบจาก Brexit ของประเทศตางๆ ก็ยังไม
ชัดเจน ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญเริ่มกลับมาเปดเปนลบ โดยคาดวา
มาจากแรงขายทํากําไรหลังหลายตลาดบวกข้ึนมาพอควรแลว ซ่ึง FSS ก็คาด
วา SET ยังมีโอกาสท่ีจะแกวงตัวผันผวนและปรับพักตัวลงกอนไดเชนกัน 
อยางไรก็ตามเราคาดวาการแกวงลบจะเปนเพียงระยะสั้นและมีกรอบลบไมลึก
นัก กอนท่ีจะลุนแรงซ้ือหนุนให SET พลิกกลับไปขยับบวกตอจริงจังมากข้ึน
ในชวงถัดไปตามคาดเดิม  
กลยุทธ : FSS จึงยังแนะนําเลือกหุนซ้ือชวง SET ออนตัวลง และสวนท่ีซ้ือ
แลวยังแนะนําใหเนนถือตอเน่ือง เพ่ือรอทํากําไรรอบบวกใหญเชนเดิม 
แนวรับ  1452-1448 , 1445-1440 จุด   
แนวตาน  1456-1462 , 1467-1470 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : JSP, JWD, SIRI(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$407 ลาน สวนใหญไหล

เขาไตหวัน US$197 ลาน และเกาหลีใต US$103 ลาน ขณะท่ีไหลเขาไทย 

US$97 ลาน ขณะท่ีไหลออกเวียดนามประเทศเดียวแตเบาบางเพียง US$0.5 

ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทศิทางไหลเขาภูมิภาคจากความคาดหวัง

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจธนาคารกลางตางๆ เพ่ือชวยลดผลกระทบ Brexit 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) การเมืองในอังกฤษวุนวาย นายไนเจิล ฟาราจ ลาออกจากหัวหนาพรรค UKIP เปน
นักการเมืองคนท่ี 3 ของอังกฤษท่ีลาออก หลังนายเดวิด คาเมรอน และนายบอริส จอหน
สัน (ตัวเต็งชิงตําแหนงหัวหนาพรรคแทนนายเดวิด) ความวุนวายของการเมืองในอังกฤษ
สงผลบตอเศรษฐกิจในอังกฤษ ลาสุดตัวเลขการกอสราง ราคาบาน ดัชนีภาคการผลิต
เดือน พ.ค.-มิ.ย. ปรับลดลงมาก กดดันตลาดหุนยุโรป แตมีผลจํากัดตอตลาดหุนไทย   

• (+) การคาดการณผลประกอบการกลุมธนาคารกาํลังเร่ิม หลังเหตุการณ Brexit 
เปนตนมา SETBANK นําตลาดอยางโดดเดน +6% (vs SET +3%) เพราะปญหาคุณภาพ
หน้ีที่เริ่มบรรเทา แม NPL ยังเพ่ิมแตอยูในระดับท่ีบรหิารจัดการไดและไมไดนาหวงเหมือน
กอน เรื่อง Prompt-Pay เราไมมองเปนความเสี่ยงเพราะกระทบรายไดคาธรรมเนียมไมถึง 
5% แตกลับเปนโอกาสมหาศาลในระยะกลาง-ยาว สวนตางดอกเบ้ียท่ีลดลงซ่ึงกดดัน
กําไร 2Q16 เปนท่ีรับรูอยูแลว แตมีโอกาสเกิด Positive surprise หากการต้ังสํารองลดลง  

• (+) KBANK และ TISCO นาสนใจกวา SCB ราคา SCB ปรับข้ึนถึง 9% ในรอบ 1 
สัปดาหที่ผานมา outperform ท่ีสุดในกลุม สะทอนกําไร 2Q16 ท่ีมีแนวโนมดีสุดเพราะไม
มีคาใชจายพิเศษจากการธุรกิจประกันชีวิตเหมือนไตรมาสกอน ไปแลว ราคาปจจุบันคิด
เปน PBV 1.5 เทา และมี upside จํากัดเม่ือเทียบกับเปาหมายท่ี 150 บาท เราคิดวา 
KBANK นาสนใจกวา เพราะคาดกําไรจากธุรกิจหลัก +4% Q-Q มี PBV เพียง 1.4 เทา 
และยังมี upside เม่ือเทียบกับเปาหมาย 194 บาท เชนเดียวกับ TISCO ท่ีมี PBV 1.3 
เทา คาดกําไร +5% Q-Q และมี upside เม่ือเทียบกับเปาหมาย 52 บาท   

• (+) รถไฟฟากาํลังจะมา ใน 1 สัปดาหที่ผานมา รองจาก SETBANK ท่ี outperform 
ท่ีสุด ก็คือกลุมรับเหมา (+4.7%) จากพัฒนาการท่ีเปนรูปธรรมมากข้ึน ลาสุดรถไฟฟาสาย
สีสม (ศูนยวัฒนธรรม-มีนบุรี) กําหนดขายซอง 15 -29 ก.ค. และย่ืนซองภายใน 31 ต.ค. 
น้ี มูลคารวม (6 สญัญา) 7.62 หม่ืนลานบาท เปน sentiment บวกกับ CK และ ITD ท่ีมี
ประวัติการกอสรางเสนทางและสถานีรถไฟฟาท่ีเปนชวงใตดินมาแลว เพราะมีถึง 3 สญัญา
มูลคากวา 5.8 หม่ืนลานบาทท่ีเปนทางใตดิน เรายังคงชอบ CK (ราคาพ้ืนฐาน 40 บาท) 
นอกจากงานของรถไฟฟาแลวยังมีงานกอสรางบอพักทอรอยสายไฟฟาใตดิน จะเริ่มขาย
ซอง 15 ก.ค.-1 ส.ค. เรายังชอบ ARROW (ราคาพ้ืนฐาน 16.70 บาท)   

• (+) TU การประชุมทางโทรศัพทกับผูบริหารวานน้ี ผูบริหารระบุกรณี Brexit วาไมกระทบ
ตอผลการดําเนินงาน 2H16 และกระทบจํากัดตอ 2017 สวนระยะยาว อยูระหวางประเมิน
อัตราแลกเปล่ียน แตเช่ือวากระทบจํากัด มุมมองดังกลาวไมตางจากเราซ่ึงอยูในรายงาน
ฉบับวันท่ี 29 มิ.ย. แลว เพราะ TU มีรายไดจากยุโรป 30% ของรายไดรวม แตสวนใหญ 
67% ขายเปนสกุล USD มีเงินสกุล EUR เพียง 14% เปนไปไดวาอาจถูกตอรองราคาบาง
แตจะแลกมาดวยปรมิาณขายท่ีสูงข้ึน เพราะทูนากระปองถือเปนโปรตีนท่ีมีราคาตํ่าสุด เรา
ยังคงประมาณการและราคาพ้ืนฐานท่ี 22.50 บาท ยังคงแนะนําถือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-7-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,454.56 0.66 0.66 0.66 
SET50 918.54 0.88 0.88 0.88 
Daily turnover  54,031.80 (Bt mn) 
Market cap  13,792.01 (Bt bn) 
Market P/E  22.12 (x) 
Market P/BV  1.85 (x) 
Market yield  3.27 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.73 13.78 
China 13.72 12.13 
Hong Kong 11.50 10.42 
Indonesia 16.03 13.86 
Korea 11.06 10.09 
Philippines 20.13 18.21 
Taiwan 13.78 12.71 
S&P500 17.86 15.73 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 04 Jul 30 Jun 29 Jun 28 Jun 27 Jun 

KBANK 334.75 186.57 124.94 83.55 59.19 
SCB 114.48 96.05 52.40 30.53 59.15 

PTTEP 65.06 104.21 84.07 87.07 180.89 
BANPU 58.21 81.72 88.99 40.46 23.71 

AOT 53.56 33.64 21.63 47.93 55.65 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
4-7-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,727.64 10,323.24 3,404.40 
Proprietary (Bt mn) 4,598.15 4,567.50 30.65 
Local Institution(Bt mn) 7,143.01 4,920.21 2,222.80 
Retail (Bt mn) 28,562.96 34,220.82 -5,657.86 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-7-16 Buy Sell Net 
Institution 15,054 16,259 -1,205 
Foreign 23,312 17,418 5,894 
Local 65,553 70,242 -4,689 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

4-8 ก.ค. - อินโดนีเซีย: ตลาดการเงินปด วัน Idul Fitri  

5 ก.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (มิ.ย.) 
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (พ.ค.), คําสั่งซ้ือของโรงงาน (พ.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.)  

6-7 ก.ค. - ตลาดหุนมาเลเซียปด วัน Hari Raya Puasa  

6 ก.ค. - ตลาดหุนสิงคโปรและอินเดียปดทําการ วัน Idul Fitri 

7 ก.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)  
- สิงคโปร: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, การจางงานภาคเอกชน (มิ.ย.)  

8 ก.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 

10 ก.ค.  - จีน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดสินเช่ือรายเดือน (มิ.ย.)   

13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: Industrial Production (พ.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทําการเนื่องในวนัชาตสิหรัฐฯ 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบหลังจากปรับตวัขึน้มา

ติดตอกันหลายวนักอนหนา โดยมีแรงขายออกมาในหุนกลุมธนาคาร 

เนื่องจากนักลงทุนเร่ิมกลบัมากังวลตอผลกระทบของ Brexit อีกคร้ัง 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนลบตามตลาดหุนยุโรปจาก

บรรยากาศการลงทุนท่ีเร่ิมเปนลบอีกคร้ังจากผลกระทบของ Brexit  

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลือ่นไหวในกรอบ 35.00-35.10 

บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.10 35.06 -0.11 
US$/ Euro 1.11 1.12 -0.21 
Yen/ US$ 102.11 102.56 0.44 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.36 48.99 -1.29 
GOLD 1,353.30 1,339.00 1.07 
BDI 688.00 677.00 1.62 
ZINC 2,118.00 2,155.00 -1.72 
CRB index 194.26 192.57 0.88 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) น้าํมนัดิบ NYMEX ปดทําการเนื่องในวันชาติสหรัฐฯ  

� ราคาทองคาํ COMEX ปดทําการเนื่องในวนัชาติสหรัฐฯ 

As of 4 July 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,454.56 0.66 0.66 0.66 
SET50 918.54 0.88 0.88 0.88 
Dow Jones 30 17,949.37 0.11 0.00 0.11 
S&P 500 2,102.95 0.19 0.00 0.19 
NASDAQ Comp 4,862.57 0.41 0.00 0.41 
FTSE 100 6,522.26 -0.84 -0.84 0.28 
Hang Seng 21,059.20 1.27  0.13 0.13 
Nikkei 225 15,775.80 0.60  -0.17 0.51 
Shanghai Comp 2,988.60 1.91  1.91 2.01 
Weighted Taiwan 8,760.58 0.26  -0.42 0.40 
KOSPI 1,995.30 0.40  0.04 0.90 

Straits Times 2,870.56 0.85  0.67 0.87 
Kuala Lumpur 1,654.84 0.52  0.45 -0.03 
Jakarta Comp 4,971.58 Closed 0.00 -0.90 
Philippines Comp 7,846.54 0.21  0.68 1.12 
S&P ASX 200 5,281.78 -1.04 -0.37 -0.12 
VIX Index 14.77 -5.50 0.00 -5.50 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 401.41 0.08 3.95 -0.61 
MSCI Asia Pac Ex Japan 420.22 0.84 4.70 2.52 
MSCI Asia Ex Japan 510.02 0.70 4.38 2.65 
MSCI EM Asia 412.71 0.62 4.30 2.86 
MSCI Thailand 495.73 1.20 2.90 0.65 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -39.06 159.66 -39.06 2,916.53 
Indonesia 75.08 449.53 75.08 1,059.36 
Philippines 11.01 11.01 52.81 693.50 
Korea  -38.20 65.10 314.19 3,663.37 
Taiwan  196.99 196.99 575.86 6,820.48 
Thailand 97.15 97.15 97.15 1,134.76 
Vietnam -0.50 -0.50 2.84 -75.88 
Total 302.47 978.94 1,078.87 16,212.12 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 914.90 7.30 29 71 
S50N16 913.50 11.10 5 81 
S50Q16 911.40 8.70 95,706 241,447 
S50U16 909.40 10.40 7,261 11,202 
550Z16 903.00 10.70 672 3,059 
S50H17 895.00 9.80 246 440 
S50H17 914.90 7.30 29 71 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 July 16 change 
KBANK 1,258.39 177.50 4.41 
PTTEP 129.13 84.00 0.30 
PTT 127.49 314.00 0.32 
BWG 98.79 2.64 9.09 
TCAP 91.99 35.50 1.43 
BEM 87.75 6.80 -1.45 
ADVANC 80.18 158.00 0.00 
SCC 73.03 476.00 0.00 
AOT 67.96 391.00 0.26 
TOP 63.29 61.25 2.08 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 July 16 change 
DTAC -49.43  32.50 0.78 
KTB -49.28  16.80 3.07 
TU -43.99  21.90 -0.45 
LH -36.21  9.00 -0.55 
EGCO -35.45  187.50 0.00 
VGI -23.97  6.25 4.17 
INTUCH -23.06  54.25 0.00 
HMPRO -22.46  9.65 -2.53 
SCCC -17.99  294.00 -0.68 
THAI -16.80  23.70 -1.66 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

KWG (KTP) (T/A#1) 5/7/2016 25/7/2016 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W2 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 

EVER (C/P from T/O) 4/7/2016 29/7/2016 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


