
Thailand Daily Focus                                          7 June 2016 
Today’s Report : Commodities WoW, ASP, KSL 
Our Portfolio Jun 2016 : BKD, CK, CPALL, GPSC, SCC 

2016SET Target 

1500 
 

สวนที่ซื้อแลวยังถือตอได แตถาจะซื้อใหมนารอซื้อชวงลบตอไป... 

ตลาดหุนวานนี้ : แม SET ยังขยับบวกตอไดอีก หลังตัวเลขการจางงานฯ 

ของสหรัฐออกมาตํ่ากวาคาด ทําใหนักลงทุนยังมีความหวังวาเฟดจะชะลอการ

ข้ึนดอกเบ้ียไวกอน แตก็มีแรงขายกดดันชวงบวก ทําใหดัชนีแกวงผันผวน 

เพราะยังมีความไมแนนอน และขาดปจจัยบวกเพ่ิมเติม 

แนวโนมวันนี้ : คาดวา SET ยังมีความเสี่ยงกับการท่ีจะปรับพักตัวลงได 

หลังจากชวงท่ีผานมาดัชนีรีบาวดกลับข้ึนมาคอนขางแรงและเร็วพอควร 

ถึงแมวาเชาน้ีจะไดรับแรงหนุนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีดีในตางประเทศ 

เน่ืองจากถอยแถลงของประธานเฟดท่ียังแสดงความม่ันใจตอการฟนตัวของ

ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐ และการขยับข้ึนของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกอีกกวา 

2% จากรายงานเหตุการณการโจมตีทอสงนํ้ามันในประเทศไนจีเรียและการ

ออนคาของสกุลเงินดอลลาร แตตลาดหุนเอเชียยังเปดบวกคอนขางแคบ และ

ผันผวนจากความกังวลเรื่องดอกเบ้ีย ทําใหยังตองระวังแรงขายทํากําไรกดดัน 

กลยุทธ : FSS จึงยังแนะนําใหรอซ้ือชวงตลาดออนตัวลงตามคาดเดิมไวกอน

ดีกวา แตสวนท่ีซ้ือแลวยังเนนถือตอเน่ืองได เพ่ือรอลุนทํากําไรในรอบบวก

ใหญ ซ่ึงเราประเมินเปาหมายดัชนีไวแถว 1500 จุด 

แนวรับ  1440-1436, 1430-1426 จุด   

แนวตาน  1445-1446 , 1450-1452 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TWPC, CHEWA, TU(buy back) 

 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$230 ลาน นําโดย

ไตหวัน US$168 ลาน และอินโดนีเซีย US$41 ลาน ขณะท่ียังคงไหลเขาไทย

ติดตอกันเปนวันท่ี 3 อีก US$22 ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา

ภูมิภาคหลังจากเม่ือคืนน้ีประธาน Fed ระบุถึงเศรษฐกิจสหรัฐวายังมีความ

แข็งแกรง และไมไดกลาวถึงเวลาของการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ตลาดหุนตอบรับคําแถลงของ Yellen เปนบวก ถอยแถลงของนาง Yellen เม่ือ

คืนน้ีไมไดกังวลกับตัวเลขการจางงานท่ีตํ่าผิดปกติในเดือน พ.ค. แตยืนยนัวาเศรษฐกิจ

สหรัฐยงัคงแข็งแกรง และ Fed จะปรับข้ึนดอกเบ้ียแบบคอยเปนคอยไป คาเงินดอลลาร

ออนคาหลัง Yellen ไมไดระบุชวงเวลาท่ีชัดเจน ตลาดหุนตอบรับเปนบวกจากคํากลาววา

การข้ึนดอกเบ้ียจะไมเร็วนัก แนวโนม Flow ยังมีทิศทางไหลเขาเอเชีย หุนขนาดใหญ

ยังคง outperform กวาหุนขนาดเล็ก  

• (0) ก.คลังชงภาษีที่ดินและส่ิงปลูกสรางเขาครม.วนันี ้ เรามองวาผลกระทบเปนบวก

ตอผูประกอบการ เพราะการเก็บภาษสีาํหรับท่ีดินรกรางวางเปลาท่ีจะเก็บสูงสดุไมเกิน 5% 

จะชวยใหเจาของท่ีดินปลอย supply เพ่ิมมาในตลาด ชวยลดแรงกดดันดานราคาท่ีดินท่ี

ทุกวันน้ีพุงข้ึนไปสงูมาก และท่ีดินเปนตนทุนหลักของผูประกอบการ ประมาณ 30-40% 

ของตนทุนท้ังหมด สวนการเก็บภาษีบานหลังท่ี 2 หรือมากกวาน้ัน (สูงสุดไมเกิน 0.5% 

ของมูลคาท่ีดิน) ไมกระทบผูประกอบการ เพราะภาระตกอยูที่เจาของบานท่ีปลอยเชา ทํา

ให yield ลดลง อยางไรก็ตาม เรามองวาปญหาหลักของผูประกอบการขณะน้ีอยูทีก่ําลัง

ซ้ือท่ีหดหายและความเช่ือม่ันในการใชจายท่ีลดลง มากกวาจะเปนดานตนทุนท่ีเพ่ิม      

• (+) KSL แมแนวโนมกําไร 2Q16 ไมสดใส แตเรายังแนะนําเก็งกําไรตามราคานํ้าตาลท่ี

ลาสุดพุงข้ึนมาอยูที ่18.75 เซนตตอปอนด +25% YTD สูงสุดในรอบ 2 ป และราคาหุนมี

ความสัมพันธกับราคานํ้าตาลสูงถึง 87% จากภาวะฝนตกในบราซิลทําใหการเก็บเกี่ยว

ลาชา ปริมาณออยท่ีลดลงมากในไทย และคาเงินเรียลบราซิลกลับมาแข็งคา สําหรับกําไร

สุทธิ 2Q16 (ก.พ.-เม.ย.) เราคาด -47% Q-Q, -60.1% Y-Y สวนกําไรปกติ -57% Q-Q, 

-55% Y-Y เพราะธุรกิจไฟฟาและเอธานอลซ่ึงเปนธุรกิจท่ีมีอัตรากําไรสูง ชะลอลง สวน

กําไรท้ังปน้ีที่เราคาด +57% Y-Y อาจมี downside เพราะภัยแลงทําใหปริมาณออยลดลง

มาก หากมีการแยงซ้ือออยจะทําใหตนทุนการผลิตนํ้าตาลสูงข้ึน และกระทบธุรกิจไฟฟา

และเอธานอลท่ีใชกากออยและกากนํ้าตาลเปนวัตถุดิบ เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 4.60 บาท  

• (+) ASP เรายังคงคาดกําไรปน้ี +9.5% Y-Y คงราคาเหมาะสมท่ี 3.50 บาท แมจะ

แนะนําเพียงถือเพราะ Upside ไมมากพอ แต ASP เปนบล.ท่ีโดดเดนในดานการกระจาย

รายไดที่หลากหลายท่ีสุดในกลุม จากการพ่ึงพิงรายไดคานายหนา 60% (บล.อื่นอยูที ่

70-80%) ท่ีเหลือมาจากรายไดคาธรรมเนียม 20% ในจํานวนน้ีมาจากการจัดจําหนาย

หลักทรัพย (หุนทุนและหุนกู) ธุรกิจจัดการกองทุนรวมและสวนบุคคล ขณะท่ีธุรกิจการ

ลงทุนในรูปแบบ Venture Capital ทําใหรายไดมีความม่ันคงกวาบล.อื่น ราคาหุนจึงไม

คอยผันผวนตามมูลคาการซ้ือขายนัก และ ASP ยังเปนหุนท่ีให Dividend yield สูง เรา

คาดการณราว 7.7% ตอป    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 6-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,443.42 0.49 0.49 1.34 
SET50 920.90 0.45 0.45 1.07 
Daily turnover  41,975.90 (Bt mn) 
Market cap  13,746.12 (Bt bn) 
Market P/E  21.86 (x) 
Market P/BV  1.85 (x) 
Market yield  3.31 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.52 13.64 
China 13.36 11.78 
Hong Kong 11.63 10.53 
Indonesia 15.54 13.48 
Korea 11.10 10.18 
Philippines 19.55 17.68 
Taiwan 13.59 12.66 
S&P500 17.93 15.80 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 6 Jun 3 Jun 2 Jun 1 Jun 31 May 

PTTEP 89.18 196.74 86.34 239.18 235.31 

AOT 34.35 22.74 114.91 8.00 23.84 

IVL 33.85 51.48 78.64 2.41 5.87 
ROBINS 24.06 7.28 4.21 1.15 19.54 

BBL 23.08 50.51 37.20 46.44 7.34 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: finansiasyrusresearch 

Investors Summary (SET) 
6-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,905.57 9,146.58 758.99 
Proprietary (Bt mn) 4,864.80 3,944.02 920.78 
Local Institution(Bt mn) 5,089.12 4,710.38 378.74 
Retail (Bt mn) 22,116.40 24,174.90 -2,058.50 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

6-6-16 Buy Sell Net 
Institution 16,167 17,230 -1,063 
Foreign 18,561 21,328 -2,767 
Local 47,192 43,362 3,830 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

7 มิ.ย. - อินเดีย: ธนาคารกลาง (RBI) ประชุม 
- ยูโรโซน: 1Q16 GDP (ตลาดคาด +0.5% Q-Q เทาครั้งกอน) 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการคา (พ.ค.) (ตลาดคาดสงออก -4.2% Y-Y แยลงจาก เม.ย. 
ท่ี -1.8% Y-Y) 
- ญี่ปุน: 1Q16 GDP (ตลาดคาด +0.5% Q-Q ดีข้ึนจาก 4Q15 ท่ี 
+0.4% Q-Q) 

9 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ค.)  
- จีน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห  

10 มิ.ย. - ตลาดหุนจีน ไตหวัน ปดเน่ืองในเทศกาลบะจางและ Dragon Boat 

12 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

14-15 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม   



June 7, 2016 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนบวกไดหลังประธาน 
FED กลาววายังมีมมุมองเปนบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯแมตวัเลขการ
จางงานจะออกมาต่าํผดิคาด แตยังไมไดสงสัญญาณชัดเจนเร่ืองการ
ขึ้นดอกเบี้ย 

� (0) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนบวกไดเล็กนอยตามตลาดหุน
เอเชียท่ีแกวงตวัผันผวน รวมถึงรอดถูอยคาํแถลงของประธาน FED  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวคอนมาในแดนบวกไดตาม
ตลาดหุนสหรัฐฯโดยตอบรับในเชิงบวกจากถอยคําแถลงของประธาน 
FED 

� (+) คาเงินบาทยังแขง็คาขึ้นตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
35.20-35.31 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.30 35.26 -0.10 
US$/ Euro 1.14 1.14 0.00 
Yen/ US$ 107.49 107.56 0.07 
Yuan/ US$ 6.57 6.56 -0.10 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.58 49.69 -0.22 
GOLD 1,247.60 1,247.40 0.02 
BDI 607.00 610.00 -0.49 
ZINC 2,027.00 1,992.00 1.76 
CRB index 191.27 188.67 1.38 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. พุงขึ้น 1.07 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 49.69 ดอลลาร/บารเรล หลังมขีาววาการโจมตีทอสง

น้ํามนัในไนจีเรียสงผลกระทบตอปริมาณการผลิตน้าํมนั ซ่ึงอาจทําให

กลุมโรงกลัน่มีการสตอกน้ํามนัมากขึน้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. เพิม่ขึ้น 4.50 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,247.40 ดอลลาร/ออนซ หลังถอยคาํแถลงของ

ประธาน FED เมื่อคนืไมไดสงสัญญาณชัดเจนในเร่ืองการขึ้นดอกเบี้ย 

แตยังคาดวาจะปรับขึน้อยางคอยเปนคอยไปในปนี ้

As of 6 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,443.42 0.49 0.49 1.34 
SET50 920.90 0.45 0.45 1.07 
Dow Jones 30 17,920.33 0.64 0.64 0.75 
S&P 500 2,109.41 0.49 0.49 0.59 
NASDAQ Comp 4,968.71 0.53 0.53 0.42 
FTSE 100 6,273.40 1.03 1.03 0.68 
Hang Seng 21,030.22 0.40  1.41 2.05 
Nikkei 225 16,580.03 -0.37  -0.28 -3.71 
Shanghai Comp 2,934.10 -0.16  -0.16 0.60 
Weighted Taiwan 8,597.11 0.06  0.84 1.50 
KOSPI 1,985.84 Closed 0.88 1.00 

Straits Times 2,831.28 0.78  1.24 1.90 
Kuala Lumpur 1,648.99 0.77  1.13 1.78 
Jakarta Comp 4,896.03 0.87  0.87 2.07 
Philippines Comp 7,598.22 1.12  1.95 3.50 
S&P ASX 200 5,360.42 0.24 1.02 -0.10 
VIX Index 13.65 1.34 1.34 -3.81 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 405.91 0.51 0.83 2.59 
MSCI Asia Pac Ex Japan 413.47 0.87 1.26 2.57 
MSCI Asia Ex Japan 500.38 0.71 1.22 2.91 
MSCI EM Asia 404.08 0.71 1.10 2.87 
MSCI Thailand 494.68 0.44 1.24 5.11 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  239.70 441.13 380.36 2,564.72 
Indonesia 40.85 40.85 88.81 409.11 
Philippines 9.29 9.29 34.44 363.20 
Korea  84.97 84.97 499.23 3,168.04 
Taiwan  167.82 167.82 970.77 4,597.97 
Thailand 21.52 21.52 196.80 712.68 
Vietnam -9.71 -9.71 -3.15 -87.35 
Total 554.44 755.87 2,167.26 11,728.37 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K16 923.50 2.70 74,104 277,354 
S50M16 918.70 -0.60 7 22 
S50N16 920.30 2.70 5 24 
S50U16 914.80 3.10 2,323 23,744 
550Z16 909.80 3.00 470 4,501 
S50H17 903.90 3.40 123 2,405 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 June 16 change 
SCB 475.46 140.50 1.08 
PTT 349.33 308.00 0.65 
BJC 303.55 39.00 4.00 
ADVANC 159.65 165.00 1.85 
SCC 130.05 488.00 0.41 
CPN 95.93 58.00 0.87 
CPALL 95.17 49.25 -0.51 
AOT 89.21 387.00 -0.77 
KBANK 88.41 176.00 0.28 
AAV 82.74 6.00 -4.76 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 June 16 change 
LHBANK -109.74 1.76 -1.12 
BBL -50.29 165.50 1.53 
LPN -30.07 13.70 0.00 
WHA -28.60 3.20 -0.62 
JAS -26.12 4.66 -0.85 
QH -25.72 2.64 3.13 
EGCO -20.61 183.50 0.00 
NOK -18.35 8.80 15.03 
MALEE -16.63 49.00 -0.51 
PLANB -15.74 5.90 0.85 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

DNA (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

EE (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

EVER (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

GENCO (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

GENCO-W1 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KC (T/A#1) 26/5/2016 15/6/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

PSTC (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PSTC-W1 (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

RICH (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SUPER (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SUPER-W3 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
TAPAC (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

TAPAC-W2 (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

ATP30 (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

KOOL (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 
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