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Today’s Report : AOT, EKH FirstDayTrade), KKP, PACE, PTTGC 

Our Portfolio Jul 2016 : ARROW, CK, KBANK, PTTGC, TPCH 
2016SET Target 

1500 
 

คาด SET ยังอยูในชวงแกวงพักตัวลงตอ ดังนั้นรอทยอยซื้อชวงลบ... 
ตลาดหุนวานนี้ : เริ่มมีแรงขายกดดันตอเน่ืองอีกครั้งในภาคบาย หลังจากชวง
เชา SET พยายามแกวงทรงตัวแคบ แตเน่ืองจากยังไมมีปจจัยหนุนใหม ขณะท่ี
ชวงท่ีผานมาดัชนีขยับข้ึนมาคอนขางมากแลวดวย รวมท้ังราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็ยังออนแอลงอีก 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ราคานํ้ามันในตลาดโลกยังปรับตัวลงอยู จากความวิตก
เกี่ยวกับภาวะนํ้ามันลนตลาด เพราะนอกจากจะมีรายงานจํานวนแทนขุดเจาะ
นํ้ามันในสหรัฐเพ่ิมข้ึนตอเน่ืองแลว ยังมีรายงานเพ่ิมเติมเกี่ยวกับการผลิตนํ้ามัน
ของกลุมประเทศ OPEC วาปรับตัวสูงข้ึนดวย สงผลใหตลาดหุนสหรัฐยังผัน
ผวนและปดลบ แตก็เปนการลบลงเพียงเล็กนอย สวนตลาดหุนยุโรปสวนใหญ
สามารถปดบวกแคบๆ ได เพ่ือรอลุนผลประชุมเฟดและถอยแถลงของประธาน
เฟดในคํ่าวันน้ี สงผลใหตลาดเอเชียเชาน้ียังเคล่ือนไหวเปนบวกเล็กนอย ทํา
ให FSS คาดวา SET มีสิทธิทรงตัวแคบ หลังวานน้ีปรับตัวลดลงคอนขางแรง
พอควร อยางไรก็ตามยังไมมีปจจัยบวกใหมมาหนุน ทําใหเรายังคาดหมาย
โอกาสแกวงตัวลงตอไดอีกมากกวา 

กลยุทธ : คาด SET ยังอยูในชวงปรับพักตัวลงตอเพ่ือสรางฐาน กอนพลิกกลับ
ข้ึนจริงจังรอบใหมในชวงถัดไป ดังน้ันหลังจากขายทํากําไรลดพอรตชวงบวก
ไปแลว ถัดจากน้ีก็รอเลือกหุนทยอยซ้ือใหมชวง SET ไหลลงตํ่า 

แนวรับ  1502-1497 , 1493-1490 จุด   
แนวตาน  1507-1510 , 1515-1518 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SCN, ASEFA, VNG(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$714ลาน นํา

โดยไตหวัน US$381ลาน เกาหลีใต US$191ลาน และไทย US$80ลาน 

แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค ตลาดมีความคาดหวังตอการ

ประชุม BOJ ท่ีจะเกิดข้ึนในชวงปลายสปัดาหน้ีวาจะมีนโยบายกระตุนเศรษฐกจิ

และอัดฉีดสภาพคลองเพ่ิมเติมผานการขยายมาตรการซ้ือพันธบัตรและปรับลด

อัตราดอกเบ้ียลงอีก (ปจจุบันก็ตํ่ากวา 0% อยูแลว)   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) จับตาแถลงการณหลังการประชุม Fed เพ่ือหาสัญญาณการข้ึนดอกเบ้ีย เราคาด

วามีความเปนไปไดสูงท่ี Fed จะเล่ือนไปข้ึนดอกเบ้ียปหนาแมตัวเลขเศรษฐกจิจะออกมาดี

ก็ตาม เพราะรอประเมินผลกระทบจาก Brexit ขณะท่ีการเลือกต้ังประธานาธิบดีกําลังใกล

เขามา (8 พ.ย.) ในอดีตท่ีผานมา เฉล่ีย 6 เดือนกอนการเลือกต้ังประธานาธิบดี Fed มัก

ปลอยเกียรวางเพ่ือรอดูทาทีของประธานาธิบดีคนใหม   

• (+) EKH ดําเนินธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนในจ.สมุทรสาคร มีจุดเดนดานศูนยอุบัติเหตุ 

สูติ-นรีเวช และกุมารเวช ทํารายไดรวมกัน 56-58% ของรายไดรวม ซ่ึงเหมาะกับสถาน

ท่ีต้ัง เพราะจ.สมุทรสาครมีทั้งโรงงานอุตสาหกรรมและหมูบานจัดสรรจํานวนมาก มีการ

เกิดอุบัติเหตุบอย และมีการเติบโตของจํานวนการเกิดของประชากรเฉล่ีย 6.5% ตอป

ในชวง 5 ปที่ผานมา สูงกวาท้ังประเทศและกรุงเทพฯ เงินท่ีไดจาก IPO จะนําไปสราง

อาคารเพ่ือใชเปนศูนยกุมารเวช เพ่ิมจํานวนเตียงผูปวยในได 50 เตียงจากปจจุบันท่ีมีอยู 

86 เตียง คาดเปดป 2019 เราคาดกําไรสุทธิป 2016-18 โตเฉล่ีย 22.1% ตอป ประเมิน

มูลคาหุนได 4.50 บาท (DCF) (FSS เปนแกนนําในการจัดจําหนายหุน IPO ของ EKH) 

• (+) BEM เราปรับราคาพ้ืนฐานปน้ีข้ึนเปน 12 บาทจากเดิม 6 บาท โดยต้ังสมมติฐานให

บริษัทเดินรถสายสนํ้ีาเงินสวนตอขยาย 25 ป และเพ่ิมอายุสญัญาของสายสนํ้ีาเงินเดิมอีก 

15 ปเพ่ือใหจบสัญญาพรอมกนัท้ังเสน หลังคสช.ประกาศใชม. 44 เรงแกปญหาการหาผู

เดินรถ และปรับลดตนทุนทางการเงินลงหลังบริษทั re-finance หุนกูไดในอัตราท่ีถูกลง

เหลือเพียง 2.86% เราปรับกําไรป 2016-17 เฉล่ีย 12% เปน +26% Y-Y ในปน้ีและ 

+28% Y-Y ในปหนา ยงัแนะนําซ้ือ และยังเปนหุน Top pick ของเราในกลุมโลจิสติกส   

• (0) AOT เราคาดกําไรปกติ 3Q16 (เม.ย.-มิ.ย. 2016) -16% Q-Q ตามฤดูกาล แต 

+14% Y-Y ตามจํานวนผูโดยสารท้ัง 6 สนามบินท่ีขยายตัว 14% Y-Y นักทองเท่ียวท่ียงั

หล่ังไหลมาเท่ียวไทย โดย 1H16 +12.1% Y-Y ถือวาแข็งแกรง ทําใหเราปรับกําไรป 

2016-17 ข้ึนเฉล่ีย 3% เปนโตเฉล่ีย 13% ตอป แตยังคงราคาพ้ืนฐานเดิม 410 บาท

เพราะการกอสรางสุวรรณภูมิเฟส 2 ท่ีลาชา (ยังไมสรุปผูรับเหมา) ยังคงแนะนําถือ 

• (+) PTTGC เราคาดกําไรสุทธิ 2Q16 +9% Q-Q, -43% Y-Y จากกําไรสตอคนํ้ามัน 3.7 

พันลานบาท หากไมรวมสตอคนํ้ามัน คาดกําไรปกติ -30% Q-Q, -62% Y-Y เพราะ 

margin ของโรงกล่ันและอะโรมาติกสออนแอ และมีหยุดซอมโรงงาน แตแนวโนม 2H16 

จะกลับมาเติบโตดีหลังผานการหยุดซอมโรงงานแลว Margin ของโอเลฟนสแข็งแกรง 

และมีโอกาสมีกําไรจากสตอกนํ้ามัน ปจจุบันมี PE เพียง 10.2 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียท่ี 12.1 

เทา และมี Dividend Yield 4.2% แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 70 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 26-7-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,504.81 -0.52 -0.29 4.14 
SET50 952.66 -0.73 -0.66 4.62 
Daily turnover  58,693.30 (Bt mn) 
Market cap  14,427.16 (Bt bn) 
Market P/E  23.02 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.26 14.24 
China 14.01 12.40 
Hong Kong 12.38 11.17 
Indonesia 16.97 14.71 
Korea 11.15 10.20 
Philippines 20.52 18.59 
Taiwan 14.48 13.26 
S&P500 18.44 16.29 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 Jul 25 Jul 22 Jul 21 Jul 20 Jul 

BEM 117.94 1.00 - 0.03 0.54 

PTT 86.19 70.83 176.02 97.17 135.36 
TRUE 69.26 14.61 61.10 50.99 66.62 

PTTEP 69.15 9.04 47.90 102.66 8.61 
KBANK 61.48 35.91 119.96 171.85 65.35 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
26-7-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,100.33 13,307.96 2,792.37 
Proprietary (Bt mn) 7,521.80 6,972.84 548.96 
Local Institution(Bt mn) 4,887.61 7,084.27 -2,196.66 
Retail (Bt mn) 30,183.55 31,328.22 -1,144.67 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

26-7-16 Buy Sell Net 
Institution 29,545 32,201 -2,656 
Foreign 19,549 13,974 5,575 
Local 79,328 82,247 -2,919 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

27 ก.ค. - ไทย: EKH เขาเทรด (ราคา IPO3.05 บาท), นายอภสิิทธ์ิ หัวหนา
พรรคปชป.แถลงจุดยืนท่ีมีตอรางรธน.ฉบับใหม 
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (มิ.ย.)  

28 ก.ค. - ไทย: BIZ เขาเทรด (ราคา IPO2.90 บาท), ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังการผลิต (มิ.ย.)   
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.) 

29 ก.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มิ.ย.  
- ยูโรโซน: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +1.5% Y-Y, +0.3% Q-Q), ผล 
Stress Test ของธนาคารในยุโรป  
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 

3 ส.ค. - ไทย: กนง.ประชุม 

5 ส.ค. - ไทย: กกพ.ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติไฟฟาชีวมวลภาคใต   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทรงตวัจากผลประกอบการ
บริษทัจดทะเบียนท่ีออกมากระจัดกระจาย ขณะท่ีนักลงทุนเฝาติดตามดู
ผลการประชุม FED คืนนี้  

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดบวกไดเล็กนอยตอบรับผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีประกาศออกมา อยางไรก็ตามการปรับ
ขึ้นยังจํากัดเนื่องจากจับตาดผูลการประชุมธนาคารกลางประเทศตางๆ  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดคอนขางดีหลังจากมี
แรงขายออกมาพอควรเมื่อวานนี้  

� (0) คาเงินบาทยังเคลื่อนไหวในกรอบแคบ ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 
34.94-35.05 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.98 34.99 0.02 
US$/ Euro 1.10 1.10 0.02 
Yen/ US$ 105.19 104.66 -0.50 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 42.81 42.92 -0.26 
GOLD 1,325.50 1,328.30 -0.21 
BDI 696.00 709.00 -1.83 
ZINC 2,229.50 2,249.00 -0.87 
CRB index 181.22 181.31 -0.05 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ขยับลง 0.21 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 42.92 ดอลลาร/บารเรล โดยยังถูกดดันจากความ

กังวลเร่ืองอุปทานลนตลาด โดยปริมาณการผลติน้ํามนัของกลุมโอเป

คปรับตัวสูงขึน้ รวมถึงจํานวนแทนขดุเจาะน้ํามนัในสหรัฐฯท่ีเพิ่มขึน้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ขยับขึน้ 1.30 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,320.80 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออน

คาลง อยางไรก็ตามตลาดจับตาดูผลการประชุม FED รวมถึงคาํใบใน

เร่ืองการปรับขึน้ดอกเบี้ย 

As of 26 July 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,504.81 -0.52 -0.29 4.14 
SET50 952.66 -0.73 -0.66 4.62 
Dow Jones 30 18,473.75 -0.10 -0.52 3.03 
S&P 500 2,169.18 0.03 -0.27 3.35 
NASDAQ Comp 5,110.05 0.24 0.19 5.52 
FTSE 100 6,724.03 0.21 -0.10 3.38 
Hang Seng 22,129.73 0.62  1.29 6.99 
Nikkei 225 16,383.04 -1.43  -0.31 6.42 
Shanghai Comp 3,050.17 1.14  1.24 4.12 
Weighted Taiwan 9,024.79 0.37  0.67 4.69 
KOSPI 2,027.34 0.75  0.88 2.93 

Straits Times 2,933.44 0.12  -0.51 3.15 
Kuala Lumpur 1,661.42 -0.41  0.31 0.52 
Jakarta Comp 5,224.40 0.07  0.52 4.14 
Philippines Comp 8,024.54 -0.31  0.27 3.22 
S&P ASX 200 5,537.47 0.23 0.94 6.05 
VIX Index 13.05 1.40 8.57 -16.51 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 412.54 0.13 -0.07 8.65 
MSCI Asia Pac Ex Japan 436.28 0.58 0.76 9.19 
MSCI Asia Ex Japan 528.45 0.48 0.55 8.86 
MSCI EM Asia 426.56 0.37 0.44 8.56 
MSCI Thailand 512.56 -0.77 -0.72 6.40 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  119.52 119.52 1,181.29 4,136.88 
Indonesia 28.76 36.41 695.45 1,679.72 
Philippines 25.90 39.33 379.29 1,019.98 
Korea  18.85 387.52 3,066.62 6,415.79 
Taiwan  381.21 572.89 4,734.88 10,979.50 
Thailand 79.79 134.18 1,036.77 2,074.38 
Vietnam 7.06 11.95 45.01 -33.72 
Total 661.09 1,301.80 11,139.31 26,272.53 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N16 952.60 -6.20 23 242 
S50Q16 951.10 -6.20 0 45 
S50U16 946.00 -6.20 118,330 287,595 
550Z16 946.20 -5.90 8,707 20,799 
S50H17 941.20 -5.80 956 3,948 
S50M17 933.30 -6.10 406 1,968 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 July 16 change 
KBANK 676.43 179.50 -0.83 
PTT 446.49 329.00 -2.95 
ADVANC 261.60 174.50 -0.57 
SPALI 145.22 24.70 0.41 
CPF 143.58 27.75 -1.77 
KTB 99.57 17.10 -0.58 
PTTEP 96.50 81.75 -2.68 
TOP 96.16 61.75 0.82 
TISCO 83.49 54.25 1.88 
BEM 59.92 7.75 5.44 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 July 16 change 
BJC -121.13  42.50 -2.86 
SCC -110.14  504.00 -1.18 
TCAP -84.95  40.00 1.91 
BDMS -79.00  23.10 0.00 
MINT -66.48  41.00 -1.20 
SCCC -43.01  324.00 1.57 
DELTA -39.82  72.75 0.34 
AOT -33.90  394.00 -0.76 
BH -30.25  185.50 -1.07 
DTAC -28.92  31.25 -0.79 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

AJD (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 20/7/2016 5/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 12/7/2016 1/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 12/7/2016 1/8/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MAX (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

MCOT (T/A#1) 8/7/2016 28/7/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

SUPER (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

TKN (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
EVER (C/P from T/O) 4/7/2016 29/7/2016 

AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 25/7/2016 19/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 
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