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Today’s Report : AAV, BIZ (FirstDayTrade), MAJOR, SAPPE, Tourism Sector 

Our Portfolio Jul 2016 : ARROW, CK, KBANK, PTTGC, TPCH 
2016SET Target 

1500 
 

คาด SET ยังมีสิทธิพักตัวลงตอไดอีก ดังนั้นยังแนะนํารอซื้อลบ... 
ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET จะกลับมาเคล่ือนไหวดานบวกอีก แตก็ยังเปน
การแกวงตัวผันผวนภายในกรอบแกวงเดิมต้ังแตสัปดาหกอน และยังมีแรงขาย
กดดันตอเน่ืองตลอดท้ังวัน เน่ืองจากไมไดมีปจจัยใหมหนุน ขณะท่ีราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกแมวาจะทรงตัวไดบาง แตก็ยังออนแออยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีผลประชุมเฟดออกมาตามคาด โดยยังเลือกคง
อัตราดอกเบ้ียไวกอน สงผลใหตลาดหุนยุโรปสามารถปดบวกเปนสวนใหญ ซ่ึง
ยังไดรับแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกรงของบริษัทชั้นนําในฝรั่งเศส
ดวย แตตลาดหุนสหรัฐปดเปนลบเล็กนอย อยางไรก็ตามแถลงการณของ
ประธานเฟดระบุวาภายในปน้ีเฟดนาจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียใหเห็น ซ่ึงจะมี
การประชุมเฟดอีก 3 ครั้งคือในเดือน ก.ย., พ.ย. และ ธ.ค. ขณะท่ีราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังรวงลงตออีกกวา 2% จากตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบ
ของสหรัฐท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปด
เคล่ือนไหวในดานลบ ทําให FSS ยังคงคาดวา SET มีสิทธิปรับตัวลงไดอีก 

กลยุทธ : FSS ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET แกวงตัวลงดีกวา 
เพราะชวงท่ีผานมาดัชนีขยับข้ึนมาคอนขางรอนแรงพอควร โดยยังไมมีปจจัย
บวกใหมเขามาหนุนเพ่ิม ในขณะท่ีชวงตลาดบวกยังนาสนใจแบงสวนขายทํา
กําไรเพ่ือลดพอรตไดเชนเดิม 
แนวรับ  1510-1505 , 1502-1497 จุด   
แนวตาน  1516-1518 , 1520-1524 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : EFORL, HPT, VNG(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$721ลาน นําโดยไตหวัน 

US$357ลาน เกาหลีใต US$198ลาน และไทย US$91ลาน แนวโนมกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคตามการคาดการณการอัดฉีดเม็ดเงินเพ่ิมเติม

จาก BOJ ซ่ึงจะประชุมในวันน้ี-พรุงน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) Fed คงดอกเบีย้ตามตลาดคาด มองเศรษฐกิจในระยะสั้นมีความเสี่ยงลดลง และ
เปดทางสําหรับการข้ึนดอกเบ้ียปลายปหากเศรษฐกิจดีข้ึน สวน BOJ ตลาดคาดเพ่ิมวงเงิน 
QE ลาสุดรัฐบาลเตรียมออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิม 28 ลานลานเยน    

• (0) Flow มีโอกาสไหลเขาเพิ่มหากผลประชามติ 7 ส.ค. ชัดเจนข้ึน  

• (+) BIZ เปนตัวแทนจําหนายเครือ่งฉายรังสีรายใหญของโลก Varian (สหรัฐ) เพียงผู
เดียวในไทย ลูกคาหลักคือโรงพยาบาลสังกัดภาครัฐ การเติบโตจะมาจากความตองการ
เครื่องฉายรังสรีักษามะเร็งท่ีมีอยูมาก แตปริมาณเครื่องฉายมีไมพอ และมีคูแขงนอยราย 
เราคาดกําไรสุทธิปน้ี +176% Y-Y และโตเฉล่ีย 20% ตอปในป 2016-18 ประเมินราคา
เปาหมายปหนา 3.60 บาท (PE 20 เทา) (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ BIZ) 

• (+) SAPPE เราปรับราคาพ้ืนฐานปน้ีข้ึนเปน 23 บาทจาก 18 บาท เพ่ิมคําแนะนําเปนซ้ือ 
จากถือ จากกําไร 2Q16 ท่ีคาดวาจะกลับมาโตแรง +87% Q-Q เพราะตลาดอินโดนีเซีย
เริ่มฟน แตโตเพียง 1.6% Y-Y เพราะตลาดจีนยังไมกลับมา บริษัทอยูระหวางเจรจากับ 
Distributor จีนรายใหม หากสําเร็จ คาดกําไรปหนาโตถึง 16% Y-Y สวนปน้ีเราปรับกําไร
ข้ึน 4% เปน +24.5% Y-Y (เดิมคาด +19.% Y-Y) จากตลาดอินโดนีเซียท่ีฟน  

• (+) AAV เราปรับราคาพ้ืนฐานปน้ีข้ึนเปน 8 บาทจากเดิม 6.50 บาท เพราะแนวโนมกําไร
สุทธิ 2Q16 ดีกวาท่ีเคยคาดมาก นาจะโตถึง 80% Y-Y เปน 370 ลบ. ตามจํานวน
นักทองเท่ียวจีนและอินเดียท่ีเพ่ิมแรง และยังไดประโยชนจากการ Hedge ราคานํ้ามันไว
แลว ทําใหเราปรับกําไรป 2016-17 ข้ึนเฉล่ีย 18% เปนปน้ี +94% Y-Y ปหนา +15% Y-
Y ยังคงแนะนําซ้ือ  

• (0) MAJOR แนวโนมกําไร 2Q16 กระฉูด เราคาด +125% Q-Q เปน 508 ลานบาทจาก
รายได “หลวงพ่ีแจส 4g” ท่ีสูงเปนประวัติการณ มีหนังฮอลลีวูดทําเงินหลายเรื่อง และมี
กําไรขายหุน PVR 64 ลานบาท ครึ่งหลังอาจชะลอเพราะหนังฮอลลีวูดฟอรมใหญนอยลง 
แตเช่ือท้ังป +17% Y-Y เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 37 บาท ราคาหุนปรับข้ึนมา
สะทอนกําไร 2Q16 ไปบางแลวจึงลดคําแนะนําจากซ้ือเก็งกําไร เปนถือ  

• (+) กลุมโรงแรม แนวโนมกําไร 2Q16 ดีแมเปน low season ท้ัง 3 โรงแรมคือ 
MINT, CENTEK, ERW กําไรเปนไปในทิศทางเดียวกนัคือลดลง 50-60% Q-Q แตโต 
15-24% Y-Y ERW (ราคาพื้นฐาน 5.50 บาท) ดูดีสุดเพราะคาดวาทํากําไรไดเปนป
แรกในชวง low season และมีกําไรพิเศษจากการขาย Shop House เรายังแนะนําซ้ือ 
สวน MINT และ CENTEL ราคาหุนเต็มมูลคา ขณะท่ีผลประกอบการเริ่มมี downside   

• (+) SCC กําไรสุทธิ 2Q16 +19% Q-Q, +16% Y-Y ดีกวาเราและตลาดคาด 10-15% 
จากธุรกิจปโตรเคมีทีแ่ข็งแกรงมาก เราอยูระหวางทบทวนประมาณการกําไรและราคา
พ้ืนฐานข้ึนจากปจจุบันท่ี 550 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-7-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,515.40 0.70 0.42 4.87 
SET50 960.17 0.79 0.12 5.45 
Daily turnover  59,855.10 (Bt mn) 
Market cap  14,427.16 (Bt bn) 
Market P/E  23.20 (x) 
Market P/BV  1.92 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.39 14.35 
China 13.81 12.24 
Hong Kong 12.29 11.09 
Indonesia 17.31 14.95 
Korea 11.09 10.13 
Philippines 20.67 18.72 
Taiwan 14.44 13.21 
S&P500 18.42 16.28 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Jul 26 Jul 25 Jul 22 Jul 21 Jul 

PTTEP 110.80 69.15 9.04 47.90 102.66 

KBANK 64.49 61.48 35.91 119.96 171.85 
BEM 55.48 117.94 1.00 - 0.03 

BBL 48.86 8.95 79.95 150.99 6.00 
PTT 46.01 86.19 70.83 176.02 97.17 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
27-7-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,042.64 12,851.02 3,191.62 
Proprietary (Bt mn) 5,891.64 6,304.03 -412.39 
Local Institution(Bt mn) 6,256.52 6,409.87 -153.35 
Retail (Bt mn) 31,664.26 34,290.14 -2,625.88 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-7-16 Buy Sell Net 
Institution 18,175 20,281 -2,106 
Foreign 16,042 16,193 -151 
Local 72,027 69,770 2,257 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

28-29 ก.ค. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม  

28 ก.ค. - ไทย: BIZ เขาเทรด (ราคา IPO2.90 บาท), ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังการผลิต (มิ.ย.)   
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.) 

29 ก.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มิ.ย.  
- สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +2.6% annualized) 
- ยูโรโซน: ผล Stress Test ของธนาคารในยุโรป, 2Q16 GDP 
(ตลาดคาด +1.5% Y-Y), อัตราเงินเฟอ (ก.ค.)  

1 ส.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.), ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ค.)  
- จีน: Manufacturing PMI (ก.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.ค.)  

3 ส.ค. - ไทย: กนง.ประชุม  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯ แกวงตัวคอนขางผนัผวน หลังท่ีประชุมเฟดยังคง
อัตราดอกเบี้ยไวกอน แตระบมุีแนวโนมท่ีจะขยับขึน้ภายในปนี้อยู โดย
ดัชนดีาวโจนสปดเปนลบเล็กนอยท่ี 18472.17 จุดลดลง 1.58 จุด 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังคงปดบวกไดเล็กนอย โดยไดรบัแรง
หนนุจากผลประกอบการท่ีแข็งแกรงของบริษทัช้ันนาํของฝร่ังเศส 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญกลับมาเปดเปนลบ หลังถอย
แถลงของประธานเฟดยังระบวุาเฟดอาจจะขยับขึน้อัตราดอกเบี้ยภายใน
ปนี ้ซ่ึงจะมีการประชุมอีก 3 คร้ังในเดือน ก.ย. , พ.ย. และ ธ.ค. 

� (0) คาเงินบาทยังแข็งคาไดดตีอเนื่อง โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.87-34.97 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.91 34.94 0.09 
US$/ Euro 1.11 1.11 0.06 
Yen/ US$ 104.88 105.40 0.50 
Yuan/ US$ 6.66 6.67 0.14 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 42.04 41.92 0.29 
GOLD 1,346.60 1,334.50 0.91 
BDI 679.00 696.00 -2.44 
ZINC 2,175.00 2,229.50 -2.44 
CRB index 179.62 181.22 -0.88 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ยังรวงลงอีก 1 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 41.92 ดอลลาร/บารเรล หลงัจาก EIA 

เปดเผยตัวเลขสต็อกน้ํามนัดบิสหรัฐปรับตวัเพิ่มขึน้ ซ่ึงสวนทางกับท่ี

นักวิเคราะหคาดไววาจะลดลง 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ดดีตวัขึ้นอีก 5.9 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,326.70 ดอลลาร/ออนซ หลังตัวเลขยอดส่ังซ้ือ

สินคาคงทนของสหรัฐเดือน ม.ิย.รวงลงหนักสุดในรอบ 2 ป 

As of 27 July 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,515.40 0.70 0.42 4.87 
SET50 960.17 0.79 0.12 5.45 
Dow Jones 30 18,472.17 -0.01 -0.53 3.02 
S&P 500 2,166.58 -0.12 -0.39 3.23 
NASDAQ Comp 5,139.81 0.58 0.78 6.14 
FTSE 100 6,750.43 0.39 0.30 3.78 
Hang Seng 22,218.99 0.40  0.58 6.24 
Nikkei 225 16,664.82 1.72  -0.98 5.70 
Shanghai Comp 2,992.00 -1.91  -0.69 2.13 
Weighted Taiwan 9,063.39 0.43  0.31 4.32 
KOSPI 2,025.05 -0.11  0.28 2.32 

Straits Times 2,941.49 0.27  -1.00 2.64 
Kuala Lumpur 1,663.56 0.13  -0.05 0.15 
Jakarta Comp 5,274.36 0.96  1.48 5.14 
Philippines Comp 8,100.48 0.95  0.95 3.92 
S&P ASX 200 5,539.69 0.21 0.97 6.08 
VIX Index 12.83 -1.69 6.74 -17.91 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 412.78 0.06 0.08 6.90 
MSCI Asia Pac Ex Japan 436.94 0.15 0.62 8.86 
MSCI Asia Ex Japan 530.28 0.35 0.71 8.53 
MSCI EM Asia 428.29 0.41 0.67 8.24 
MSCI Thailand 516.59 0.79 0.51 6.26 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  106.64 226.16 1,287.93 4,243.52 
Indonesia 47.01 83.42 742.46 1,726.73 
Philippines 21.33 60.66 400.61 1,041.30 
Korea  69.88 636.99 3,316.09 6,665.27 
Taiwan  357.14 931.24 5,093.23 11,337.80 
Thailand 91.30 225.48 1,128.06 2,165.68 
Vietnam 5.84 17.79 50.85 -27.88 
Total 699.14 2,181.74 12,019.23 27,152.42 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N16 957.70 5.10 4 242 
S50Q16 953.80 2.70 4 44 
S50U16 952.50 6.50 98,980 291,450 
550Z16 952.40 6.20 6,354 21,093 
S50H17 947.00 5.80 681 3,965 
S50M17 940.00 6.70 221 1,985 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 July 16 change 
KBANK 610.85 184.00 2.51 
SCC 336.49 514.00 1.98 
ADVANC 205.90 176.50 1.15 
PTT 156.34 330.00 0.30 
AOT 142.46 397.00 0.76 
TISCO 123.14 56.00 3.23 
KTB 98.11 17.30 1.17 
HMPRO 87.12 9.90 -0.50 
TMB 81.73 2.22 0.00 
TOP 74.13 61.50 -0.40 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 July 16 change 
JAS -259.91  5.50 0.00 
BJC -102.86  42.50 0.00 
BDMS -97.43  23.10 0.00 
INTUCH -81.26  59.50 0.85 
PTTGC -62.11  61.25 0.00 
THRE -54.97  2.40 -0.83 
MACO -48.74  1.49 6.43 
BEM -35.75  7.75 0.00 
CENTEL -34.63  42.75 6.88 
PACE -31.46  3.66 -4.19 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

AJD (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 20/7/2016 5/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 12/7/2016 1/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 12/7/2016 1/8/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MAX (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

MCOT (T/A#1) 8/7/2016 28/7/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

SUPER (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

TKN (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
EVER (C/P from T/O) 4/7/2016 29/7/2016 

AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 25/7/2016 19/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 
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