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คาด SET ผันผวนเพื่อสรางฐานรอรอบขึ้นใหม ดังนั้นซื้อแลวเนนถือตอ! 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังแกวงตัวผันผวนในกรอบจํากัดอยูชวงตนช่ัวโมงการ
ซ้ือขาย กอนจะมีแรงซ้ือเก็งกําไรผล Brexit เขามาหนุนตลาดในชวงกอนปด
ทําการ จนทําให SET ปดเปนบวกไดเกือบ 1%  
แนวโนมตลาดวันนี้ : ขณะท่ีเชาน้ีแมวาตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเม่ือคืนน้ีจะ
ปดบวกไดดี เพ่ือลุนผลประชามติของอังกฤษวาจะเลือกอยูใน EU ตอไป แต
หลังจากเริ่มมีการนับคะแนนต้ังแตชวงเชาตรูท่ีผานมา ถือวาผล Brexit ยัง
คอนขางใกลเคียงกันท้ังฝาย In และ Out ทําใหตลาดหุนเอเชียสวนใหญเปด
ทําการเปนลบ จากแรงขายทํากําไรลดความเสี่ยงกอน ซ่ึง FSS คาดวา SET ก็
จะยังมีลักษณะแกวงตัวผันผวน บวก/ลบ ในกรอบจํากัด เพ่ือรอลุนผล
ประชามติของอังกฤษอยางเปนทางการในชวงเย็นวันน้ีอีกครั้งเชนกัน ดังน้ัน
วันน้ีจึงตองรอติดตามผลการทําประชามติของอังกฤษอยางใกลชิด อยางไรก็
ตามเราคาดวาถาตลาดปรับลงชวงน้ีจะยังมีแรงซ้ือกลับเขามาหนุนใหทรงตัว
เพ่ือสรางฐานสําหรับการขยับข้ึนรอบใหมได ซ่ึงยังลุนโอกาสขยับข้ึนหาระดับ
ดัชนีตามพ้ืนฐานท่ีบริเวณ 1500 จุดไดในชวงถัดไปอยูเชนเดิม 
กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหเลือกหุนซ้ือในชวงตลาดออนตัวลงได แลว
เนนถือเพ่ือรอรอบบวกในชวงถัดไป คอยพิจารณาหาจังหวะทํากําไรตอไป 
แนวรับ  1434-1430 , 1428-1426 จุด   
แนวตาน  1442-1446 , 1450-1460 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : BCP, NCL, ROBINS(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนในภูมิภาค US$101ลาน นําโดยไตหวัน 

US$93ลาน ตามดวยไทย US$36.6ลาน ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต US$22

ลาน และอินโดนีเซีย US$15ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา

ภูมิภาคหลังตลาดคอนขางม่ันใจในการลงประชามติขององักฤษแลววาการอยู

ตอนาจะไดรับชัยชนะ กระแสเงินทุนจะไหลกลับเขาสินทรัพยเสี่ยง และคาเงิน

ดอลลารออนคาลง 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ไมวาจะ Brexit หรือไม กระทบตลาดหุนไทยชัว่คราว การนับคะแนนจะเริ่มต้ังแต 

04.00 น. วันน้ีตามเวลาไทย และรูผลอยางเปนทางการ 13.00 น.วันน้ีตามเวลาไทย ไมวา

ผลจะเปนอยางไร เช่ือตลาดหุนไทยกระทบเพียงระยะสั้นเพราะไมกระทบปจจัยพ้ืนฐาน

ของบจ.ในตลาด หลังจากน้ีโฟกสัของตลาดจะกลับไปท่ีการข้ึนของดอกเบ้ียของ Fed ซ่ึง

คาดวาเปนปลายป และการฟนตัวของเศรษฐกิจจีน เรายังคงแนะนํา Domestic plays ใน

กลุมรับเหมา วัสดุ คาปลีก และแนะนําขายทํากําไรในทองคําแทง Gold ETF หรือ Short 

Hedge ใน Gold Futures ระยะสั้น คาดกรอบเคล่ือนไหว $1,235-1,320/Oz ในเดือนหนา 

• (0) หลังจาก Brexit โฟกัสคือดอกเบีย้เฟดและเศรษฐกิจจีนถาองิสถานการณ 

Grexit ท่ีกอตัวมาต้ังแตป 2012 และเริม่ตึงเครียดต้ังแตตนป 2015 SET ปรับลง 9% เปน

เวลา 3 เดือนกอนถึงวันครบกําหนดชําระหน้ี 30 มิ.ย. 2015 ในท่ีสุดวันทําประชามติ 5 

ก.ค. 2015 ชาวกรีซสวนใหญไมรับแผนของเจาหน้ีซ่ึงหมายถึงความเสี่ยงในการออกจาก 

EU ปรากฎวา SET -1%, นํ้ามัน -8%, ทองคําน่ิง และสุดทาย 20 ก.ค. 2015 กรีซชําระ

เงินใหเจาหน้ี ทองคํารวงแรงสุด -3.3% แต SET -1.3% เพราะกลับมาโฟกัสท่ี Fed อาจ

ข้ึนดอกเบ้ีย ... สนิทรัพยที่ตองระวังมากท่ีสุดไมใชหุน แตเปนทอง          

• (+) TACC แนวโนมกําไรตลอดท้ัง 3 ไตรมาสท่ีเหลือของปจะออกมาดี เราคาดเบ้ืองตน

กําไร 2Q16 +17% Y-Y, +13% Q-Q เพราะ high season และไดเปน Supplier 

เครื่องด่ืมเย็นท้ัง 4 โถกดตลอดท้ังไตรมาสในราน 7-11 สวนเครื่องกดเครื่องด่ืมอัตโนมัติ

แบบรอนติดต้ังแลว 138 เครือ่งจนถึงสิน้ พ.ค. คาดสิ้นปน้ีติดได 750 เครือ่ง และใน 2H16 

จะมีรายไดเพ่ิมจากการขายเครื่องเขียน เครื่องสําอาง สนิคาท่ีไมใชอาหารเปนตน โดยใช

ตัวการตูน 5 ลายของ Sanrio ประเด็นภาษีเครื่องด่ืมท่ีมีนํ้าตาลท่ีก.คลังจะสรุปสิ้นเดือนน้ี 

กระทบ TACC ไมถึง 1% ของยอดขาย เรายังคาดกําไรปน้ี +75% Y-Y ราคาพ้ืนฐาน 6 

บาท แนะนําซ้ือ     

• (+) KBANK ผูบริหารใหสัมภาษณกบัสื่อวานน้ีถึงแนวโนมรายไดและสินเช่ือ 2Q16 จะ

โตสูงกวา 1Q59 หลังสินเช่ือบาน SME และสินเช่ือรายใหญเติบโต และคาดต้ังสํารอง

พิเศษลดลงเพราะ Coverage ratio อยูในระดับสงูท่ี 130% แต NPL มีแนวโนมสูงข้ึน 

ขอมูลสวนใหญเซอรไพรสเราในทางบวกโดยเฉพาะการต้ังสํารองฯ จึงเปนไปไดวากําไร 

2Q16 จะ +4% Q-Q, -10% Y-Y ดีกวาเดิมท่ีเราคาดลดลงท้ัง Q-Q และ Y-Y บน

สมมติฐานการต้ังสํารอง 1 หม่ืนลานบาท -12% Q-Q, สินเช่ือ +3% Q-Q, NIM 3.53% 

ลดลงจาก 1Q16 ท่ี 3.62% เราคงคําแนะนําซ้ือ คงราคาพ้ืนฐาน 194 บาท        

 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,436.40 0.82 1.06 0.85 
SET50 913.35 1.23 1.47 0.25 
Daily turnover  45,702.20 (Bt mn) 
Market cap  13,708.92 (Bt bn) 
Market P/E  21.84 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.31 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.50 13.60 
China 13.21 11.67 
Hong Kong 11.35 10.29 
Indonesia 15.59 13.50 
Korea 11.05 10.09 
Philippines 19.88 17.98 
Taiwan 13.69 12.70 
S&P500 17.99 15.86 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Jun 22 Jun 21 Jun 20 Jun 17 Jun 

PTTEP 105.56 98.19 216.02 74.70 247.09 
BANPU 102.29 137.16 134.75 379.39 92.90 

ADVANC 52.67 39.53 42.70 37.78 71.81 
IVL 40.95 9.60 21.16 5.36 36.47 

SCB 39.70 3.95 41.06 26.96 32.93 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
23-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,587.06 9,298.99 1,288.07 
Proprietary (Bt mn) 5,753.21 4,946.35 806.86 
Local Institution(Bt mn) 4,291.22 6,625.97 -2,334.75 
Retail (Bt mn) 25,070.72 24,830.90 239.82 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-6-16 Buy Sell Net 
Institution 39,441 38,914 527 
Foreign 38,032 42,704 -4,672 
Local 84,200 80,055 4,145 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
24 มิ.ย. - ไทย: ดุลการคา (พ.ค.)  

- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (พ.ค.), U. of Mich. Sentiment (มิ.ย.)   
27 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังการผลิต (พ.ค.) 
28 มิ.ย. - สหรัฐ: 1Q16GDP (ตัวเลขสุดทาย), ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)   
29 มิ.ย. - ไทย: ศาลรธน.วินิจฉัย ม.61 วรรคสอง ของพ.ร.บ.ออกเสยีงประชามติ 

ขัดรธน.หรอืไม (ละเมิดสิทธิเสรีภาพของประชาชนในการออกความเห็น)  
- สหรัฐ: รายไดสวนบุคคล (พ.ค.), Pending Home Sales (พ.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)   

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค.  
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดการวางงานครั้งแรกรายสัปดาห  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  

1 ก.ค. - ไทย: ตลาดหุนไทยปดทําการ, อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ดัชนีความเช่ือม่ัน
ภาคธุรกิจ (มิ.ย.)  
- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (มิ.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (2Q16)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกเนื่องจากมีความหวังวา
สหราชอาณาจักรจะยังเปนสมาชิกของยูโรโซนตอไป  

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนบวกไดแรงตอเนื่อง โดยนัก
ลงทุนคาดหวงัวาสหราชอาณาจักรจะยังคงเปนสมาชิกยูโรโซนตอไป
ภายหลงัจากการลงประชามต ิ

�  (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมทามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน 
เนื่องจากนักลงทุนจับตาดูเนื่องจากการนบัคะแนนท่ีคอนขางสูสีวาจะ
ออกทาง Brexit หรือ Bremain 

�  (0) คาเงินบาทแกวงตัวผนัผวนโดยยังติดตามผลการลงประชามต ิ
ลาสุดยังเคลื่อนไหวในกรอบ 35.15-35.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.26 35.12 -0.38 
US$/ Euro 1.13 1.14 -0.97 
Yen/ US$ 104.96 106.16 1.14 
Yuan/ US$ 6.59 6.58 -0.10 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.83 50.11 -2.55 
GOLD 1,276.40 1,263.10 1.05 
BDI 596.00 585.00 1.88 
ZINC 2,039.00 2,046.00 -0.34 
CRB index 193.52 191.81 0.89 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. เพิ่มขึน้ 0.98 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 50.11 ดอลลาร/บารเรล แตเร่ิมมีการปรับลง

เชานี้หลังการนับคะแนนประชามติ Brexit ยังคอนขางสูสี  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ลดลง 6.90 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,263.10 ดอลลาร/ออนซ ลดลงตดิตอกัน 5 วนัทําการ แต

อยางไรก็ตามราคาทองคาํดีดตัวขึน้แรงเชานีห้ลังการนับคะแนน

ประชามติยังคูคี่สูสีและยังเปนไปไดท่ีจะออกจากยูโรโซน  

As of 24 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,436.40 0.82 1.06 0.85 
SET50 913.35 1.23 1.47 0.25 
Dow Jones 30 18,011.07 1.29 1.90 1.26 
S&P 500 2,113.32 1.34 2.03 0.78 
NASDAQ Comp 4,910.04 1.59 2.29 -0.77 
FTSE 100 6,338.10 1.23 5.26 1.72 
Hang Seng 20,868.34 0.35  3.11 -0.09 
Nikkei 225 16,238.35 1.07  1.92 -7.75 
Shanghai Comp 2,891.96 -0.47  0.24 -0.85 
Weighted Taiwan 8,676.68 -0.45  1.19 1.58 
KOSPI 1,986.71 -0.29  1.76 0.22 

Straits Times 2,793.85 0.28  0.01 -0.98 
Kuala Lumpur 1,639.98 0.14  0.16 0.05 
Jakarta Comp 4,874.31 -0.46  0.81 1.61 
Philippines Comp 7,729.78 -0.34  2.17 5.21 
S&P ASX 200 5,280.68 -0.90 1.37 -2.70 
VIX Index 17.25 -18.52 -11.13 21.56 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 407.69 1.36 3.44 2.63 
MSCI Asia Pac Ex Japan 416.16 0.49 3.20 5.38 
MSCI Asia Ex Japan 502.91 0.23 2.66 5.50 
MSCI EM Asia 407.45 0.19 2.72 5.78 
MSCI Thailand 489.76 1.42 1.75 3.73 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -4.72 -20.58 623.57 2,807.93 
Indonesia -14.93 -68.22 176.42 496.73 
Philippines 11.78 66.55 202.65 531.42 
Korea  -72.40 -153.24 747.86 3,416.67 
Taiwan  93.40 671.32 2,506.00 6,133.19 
Thailand 36.65 62.76 340.08 855.45 
Vietnam -3.57 4.88 2.75 -81.45 
Total 46.21 563.47 4,599.33 14,159.94 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50M16 914.60 11.70 123,293 231,154 

S50N16 911.80 15.90 25 44 

S50Q16 910.00 14.00 5 63 

S50U16 906.20 12.70 36,228 82,853 

550Z16 902.50 12.10 1,508 5,615 

S50H17 895.80 10.30 614 2,660 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 June 16 change 
SCC 274.63 480.00 0.84 
CPALL 255.60 49.25 2.07 
KBANK 221.09 169.00 3.05 
PTTEP 185.42 84.00 0.60 
INTUCH 173.60 54.75 1.86 
PTT 149.98 324.00 1.25 
ADVANC 127.72 159.50 1.27 
BANPU 106.02 14.30 2.14 
CPF 105.57 28.25 0.00 
CK 77.54 27.25 0.93 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 June 16 change 
BDMS -240.77  23.80 1.28 
TMB -80.95  2.16 0.00 
BJC -56.35  40.25 3.87 
AOT -52.98  392.00 0.77 
THAI -46.77  22.80 1.33 
BCP -42.53  30.50 3.39 
STEC -32.80  22.50 0.45 
BBL -32.67  161.00 1.90 
LH -22.95  9.00 0.00 
VGI -13.80  5.80 7.41 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KTP (T/A#1) 14/6/2016 4/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 
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