
Visa Inc. บริษัทผู้ ให้บริการช าระ เงินทางอิเล็กทรอนิกส์ ที่รวมไปถึงบัตร
เครดิตและบัตรเดบิต โดยมีมูลค่าทางการตลาดที่ใหญ่ที่สุดในโลก รายได้หลัก
ของบริษัทมาจาก ธุรกิจ Data processing 36.5% ตามมาด้วยธุรกิจการ
ให้บริการ 33.7% และรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทเกือบ 45% มาจากฝั่งสหรัฐฯ

งบ 2Q23 ดีกว่าคาดพร้อมขยายธุรกิจไปยังทวีปต่างๆ
ผลประกอบการ 2Q23 (Fiscal year) ออกมาดีกว่าคาด แม้รายได้จะปรับตัว
ลดลง -11%YoY อยู่ที่  $7.99bn และก าไรต่อหุ้นอยู่ที่  $2.09 ในช่วงที่ผ่านมา 
การท่องเที่ยวระหว่างประเทศเริ่มฟื้นตัวท าให้รายได้จากธุรกรรมทางการเงิน
ระหว่างประเทศเพิ่มขึ้น +24%YoY โดย Ryan McInerny ประธานบริษัทเผยยัง
มีความเชื่อมั่นในความสามารถของบริษัท ถึงแม้จะเผชิญความท้าทายในความไม่
แน่นอนของเศรษฐกิจโลก บริษัทประมาณการว่าใน 3Q23 รายได้รวมจะยังคง
เติบโตอย่างต่อเนื่อง

บริษัทเผยเตรียมเปิดตัวศูนย์ Global Technology and Product Hub ใหม่ที่
Poland เมื่อเดือน พ.ค. ที่ผ่านมา เพื่อพัฒนานวัตกรรมใหม่ๆของบริษัท และจะ
จ้างพนักงานเพิ่มราว 1,500 ต าแหน่ง เพื่อสนับสนุนการให้บริการในด้ านการ
ช าระเงินและการค้าผ่านอิ เล็กทรอนิกส์  อีกทั ้ ง   Rajat Taneja หัวหน้าฝ่าย
เทคโนโลยีกล่าวว่าประเทศ Poland มีแรงงานที่มีทักษะด้านไอทีเป็นจ านวนมากที่
สามารถสร้างสรรค์ผลงานใหม่เพื่อพัฒนาแนวทางการช าระเงินให้ดียิ่ง ขึ้น โดยจะ
น า AI มาร่วมใช้งานด้วย รวมถึงประกาศเป็นพันธมิตรร่วมกับ 7 บริษัท Start
up ด้าน Fintech ในฝั ่ ง เอ เชียแปซิฟิกอย่างเช่น จีน  อิน เดีย และไทย ซึ ่ ง ใน
แผนงานของ Visa Accelerator Program คือการสร้างแนวทางการช าระเงิน
ผ่านระบบดิจิทัลและสร้างประสบการณ์แบบใหม่ให้กับลูกค้าในเร็วๆนี้

ในเดือน พ.ค. ที่ผ่าน Visa เผยว่าจ านวนการท าธุรกรรมระหว่างประเทศปรับตัว
เพิ่มขึ้น +17 YoY% หนุนมาจากการฟื้นตัวของการเดินทางระหว่างประเทศ และ
การท่องเที่ยว การใช้บัตรเครดิตและบัตรเดบิตในสหรัฐฯออกมาต ่ากว่าคาด แม้
จะ เพิ ่มขึ ้น  +5%YoY และ+6%YoY อย่างไรก็ตามนักวิ เคราะห์จาก Yahoo 
finance ประเมินไว้รายได้รวมและก าไรต่อหุ้นทั้งปี 23 จะเพิ่มขึ้น +10.9%YoY  
และ+14.4%YoY

มุมมองของนักวิเคราะห์จากหลายสถาบัน
นักวิเคราะห์จากทาง Bloomberg ประเมินไว้ว่ากฎระเบียบใหม่ของการใช้บัตรเครดิต
ท่ีเพ่ิงเริ่มบังคับใช้ ในสหรัฐฯ อาจจะส่งผลให้ค่าใช้จ่ายของบริษัทเพิ่ มขึ้นในช่วง 2H23
อย่างไรก็ตาม Barclays คาดการณ์ว่าจ านวนการท าธุรกรรมของบริษัทจะคงเติ บโต
แบบยั่งยืนในช่วง 3Q23 

ความเสี่ยงที่ต้องจับตา 
1. เศรษฐกิจท่ัวโลกท่ีคงยังอ่อนแอ
2. การฟ้ืนตัวของธุรกรรมระหว่างประเทศชะลอตัว
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Revenue Breakdown

Industry                 
Last Price              
Bloomberg TP      
Upside/Downside 

Data & Transaction Processors
$223.05
$268.40
+20.3%

36.5%

33.7%

29.8%

รายได้จากธุรกิจ Data processing

รายได้จากธุรกิจการให้บริการ 

รายได้จากธุรกิจอ่ืนๆ 

1 Year Return VS S&P 500 Index (09/06/22 – 09/06/23)

Financial (USD) 22A 23E 24E

Revenue (bn) 29.31 32.57 36.17

Net Profit (bn) 15.94 22.83 19.93

Profit Margin 54.38% 54.95% 55.10%

EBITDA Margin 70.90% 70.11% 70.85%

Earning Per Share 8.08 8.59 9.76

Valuation 22A 23E 24E

P/E (x) 27.27 25.96 22.86

P/B (x) 11.49 11.40 9.97

V US SPX INDEX

ปัจจุบันราคาหุ้นอยู่ที่ ร าคา  $223.05 หากเทียบกับ
ด ั ช น ี  S&P 500 Index ถ ื อ ว ่ า  Outperform โ ด ย
ทาง Bloomberg Consensus เผยนักวิ เคราะห์  40 
รายจากทั้ งหมด  46  รายยั งคงแนะน า  BUY โดยให้
ราคา เป้ าหมายอยู่ ที ่  $268.40 ซึ่ งมี  Upside อยู่ ที ่  
+20.3%
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DISCLAIMER:รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์  ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด ( มหาชน )  “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ ้ นบนพื้นฐานของ
แหล่งข้อมูลที่ เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดั งกล่าว ข้อมูลและความเห็นที่
ปรากฏอยู่ ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้
ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้  รวมทั้งบริษัทไม่ ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูล ที่ปรากฏแต่อย่างใด 
บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่ เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควร ศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุนบริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ ในรายงานฉบับนี้  ห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลและควา มเห็นในรายงานฉบับนี้ ไปใช้
ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัทล่วงหน้า การ
ลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน
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