
Global Trading Department  
Telephone. (+66)2-658-2484 

Email.  gt@fnsyrus.com 

• CRE VN: ตัวเลขไตรมาส 1 ปี 2019 ของ Cenland (CRE) ด้านรายได้แตะที่ระดบั 
3.87 แสนล้านเวียดนามดอง หรือขยับตัวข้ึน 30% YoY ขณะที่มีก าไรสทุธิอยู่ที่
ระดับ 1.49 แสนล้านเวียดนามดอง ด้านก าไรหลังหักภาษขีองบริษทัแมอ่ยู่ที่ระดับ 
7.9 หมื่นล้านเวียดนามดอง หรือขยับตัวข้ึน 4% YoY ค่าใช้จ่ายด้านการจัดการ
ขยับตัวข้ึนเกือบ 25% สู่ระดับ 4.4 หมื่นล้านเวียดนามดอง ขณะที่ค่าใช้จ่ายด้าน
การขายปรบัตัวลดลง 97% YoY สู่ระดับ 200 ล้านเวียดนามดอง 
(vietstock.vn)  

• VIB VN: Vietnam International Commercial Joint Stock Bank (VIB) 
เผยรายได้ด้านอัตราดอกเบีย้สทุธิประจ าไตรมาส 1 ปี 2019 ที่ขยับตัวข้ึนประมาณ 
32% YoY แตะที่ระดับ 1.39 ล้านล้านเวียดนามดอง ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน
ปรับตัวสูงขึ้นประมาณ 17% YoY แตะที่ระดับ 7.48 แสนล้านเวียดนามดอง ถึงมี
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานทีป่รบัตวัสูงข้ึน แต่รายได้ปรบัตวัข้ึนอย่างเห็นได้ชัด 
ส่งผลให้บริษัท VIB มีรายได้ก่อนหักภาษทีี่ระดับ 8.10 แสนล้านเวียดนามดอง 
ขณะที่มีก าไรหลักหักภาษีที ่6.48 แสนล้านเวียดนามดอง หรือบริษัทมีรายได้ก่อน
และหลักหักภาษีที่ขยบัตวัข้ึนทั้ง 2 รายการอย่างละประมาณ 56% YoY 
(vietstock.vn)   

• NLG VN: Nam Long Investment JSC (NLG) เผยรายได้สุทธิประจ าไตรมาส 
1 ปี 2019 ที่ระดับ 3.32 แสนล้านเวียดนามดอง ค่าใช้จ่ายด้านการขายรว่งลงเกือบ 
63% YoY แตะที่ระดับ 2.2 หมื่นล้านเวียดนามดอง ในทางกลับกนั ค่าใช้จ่ายด้าน
ดอกเบี้ยปรับตัวสูงขึ้นจากระดับ 4 พันล้านเวียดนามดองในช่วงเดียวกันของปีก่อน
หน้าสู่ระดับ 1.4 หมื่นล้านเวียดนามดอง (vietstock.vn)  

Snapshot HOSE HNX 
Close 965.9 105.6 
%change (1D) -0.04 -0.23 
Volume (million shares) 216.3 31.8 
Value (million US$) 173.1 16.0 
Gainers 101 69 
Losers 194 82 
Unchanged 80 224 
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Foreign Investor 
Summary 

Buy (VND bn) Sell (VND bn) 
Buy-Sell 
(VND bn) 

HOSE 357.0 284.8 72.2 
HNX 7.4 6.8 0.5 

Most trading stocks Buy (VND bn)   Sell (VND bn) 
VNM 140.9 VNM 141.6 
HPG 35.6 VIC 32.4 
CTD 25.5 DXG 15.8 

          ตลาดหุ้นเวียดนามรว่งลงเมือ่คืนนี ้จากการที่หุ้น Blue Chip VNM ถูกแรง
เทขายอย่างหนัก หุ้นกลุ่มการเงินและสนิคา้ปลกีผูบ้รโิภคเป็นตัวที่ขยับตัวลงมากทีสุ่ด 
หุ้น BID ดิ่งลง 1.9%  ขณะที่หุ้น TCB, CTG และ BVH ต่างขยับตัวร่วงลง 1.9, 
1.4% และ 1.3% ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม หุ้นกลุ่ม Blue Chip บางตัวฟ้ืนตัวจาก
แรงเทขายช่วงก่อนหน้าและปดิในแดนบวก โดยหุ้น GAS ปรับบวก 2.3% ขณะที่หุ้น 
VIC, VHM, SAB และ HPG ปิดบวก 1.6%, 1.1%, 1.0% และ 0.8% ตามล าดับ  
 

• Top movers:    VIC (+1.6%), GAS (+2.3%), VHM (+1.1%) 
• Top laggards:    VNM (-2.6%), BID (-1.9%), TCB (-1.9%) 
• Top 3 major block trades: HNG with 69.8m shares 

(VND995.1bn), GEX with 4.4m shares (VND99.3bn) and HPG 
with 2.5m shares (VND76.1bn) 

Corporate News 

Trading Idea 
ADD | MOBILE WORLD INVESTMENT CORP (MWG VN) ราคาเปา้หมาย 
VND 118,800 (ราคาปจัจบุนั VND 82,900) โดย VNDIRECT: 
• บรษิัท MWG มีการเตบิโตอยา่งแข็งแกร่ง บริษทัเติบโตจากบรษิัทขาย

โทรศัพท์มือถือขนาดเล็กจนมาเป็นบริษทัคา้ปลีกสินคา้ประเภทอิเล็กทรอนิกส์
ขนาดใหญ่ที่สุดในประเทศเวียดนาม กา้วตอ่ไปของบริษทั MWG คาดว่า จะ
ประสบความส าเร็จในธุรกิจด้านตลาดคา้ปลีกของช าที่มรีา้นคา้อาหารเครือ 
Bach Hoa Xanh (BHX) 

• ก่อนหน้านี้ ราคาหุ้น MWG ร่วงลงประมาณ 26% จากจุดสุงสุดในช่วงปลาย
เดือนพฤศจิกายน 2017 จากความกังวลการชะลอตัวการเปิดรา้นค้าใหม่ของ 
BHX ซึ่งอาจจะส่งผลกระทบต่อการขยายตัวเครือข่ายไปทั่วประเทศ อยา่งไรก็
ตาม ด้านธรุกิจคา้ปลกีของช า เห็นว่า ระยะยาวจะคงอยู่ในเชิงบวกจากปัจจัยที่ว่า 
1) บริษทัจะสามารถดึงดูดบริษทัคา้ปลกีของในประเทศและจากตา่งชาตไิด้; 2) 
การปรับตัวทีด่ีข้ึนของการด าเนินงานของ BHX ในช่วงปลายปี 2018 

• ธุรกิจด้านสินคา้อิเลก็ทรอนิกส์ คาดว่าจะปรบัตัวอยา่งคงที่ ถึงแม้จะอยู่ในช่วง
ชะลอตัวของธุรกิจดังกล่าว บรษิัท MWG ยังคงมีการด าเนนิงานทีค่งที่จาก
ชื่อเสยีงและกลยุทธ์การขายแบบใหม่ คาดว่า Dien May Xanh (DMX) จะท า
รายได้ให้กบับริษทัประมาณ 19.1% จากรายได้ที่โตข้ึนรวม 25.1% ในปี 2019 
จากการที่มรีา้นคา้ใหม่เปิดจ านวน 150 รา้นคา้และการด าเนินงานทั้งปีของ
ร้านค้าทีเ่ปดิในป ี2018 

• นักวิเคราะห์คาดว่า บริษทั MWG จะได้รับปัจจัยบวก 2 ประการคือ 1) บริษทัจะมี
ผลการด าเนนิงานที่ดีกว่าคาดจาก BHX และ 2) บรษิัทมียอดขายที่ดีกว่าคาด
จาก The Gioi Di Dong (TGDD) จากโมเดลการขายรูปแบบใหม่ แต่อยา่งไรก็
ตาม บรษิัทยังคงมคีวามเสี่ยงจากการชะลอตัวการขยายตัวของธุรกิจ BHX และ
การร่วงลงมากกว่าคาดด้านการเตบิโตของตลาดคา้โทรศัพทม์ือถือและสนิคา้
อิเล็กทรอนิกส์ 
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