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ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

Note: ผลประกอบการ 2Q25 ระหว�างเดือน ม.ค. 25 – มี.ค 25
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กําไรต�อหุ�น

Visa เป�นหุ�นเติบโตท่ีกําไรขยายตัวกว�า 5 เท�าในช�วงทศวรรษท่ีผ�านมา ทําให� 
Valuation สูง ความเส่ียงอยู�ท่ีการเปล่ียนแปลงด�านเทคโนโลยีการชําระเงิน
อาจกระทบกับส�วนแบ�งตลาดได� แต�เช่ือว�า Visa จะสามารถรักษาความ 
สามารถในการแข�งขันได�จากการเป�นผู�นําของตลาดในป�จจุบัน

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
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ประเด็นด�านการลงทุน

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ

UL
USD 350 390

1.42
DR
THB

29x

NTM
P/E

Notes: UL = Underlying, DR = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. 

= Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP; ราคาเป�าหมาย DR เงินบาท ไม�
รวมผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg, FSS; as of 17 Jul 2025 
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Financials
Financial Services
694bn USD (22.5tn THB)

Institutional 
Services

§ กําไรและรายได�ของ Visa เติบโตต�อเน่ือง จากกําไรท่ี
เพิ่มข้ึนของธุรกรรมโอนเงินข�ามประเทศ ปริมาณ
ธุรกรรม Digital Payments และบริการเสริมด�าน 
Data Analytics สําหรับองค�กร

§ คาดว�ากําไรของ Visa จะเติบโตในกรอบ 10–15% ต�อ
ป�ในช�วง 1–2 ป�ข�างหน�า จากการขยายธุรกิจ B2B 
ผ�าน Visa Direct สําหรับธุรกรรมแบบ Real Time
และการขยายธุรกิจสู�ตลาดเกิดใหม�ท่ัวโลก

§ Visa มี Valuation อยู�ท่ี 29x NTM P/E ตํ่ากว�า
ค�าเฉล่ียย�อนหลัง 5 ป�ท่ี 32x แต�สูงกว�าค�าเฉล่ีย 
อุตสาหกรรม Financial Services ท่ี 22x สะท�อน
ความเชื่อม่ันในการเป�นผู�นําธุรกิจเครือข�ายชําระเงิน

§ Visa เผชิญความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงโครงสร�าง
ระบบการชําระเงินโลก ท้ัง Stablecoins และ Digital 
Payment ท่ีอาจลดบทบาทเครือข�ายด้ังเดิม 
ขณะเดียวกันการแข�งขันท่ีสูงข้ึนทําให� Visa ต�องเร�ง
ปรับตัวเพื่อรักษาส�วนแบ�งในตลาด
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การประเมินมูลค�าและความเสี่ยง

17 กรกฎาคม พ.ศ. 2568

ส�วนแบ�งรายได�รายธุรกิจ

Visa Inc.

10-15%
CAGR

ผู�ให�บริการด�านเครือข�ายการชําระเงินอันดับ 1 ของ
โลก รายได�หลักมาจากธุรกรรมการจับจ�ายใช�สอย
ด�วยบัตรในสหรัฐฯ (45%) ทั่วโลก (55%) และธุรกิจ 
Payment Platform เช�น Visa Direct 

ทยอยซ้ือ
สะสม


