
Company Background
บริษัทที่ท ำธุรกิจค้ำปลีกยักษ์ ใหญ่ของสหรัฐฯที่มีบริกำร แบบครบวงจร มี
บริกำรส่งสินค้ำแบบ Same-day services ผ่ำนร้ำนค้ำสำขำกว่ำ 1,956
สำขำใน 50 รัฐฯทั ่วประ เทศ รวมถึงช่องทำงออนไลน์ ใน Target.com
ปัจจุบันมีพนักงำนรำว 440,000 คน โดยมีกำรท ำ Partnerships กับ
หลำยแบร์นดัง และมีส่วนแบ่งกำรตลำดค้ำปลีกสหรัฐฯอยู่รำว 5.0%

ผลประกอบกำร 3Q23
รำยงำนผลประกอบกำรออกมำดีกว่ำคำด รำยได้รวมโต $25.4bn และก ำไร

ต่อหุ้นอยู่ที่ $2.10 หนุนจำกกำรสั่งซื้อประเภทอำหำรและควำมสวยควำมงำม แม้
จะมีกำรชะลอตัวในกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคก็ตำม แต่สินค้ำจ ำพวกอำหำรที่รำคำ
ประหยัดยังขำยได้ดี แม้ว่ำจ ำนวน foot traffic จะลดลงรำว 4.1% ทั้งนี้บริษัท
ประมำณกำรยอดขำยไตรมำสหน้ำจะเติบโตใกล้เคียงกับปีที่ แล้ว ที่รำวกลำงๆ 1 
digit

ทำงนักวิเครำะห์ Barclays มองว่ำผลประกอบกำรในปี 2023 ช่วงที่ผ่ำนมำ
สะท้อนให้เห็นถึงกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคที่ตึงตัวของบำงกลุ่ม โดยหมวดหมู่สินค้ำ
ที่ยอดขำยดีอย่ำงสินค้ำอุปโภคบริโภคทั่วไปค่อนข้ำงชะลอตัว และสินค้ำทั่วไปที่
ยังคงอ่อนแอ ท ำให้มองว่ำจะมีแรงกดดันนี้จะต่อเนื่องในปี 2024 อีกทั้งที่ผ่ำนมำได้
มีกำรเสียส่วนแบ่งตลำดไปเช่นกัน โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกระแสกำรโจมตีเรื่อง
กำรไม่วำงจ ำหน่ำยในสินค้ำบำงชนิดที่สื่อถึง LGBTQIA+

มุมมองจำกนักวิเครำะห์หลำยส ำนัก
นักวิเครำะห์ทำง Bloomberg มองว่ำพฤติกรรมกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคมี

แนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่ออัตรำก ำไรและเป้ำหมำยก ำไรของบริษัทในระยะสั้น 
แม้ว่ำจะไม่กระทบต่อกำรเติบโตในระยะยำวก็ตำม เนื่องจำกผู้บริโภคยังคงเน้นใช้
จ่ำยในสินค้ำที่จ ำเป็น และมีควำมต้องกำรที่จะซื้อสินค้ำที่มีส่ วนลดเพิ่มมำกขึ้น 
เลยท ำให้ตัวเลข foot traffic และยอดขำยอยู่ภำยใต้แรงกดดัน

ทั้งนี้  มองว่ำผลประกอบกำร 3Q23 ที่ดีกว่ำคำด อำจเป็นจุดเปลี่ยนส ำคัญ 
เนื่องจำกเห็นได้ถึงผลของกำรที่มีประสิทธิภำพ Supply chain ที่ เป็นปัจจัยให้
อัตรำก ำไรปรับตัวดีขึ้น และกำรจัดกำรสินค้ำคงคลังที่มีประสิทธิภำพ น่ำจะช่วย
เพิ่มอัตรำก ำไรขั้นต้นและก ำไรนั้นโตได้อย่ำงต่อเนื่องใน 2H23 และมองว่ำบริษัทมี
โอกำสท  ำผลประกอบกำรในช ่วง เทศกำลได ้ตำมคำด อย่ ำงรก็ตำม  กำร
ด ำเนินงำนจะเป็นกุญแจส ำคัญในกำรดึงดูดผู้บริโภคกลับคืนมำ ซึ่งหมำยควำมว่ำ
บริษัทจะมุ่งเน้นไปที่กำรเพิ่มประสิทธิภำพกำรขำยในแต่ละสำขำ ในขณะเดียวกันก็
ต้องเพิ่มยอดขำยทำงออนไลน์เพื่อรองรับอัตรำก ำไรที่มั่นคงและกำรเติ บโตของ
รำยได้ในอนำคต

ทำง JP Morgan ให้ค ำแนะน ำ ‘Neutral’ โดยกล่ำวว่ำปัจจุบัน 51% ของ
ยอดขำยมำจำกหมวดหมู่สินค้ำที่ ไม่จ ำเป็นอย่ำงเช่น เสื้อผ้ำ เครื่องใช้  และของ
ตกแต่ง และรำว 49% ของยอดขำยมำจำกหมวดหมู่สินค้ำอุปโภคบริโภค ท ำให้มี
ควำมกังวลถึงสถำนกำรณ์ที่จะส่งผลกระทบ ไม่ว่ำจะเป็นภำวะ เงินเฟ้อ แรงกดดัน
จำกดอกเบี้ยที่สูง หนี้ด้ำนกำรศึกษำ หนี้บัตรเครดิตที่เพิ่มขึ้น และอัตรำกำรออมที่
ลดลงของผู้คน ส่งผลให้ผู้บริ โภคมีค่ำใช้จ่ำยที่สูงขึ ้น อย่ำงไรก็ ตำมใน 4Q23
บริษัทอำจจะได้รับแรงหนุนจำกกำรจับจ่ำยใช้สอยในช่วง Black Friday และ
เทศกำลเฉลิมฉลองของช่วงปีใหม่ที่ก ำลังจะมำถึง 
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Revenue Breakdown

Industry                 
Last Price              
Bloomberg TP      
Upside/Downside 

Retail
USD132.88
USD149.52
+12.5% 

1 Year Return VS NYSE Index (05/12/22 – 05/12/23)

Financial (MN USD) 22A 23E 24E

Revenue - 106136 106302

Net Profit 63,854 63,654 65,478

Profit Margin 67.3 75.1 74.6

EBITDA Margin 36.0 37.7 37.7

Earning Per Share 8.14 10.09 10.81

Valuation 22A 23E 24E

P/E (x) 21.69 15.02 14.02

P/B (x) 6.01 4.87 4.35

TGT US NASDAQ INDEX
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ปัจจุบันรำคำหุ้นอยู่ที่  USD132.88 หำกเทียบกับดัชนี 
NASDAQ Index ยังคงถือว่ำ Underperform โดยทำง 
Bloomberg Consensus เผยนักวิเครำะห์ 22 รำยจำก
ทั้งหมด 41รำย แนะน ำ HOLDS โดยให้รำคำเป้ำหมำย
อยู่ที่ USD149.52 ซึ่งมี Upside อยู่ที่ +12.5%
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DISCLAIMER:รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษัทหลักทรัพย์  ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด ( มหำชน )  “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ ้ นบนพื้นฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่ เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และควำมถูกต้อง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดั งกล่ำว ข้อมูลและควำมเห็นที่
ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้อำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้
ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้  รวมทั้งบริษัทไม่ ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูล ที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด 
บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่ เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้ ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควร ศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุนบริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้  ห้ำมมิให้ผู้ ใดน ำข้อมูลและควำ มเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้
ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก บริษัทล่วงหน้ำ กำร
ลงทุนในหลักทรัพย์มีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน
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Sources: Bloomberg (as of 05/12/23), JP Morgan, Barclays
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