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มมุมองทางเทคนคิ 

เดอืนธันวาคม 2021 

ในเดือนพ.ย. ที่ผ่านมานั้นดัชนีฟื้น
ตัวขึ้นไปทดสอบแนวต้านหลักที่ 
1655 จุด และพักตัวลงมาตามท่ี
ได้ประเมินไว้ แต่การพักตัวในรอบ
ของดัชนีน้ันพักตัวลงมาได้แรง
หลุดแนวรับ 1605 จุด จนท าให้
ภาพท่ีเป็นทิศทาง Sideway Up 
ก่อนหน้าถูกลบล้างไปและแทนที่
เข้าด้วยทิศทางเชิงลบ โดยมีแนว
รับหลักท่ี 1550 จุด มองแม้ว่า
ดัชนีจะเข้าสู่รอบของทิศทางเชิงลบ 
แต่ภาพหลักน้ันยังไม่ได้ถูกยืนยัน
เป็นรอบของทิศทางขาลง และจาก
สถิติ 7 ใน 10 ปี ที่ผ่านมา เดือน
ม.ค.จะมีผลตอบแทนที่เป็นบวก 
ฉะนั้นจึงมองว่าการพักตัวลงมา
ใกล้แนวรับ 1550 จุดจึงเป็นจังหวะ
เข้าซื้อที่ด ีมองกรอบการแกว่งตัว
ของเดือน ธ.ค. นี้ ท่ี 1550-1630 
จุด 

“ แบง่ไมท้ยอยสะสม ชว่งลงแรง ” 
เราประเมินกรอบ SET Index เดือน ธ.ค. ที่ 1,550-
1,630 จุด และจับตาข้อมูลและความเสี่ยงเพ่ิมเติมจาก
โควิดสายพันธุ์โอไมครอนซึ่งมีแนวโน้มที่วัคซีนที่มีจะ
ป้องกันได้น้อยลงและเสี่ยงท าให้เกิดการระบาดระลอก
ใหม่ กดดันการฟื้นตัวเศรษฐกิจรวมถึงจะท าให้การ
ด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารทั่วโลกยากมากข้ึน
จากภาวะ Stagflation โดยเฉพาะจากเงินเฟ้อที่ยังเร่ง
ตัว กลยุทธ์จึงแนะน า “แบ่งไม้ทยอยสะสม” ที่ระดับ 
1,590 จุดและ 1,550-1,570 จุด ส่วนหุ้นแนะน าเดือนนี้
เราเลือกหุ้นที่ไม่ถูกกระทบจาก COVID-19  

เดือนธันวาคมนี้เราแนะน า ... 

BCH JWD MEGA NSL SYNEX 
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คาด SET Index ผนัผวนจาก “โอไมครอน” 
SET Index ปรับฐานลงแรงในช่วงปลายเดือน พ.ย. ที่

ผ่านมา โดยดัชนีปรับตัวลงค่อนข้างเร็วหลังข8้นทดสอบจุดสูงสุด
บร6เวณ 1,659 จุดลงมาทดสอบแนวรับหลัก 1,590 จุดหร9อราว 
5% เพียงระยะเวลา 4 วันท าการ จากความกังวลใหม่ของ 
COVID-19 กลายพันธุ์ใหม่ในแอฟร6กา “โอไมครอน” ซึ่ง WHO 
เตือนว่ามีความเสี่ยงอย่างมากที่จะเกิดการระบาดระลอกใหม่
และมีแนวโน้มที่วัคซีนที่มีในปัจจุบันจะมีประสิทธิผลป้องกัน
ลดลง โดยจะเป็นปัจจัยเสี่ยงกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจทั่ว
โลก ประกอบกับดัชนีตลาดหุ้นทั่วโลกที่ปรับตัวข8้นท าจุดสูงสุด
ใหม่อย่างต่อเนื่องสะท้อนถึงความคาดหวังเชิงบวกที่ค่อนข้างสูง 
ส่งผลให้เกิดแรงเทขายสินทรัพย์เสี่ยงอย่างหนักระยะสั้นและเข้า
ถือสินทรัพย์เสี่ยงต ่าอย่างพันธบัตรมากข8้นเพื่อรอประเมิน
สถานการณ์ในระยะถัดไป 
จบัตาขอ้มลูเพิม่เตมิของ “โอไมครอน” ในช่วงตน้เดอืน 

เราคาดว่าปัจจัยก าหนดทิศทางที่ส าคัญในช่วง 1-2 
สัปดาห์แรกของเดือน ธ.ค. คือการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมของ
สายพันธุ์โอไมครอนทั้งในด้านความรุนแรงหากติดเชื้อ 
ความเร็วในการแพร่กระจาย และที่ส าคัญคือประสิทธิผลของ
วัคซีนที่มีอยู่ในปัจจุบันเมื่อเปร7ยบเทียบกับสายพันธุ์เดลต้า ซ่ึง
จากข้อมูลค่าสุดคาดการณ์ว่าโอไมครอนจะแพร่กระจายได้เร็ว
กว่า และวัคซีนที่มีความว่าจะป้องกันได้ลดลง ท าให้มีโอกาสที่จะ
เกิดการแพร่ระบาดระลอกใหม่ โดยเฉพาะในยุโรปที่เร6่มพบผู้ติด
เชื้อแล้วในหลายประเทศ รวมถึงในเอเชียอย่างฮ่องกงและ
สิงคโปร์เร6่มพบผู้ติดเชื้อแล้วเช่นกัน โดยรวมถึงเป็นปัจจัยกดดัน
ให้ตลาดฟื้นตัวได้จ ากัดและมีโอกาสที่จะพักฐานลงต่ออีกระยะ
หนึ่งหากเร6่มเห็นจ านวนผู้ติดเชื้อที่เร่งตัวข8้น อย่างไรก็ตาม
เบื้องต้นเราประเมินผลกระทบต่อดัชนีจะไม่รุนแรงเท่าช่วงกลาง
ปีที่ผ่านมาเนื่องจากตลาดมีความคุ้นชินต่อสถานการณ์มากข8้น  

แบงกช์าตทิั่วโลกด าเนนินโยบายยากข8น้หากระบาดรอบใหม ่
ธนาคารกลางทั่วโลกเร6่มผ่อนคลายนโยบายการเง6น

ลดลงเพื่อลดแรงกดดันเง6นเฟ้อ โดยเฉพาะฝั่งสหรัฐฯที่ FED 
เร6่มเดินเคร9่องลด QE แล้วเดือนละ US$1.5 หมื่นลบ.ตัง้แต่
ปลายเดือน พ.ย. ที่ผ่านมา รวมถึงตลาดมองว่ามีโอกาสที ่
FED อาจข8้นดอกเบี้ยใน 2H22 อย่างไรก็ตามหากเกิดการ
แพร่ระบาดของสายพันธุ์โอไมครอนระลอกใหม่จะเป็นปัจจัย
เสี่ยงส าคัญที่จะกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ ซึ่งอาจท า
ให้ FED เร่งลด QE ได้ช้ากวา่แผนเพื่อประคองเศรษฐกิจระยะ
สั้น แต่จะท าให้แรงกดดันด้านเง6นเฟ้อกลับมาพุ่งข8้น ท าให้มี
ความเสี่ยงเกิดภาวะ Stagflation และด าเนินนโยบายทาง
การเง6นได้ยากมากข8้นและเป็นปัจจัยกดดันการลงทุน
โดยเฉพาะในช่วงเวลาที่ Valuation ของตลาดทั่วโลกอยู่ใน
ระดับตึงตัว 
ระยะสัน้เลอืกหุน้ที่ไมถ่กูกระทบจาก COVID-19  

จากปัจจัยที่กล่าวมาทั้งหมด เราประเมิน SET Index 
เดือน ธ.ค. จะแกว่งตัวในกรอบ 1,550-1,630 จุด รอดูความ
ชัดเจนของโอไมครอนในระยะแรก ท าให้การฟื้นตัวของดัชนียัง
ค่อนข้างจ ากัดและความผันผวนยังอยู่ในระดับสูง ดังนั้น
ระหว่างที่ยังไม่มีความแน่นอนในแง่การแพร่ระบาด เราจ8ง
แนะน าให้แบ่งไม้ “ทยอยสะสม” โดยระดับแรกที่ 1,590 จุด 
ส่วนระดับถัดไปมองกรอบ 1,550-1,570 จุด กรณีมีแนวโน้ม
เกิดการระบาดระลอกใหม่  ส่วนหุ้นที่เราแนะน าส าหรับเดือน 
ธ.ค. จะเน้นกลุ่มที่ไม่ถูกกระทบจาก COVID-19 กรณีเกิด
การระบาด และเติบโตได้ต่อเนื่องเช่นกันกรณีไม่มีการระบาด 
ซึ่งหลักๆอยู่ในกลุ่มการแพทย์และอาหาร โลจ6สติกส์ 
เทคโนโลยี  เราเลือก Top Pick 5 ตัว ได้แก่ BCH JWD 
MEGA NSL SYNEX  
 

 

เราประเมินกรอบ SET Index เดอืน ธ.ค. ที ่ 1,550-1,630 
จดุ และจบัตาขอ้มลูและความเสีย่งเพิ่มเติมจากโคว6ดสายพันธุ์
โอไมครอนซึ่งมแีนวโน้มทีว่ัคซนีทีม่จีะปอ้งกนัไดน้้อยลงและ
เสีย่งท าใหเ้กดิการระบาดระลอกใหม ่ กดดนัการฟื้นตวั
เศรษฐกจิรวมถึงจะท าใหก้ารด าเนนินโยบายการเง6นของ
ธนาคารทัว่โลกยากมากข8น้จากภาวะ Stagflation โดยเฉพาะ
จากเง6นเฟอ้ทีย่งัเรง่ตวั กลยุทธจ์8งแนะน า “แบง่ไม้ทยอยสะสม” 
ทีร่ะดบั 1,590 จดุและ 1,550-1,570 จดุ สว่นหุน้แนะน าเดอืน
นี้เราเลอืกหุ้นที่ไม่ถกูกระทบจาก COVID-19 ไดแ้ก ่ BCH 
JWD MEGA NSL SYNEX 

 กลยุทธ์การลงทุน 
Analyst : Veeravat Virochpoka 
Register No. 047077 
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THAI CAC 5 Certified  

CG2020 5 3  

Analyst 5 Teerapol Udomvej, CFA  

FSSIA  

  

ก าไร 4Q21 จะยงัโตด ีy-y 
แม้ว่าตัวเลขผู้ติดเชื้อ Covid จะชะลอตัว (มาอยู่ท่ีประมาณ 5,000 เตียง/วันในเดือน 
ต.ค. และ 2,500 เตียง/วันในเดือน พ.ย.) แม้ว่าตัวเลขดังกล่าวจะลดลงจากค่าเฉลี่ย
ท่ี 11,000 เตียง/วันใน 3Q21 ก็ยังสูงกว่าค่าเฉลี่ยท่ี 2,500 เตียง/วันใน 2Q21 
นอกจากนี้เรายังคาดด้วยว่าบร6ษัทฯ จะมีรายได้จากการฉีดวัคซีน Moderna 
จ านวน 300,000 โดสใน 4Q21 ในขณะท่ีผู้ป่วยท่ัวไป (12% ต ่ากว่าช่วงก่อน 
Covid ณ ช่วง 4M21) น่าจะค่อย ๆ ฟ้ืนตัว เราคาดว่าก าไร 4Q21 จะโต 340% y-
y เป็น 1.2พัน ลบ. 
BCH ตัง้เปา้เพิม่รายไดป้ ี2022 เป็น 2 เทา่จากป ี2020 
BCH ตั้งเป้าเพ่ิมรายได้ปี 2022 เท่าตัวเป็น 12พัน ลบ. จากฐานรายได้ท่ี 3.5พัน 
ลบ. ไม่รวมรายได้ท่ีเก่ียวข้องกับ Covid ในปี 2020 การเติบโตภายในจะคิดเป็น
ประมาณครึ่งหน่ึง จากการเติบโตจากการฟ้ืนตัวของผู้ป่วยท่ัวไปและฐาน
ผู้ประกันตนของส านักงานประกันสังคม (SSO) ท่ีสูงขึ้น (1.1ล้านในปี 2022E เทียบ
กับ 344k ใน 4M21) ในขณะท่ีการเติบโตอีกครึ่งอาจมาจากรายได้ท่ีเก่ียวข้องกับ 
Covid ซึ่ง BCH ตีไว้ต ่าว่าจะคิดเป็นเพียง 15% ของรายได้ท่ีเก่ียวข้องกับ Covid 
ในปี 2021 เม่ือรวมการฉีดวัคซีน Moderna เป้ารายได้ของ BCH สูงกว่าประมาณ
การในปี 2022 ของเราท่ี 11.5พัน ลบ. อยู่มาก เน่ืองจากเรารวมการฉีดวัคซีน 
Moderna แค่ 0.2ล้านโดสในปี 2022 เทียบกับ 2.3ล้านโดสท่ี BCH ได้สั่งมา 
3 ธรุกจิใหมจ่ะสนบัสนุนธรุกจิหลกั 
BCH ได้เปิดตัว 3 ธุรกิจใหม่ประกอบด้วย 1) ห้องปฏิบัติการซึ่งน่าจะลดต้นทุนใน
การส่งตรวจไปยังห้องปฏิบัติการภายนอกได้ประมาณ 20 ลบ. ต่อปี; 2) การน าเข้า
ยาและเครื่องมือแพทย์ โดย BCH วางแผนน าเข้า Molnupiravir จากประเทศเพ่ือน
บ้าน; และ 3) ธุรกิจน ้าว6ตามิน ปัจจัยดังกล่าวน่าจะให้เพ่ิมอัพไซด์ในอนาคตอันใกล้ 
หุ้นมีการซือ้ขายในมลูคา่ทีย่งัไมแ่พง  
เราปรับเพิ่มก าไรจากการด าเนินงานปี 2021 อีก 32% และคงประมาณการปี 
2022-23 และราคาเป้าหมายปี 2022 ท่ี 23.5 บาท (DCF) ราคาหุ้นปรับตัวลดลง
จากจุดสูงสุดถึง 25% ภายใน 4 เดือนท่ีผ่านมาในท่ามกลางความกังวลว่าก าไรได้
ผ่านจุดสูงสุดไปแล้วใน 3Q21 BCH มีการซื้อขายท่ีระดับการประเมินมูลค่าท่ีไม่
สมเหตุสมผลที่ 22x ของค่า 2022E P/E ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีท่ี 33x ในขณะท่ี
ก าไรปี 2022E อาจสูงเกินระดับก่อน Covid มากถึง 12% เราเชื่อว่าในท่ีสุดตลาด
จะมองข้ามก าไรท่ีคาดว่าจะปรับตัวลดลง q-q ใน 4Q21 และมุ่งเน้นไปท่ีก าไรจาก
ภายใน พร้อมระดับการประเมินมูลค่าท่ีอาจปรับขึ้นสู่ระดับปกติ 

Consolidated earnings 
BT (mn) 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue 8,928 19,182 11,492 11,915 

Net profit 1,229 5,594 1,843 1,977 

EPS (THB) 0.49 2.24 0.74 0.79 

vs Consensus (%) - 22.5 (0.5) 9.3 

EBITDA 2,523 8,316 3,458 3,710 

Core net profit 1,229 5,594 1,843 1,977 

Core EPS (THB) 0.49 2.24 0.74 0.79 

Chg. In EPS est. (%) - 32.1 0.0 0.0 

EPS growth (%) 7.0 355.0 (67.0) 7.2 

Core P/E (x) 40.6 8.9 27.1 25.2 

Dividend yield (%) 1.1 1.2 5.9 2.0 

EV/EBITDA (x) 22.6 6.2 15.0 13.6 

Price/book (x) 7.2 4.2 4.6 4.2 

Net debt/Equity (%) 83.5 3.8 9.7 (3.2) 

ROE (%) 18.7 59.5 16.2 17.5 

Source5 Company data, FSSIA estimates 
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BCH TB 
BUY, TARGET5 28.50, +31.3% 

TOP5 5 DECEMBER 
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JWD เปน็บร6ษทัทีค่รบเคร9อ่งเร9อ่งโลจ6สตกิส ์ การมธีรุกจิหลากหลายทัง้
คลังสนิคา้ หอ้งเยน็ ธรุกิจอาหาร ธรุกจิขนสง่ทางราง ขนสง่ทางน า้ (Barge 
และบร6หารทา่เร9อ) ธรุกจิขนยา้ยสิง่ของและเคร9อ่งใช ้ธรุกจิ Self-storage เปน็
การกระจายความเสีย่งที่ด ีและธรุกจิตา่งๆยงัมกีารเตบิโตทีด่แีละเปน็ธรุกจิแหง่
อนาคต บร6ษทัยังกระจายธรุกจิสูต่า่งประเทศโดยเฉพาะเว7ยดนาม กมัพชูา และ
อนิโดนีเซยีซึง่มีศกัยภาพในการเตบิโตสูง รวมถงึกระจายตลาดครบครนัทัง้ 
B2B, B2C, C2C เราชอบ JWD ทีส่ดุในกลุม่โลจ6สตกิส ์ แนะน าซือ้ ราคา
เปา้หมายป ี2022 ที ่23.00 บาท (DCF)  
คาดก าไรปกตปิ ี2021 +25.2% Y-Y และป ี2022 +23.1% Y-Y 
ก าไรปกติ 4M21 +54.4% Y-Y เป็น 342.4 ลา้นบาท แนวโน้มผล
ประกอบการ 4Q21 ยังอยู่ในระดับสูง โดยในเดือน พ.ย. จะเร6่มรับรู้ส่วนแบ่ง
ก าไรจากการเข้าไปลงทุน 31% ใน Smilesun ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น ESCO (หนึ่งใน
ผู้บร6หารท่าเทียบเร9อในแหลมฉบัง) เราคาดก าไรปกติปี 2021 +25.2% Y-Y 
เป็น 444.5 ล้านบาท (ก าไรปกติ +30.2% Y-Y) และคาดก าไรปกติปี 2022 ที ่
521.2 ล้านบาท +23.1% Y-Y การเติบโตในปี 2022 จะมาจากประโยชน์เต็มปี
จากดีลที่เกิดข8้นในปีนี้หลายดีล ทั้ง การลงทุนใน ESCO และ VNS (มีแผนน า 
VNS เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ราว 4Q22) และเร6่มรับรู้รายได้จาก 
‘ALPHA’ โครงการร่วมทุนกับ ORI   
ราคาเปา้หมายป ี2022 ที ่23 บาท แนะน าซือ้  
เราคงราคาเป้าหมายปี 2022 ที ่23 บาท (DCF, WACC 3.0%, LT Growth 
3.1%) ราคาหุ้นปัจจุบันมีที่ PE ปี 2022 ที่ 23.5 เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 5 
ปีที่ผ่านมาที่ 44 เท่า ทั้งนี้ JWD ขยายการลงทุนตลอดเวลา จ8งมีค่าเสื่อม
ราคาเป็นจ านวนสูงใกล้เคียงกับก าไรที่ท าได้ในแต่ละปี จ8งควรพิจารณาจาก 
EBITDA จะสะท้อนความสามารถในการท าก าไรได้ดีกว่า ราคาหุ้นปัจจุบันมี 
EV/EBITDA ปี 2022 เพียง 13.0 เท่า ต ่ากว่าการเติบโตของ EBITDA ที่เรา
คาด +15.3% CAGR ในช่วงปี 2021-2023  
ความเสี่ยง – ความเสี่ยงจากความผันผวนของเศรษฐกิจ ความเสี่ยงจากการ
แข่งขัน ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ 

Consolidated earnings 
Bt (mn) 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue 3,858 5,060 5,776  6,329 

Normalized earnings   355 444 572 691 

Reported Net profit 290 522 572 691 

Normalized EPS (Bt) 0.35 0.44 0.56 0.68 

EPS (Bt) 0.28 0.51 0.56 0.68 

% growth  -20.1 80.2 9.4 20.8 

Dividend (Bt) 0.22 0.36 0.39 0.47 

BV/share (Bt) 3.06 3.14 3.23 3.36 

EV/EBITDA (x) 18.0 13.9 12.5 12.1 

Norm. PER (x) 44.0 35.1 27.3 22.6 

PER (x) 53.8 29.9 27.3 22.6 

PBV (x) 5.0 4.9 4.7 4.6 

Dividend yield (%) 1.4 2.3 2.6 3.1 

ROE (%) 9.3 16.3 17.3 20.1 

No. of shares (mn.) 1,020 1,020 1,020 1,020 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source5 Company data, Finansia estimates 
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บมจ. เจดับเบิ้ลยูดี อินโฟโลจ6สติกส์ 

JWD TB 
BUY, TARGET5 23.00, +50.3% 

TOP5 5 DECEMBER 
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MEGA อยูใ่นธรุกจิทีเ่ปน็ Mega Trend เกี่ยวขอ้งกบัสขุภาพ โดยเฉพาะการระบาด
ของ COVID-19 และการกลายพนัธุย์ิงุเป็นตวัเรง่ใหผู้บ้ร6โภคหนัมาดแูลใสใ่จ
สขุภาพ ในขณะที ่ MEGA มแีบรนดท์ีเ่ปน็ทีรู่จ้กัในตลาดมายาวนาน ผู้บร6โภคมี
ความเชือ่ถอื ทัง้ในไทย เอเชยี แอฟร6กา และประเทศอืน่ๆ ท าให้บร6ษัทสามารถ
กระจายความเสีย่งของตลาดไดเ้ปน็อยา่งด ี ทศิทางของผลประกอบการยงัเปน็ขา
ขึ้นแมห้มดยคุโคว6ดกต็าม ประกอบกบัความสามารถในการบร6หารตน้ทุนและ
คา่ใชจ้า่ย ท าใหอ้ตัราก าไรของบร6ษัทคอ่นขา้งมีสเถยีรภาพ ฐานการเง6นอยูใ่นเกณฑ์
ดี เราแนะน าซือ้ ราคาเปา้หมายปี 2022 ที ่63.00 บาท  
ความสามารถในการท าก าไรดขีึ้นตอ่เนือ่ง  
ก าไรปกติ 4M21 ท าได้สูงถึง 1,353.4 ล้านบาท +42.3% Y-Y (ก าไรสุทธิ 
+50.3% Y-Y) จากรายได้ท่ีเติบโต 14.5% Y-Y และอัตราก าไรขั้นต้นท่ีมี
พัฒนาการดีขึ้นเป็น 41.4% จาก 33.3% ใน 4M20 จาก Product mix และแม้ว่า
ค่าใช้จ่ายการขายและบร6หารจะเพิุมสูงขึ้นเพ่ือการท าการตลาด แต่ EBITDA ก็ยัง
เพิุมขึ้น +32.4% Y-Y และมี EBITDA margin ถึง 12.2% เพุิมขึ้นจาก 14.4% ใน 
4M20 
ราคาเปา้หมายป ี2022 ที ่13 บาท แนะน าซือ้  
เราปรับประมาณการก าไรปี 2021-2023 ขึ้นเฉลี่ยปีละ 5% ส่วนใหญ่มาจากการ
ปรับเพิุมรายได้ ท าให้ก าไรปกติปี 2021 เติบโตสูงถึง 32.2% Y-Y และคาดเติบโต
ต่อเน่ือง 13.4% Y-Y ในปี 2022 จากพฤติกรรมการใส่ใจดูแลสุขภาพท่ีเป็น Mega 
Trend ในระยะยาว แม้ว่าการแข่งขันในธุรกิจจะสูงแต่บร6ษัทมีแบรนด์ท่ีแข็งแกร่งใน
หลายๆตลาด เราปรับไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2022 ท่ี 13 บาท (DCF, WACC 
3.1%, TG 3.0%) หรือคิดเป็น 2022 Implied PE 21.5 เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของ
กลุ่มค้าปลีกท่ีมี PE 23-33 เท่า  ขณะท่ีราคาหุ้นปัจจุบันมี PE ปี 2022 เพียง 20.0 
เท่าและ EV/EBITDA เพียง 14.2 เท่า จึงยังคงแนะน าซื้อ  
ความเสี่ยง – ความเสี่ยงจากการแข่งขัน ความเสี่ยงจากสูญเสียฐานลูกค้า ความ
เสี่ยงจากไม่ประสบความส าเร็จกับผลิตภัณฑ์ใหม่ ความเสี่ยงจากการพ่ึงพาผู้จัด
จ าหน่ายในการขายผลิตภัณฑ์ Mega We Care 

Consolidated earnings 
Bt (mn) 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue 12,589  14,340 15,762 17,219 

Normalized earnings   1,375 1,817 2,071 2,363 

Reported Net profit 1,393 1,817 2,071 2,363 

Normalized EPS (Bt) 1.58 2.08 2.37 2.71 

EPS (Bt) 1.60 2.08 2.37 2.71 

% growth  472.1 30.1 13.9 14.1 

Dividend (Bt) 1.0 1.3 1.4 1.6 

BV/share (Bt) 8.0 8.8 9.7 10.8 

EV/EBITDA (x) 23.5 19.0 16.7 14.6 

Norm. PER (x) 34.1 25.8 22.6 19.8 

PER (x) 33.6 25.8 22.6 19.8 

PBV (x) 6.7 6.1 5.5 5.0 

Dividend yield (%) 1.8 2.3 2.7 3.0 

ROE (%) 20.0 23.7 24.4 25.0 

No. of shares (mn) 871.9 871.9 871.9 871.9 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source5 Company data, Finansia estimates 
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บมจ. เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ์ 

MEGA TB 
BUY, TARGET5 63.00, +17.2% 

TOP5 5 DECEMBER 
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Analyst : Sureeporn Teewasuwet  

Register No.: 040694  

  

มองผ่านก าไรต า่สดุใน 3Q21 เพราะถกูกระทบจาก COVID และปญัหา Supply 
Chain กดดันใหก้ าไรลดลงมากทัง้ Q-Q และ Y-Y แตล่า่สดุ ภายหลงัผอ่นคลาย
มาตรการลอ็กดาวน ์และปัญหา Supply Chain ของ 7-11 คลีค่ลายไดม้ากขึ้น ท า
ใหร้ายไดข้องบร6ษัท 4QTD กลับมาฟืน้ตวัดอีีกครัง้ และเมือ่อตัราการใชก้ าลงัการ
ผลติสงูขึน้ คาดจะได้ประโยชนจ์าก Economies of Scale อกีครัง้ เบือ้งตน้คาด
ก าไร 4Q21 จะฟืน้ตวัดีสูร่ะดับ 40-50 ลบ. เรายงัคงประมาณการก าไรสทุธิป ี
2021-22 ไวต้ามเดมิ +25% Y-Y และ +43.7% Y-Y ตามล าดบั และคงราคา
เป้าหมายที่ 23 บาท แนะน าซือ้ เป็นหนึง่ในหุ้นธมี Turnaround 
ก าไร 3Q21 ถกูกระทบจาก COVID  
ก าไรสุทธิ 3Q21 เท่ากับ 24 ลบ. (-63.9% Q-Q, -50.7% Y-Y) ดีกว่าคาด 9% 
(เราคาดไว้ 22 ลบ.) ถือเป็นก าไรท่ีไม่สดใส เพราะถูกกระทบจาก COVID จาก 2 
ทางคือ ปัญหา Supply Chain ของลูกค้ารายใหญ่ ท าให้สินค้าของบร6ษัทขาด
สต็อกใน 7-11 ราว 3 สัปดาห์ และประสบปัญหาแรงงานติดเชื้อในโรงงาน แม้ไม่
หนักถึงขั้นต้องปิดโรงงานชั่วคราว แต่ก็มีหยุดบางสายการผลิต ท าให้อัตราการใช้
ก าลังการผลิตโดยรวมลดลง ส่งผลให้รายได้ใน 3Q21 ชะลอตัว -21.6% Q-Q, -
15.8% Y-Y และอัตราก าไรขั้นต้นลดลงมาอยู่ท่ี 16.6% จาก 19.2% ใน 2Q21 
และ 17.1% ใน 3Q20 กอปรกับค่าใช้จ่ายยังอยู่ในระดับสูง ส่วนหน่ึงมาจาก
ค่าใช้จ่ายในการจัดการ COVID ส่งผลให้ SG&A to Sale ขยับขึ้นเป็น 11.5% จาก 
9.1% ใน 2Q21 และ 8.3% ใน 3Q20  
ลา่สดุ 4QTD ฟื้นตวัด ีคาดก าไร 4Q21 จะกลบัมาเตบิโตอกีครัง้ 
บร6ษัทมีก าไรสุทธิ 9M21 เท่ากับ 147 ลบ. (+32.4% Y-Y) คิดเป็นสัดส่วน 77% 
ของประมาณการท้ังปี เรามองผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 3Q21 และคาดก าไรจะฟ้ืนตัว
ใน 4Q21 จากสถานการณ์ COVID ท่ีคลี่คลายมากขึ้น ท้ังการผ่อนคลาย
มาตรการล็อกดาวน์ คาดจ านวนลูกค้าเข้าร้าน 7-11 จะกลับมาฟ้ืนตัว และปัญหา 
Supply Chain ท่ีหมดไป ช่วยหนุนการฟ้ืนตัวของรายได้บร6ษัท ล่าสุดรายได้ใน
เดือน ต.ค.-พ.ย. ฟ้ืนตัวดีกลับสู่ใกล้เคียงช่วง 1H22 และด้วยก าลังการผลิตท่ี
กลับมาสูงขึ้นอีกครั้ง จะย่ิงส่งผลบวกต่ออัตราก าไรขั้นต้น จาก Economies of 
Scale ท่ีกลับมาดีขึ้น เบ้ืองต้นคาดก าไร 4Q21 จะฟ้ืนตัวมาอยู่ที่ราว 40-50 ลบ. 
และยังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2021-22 ไว้ท่ี 189 ลบ. (+25% Y-Y) และ 272 
ลบ. (+43.7% Y-Y) ปัจจัยหนุนการโตปีหน้า นอกจากการฟ้ืนตัวของในประเทศ, 
แผนการออกสินค้าใหม่กลุ่ม Ready to eat ภายใต้แบรนด์ของบร6ษัท และยังคาดจะ
เติบโตตาม 7-11 ท่ีมีแผนขยายสาขาในกัมพูชามากขึ้น ยังคงราคาเป้าหมายท่ี 23 
บาท (อิง PE 25 เท่า) 

Consolidated earnings 
BT (mn) 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue 2,923 2,903 3,266 3,616 

Normalized earnings   151 189 272 317 

Reported Net profit 151 189 272 317 

Normalized EPS (Bt) 0.67 0.63 0.91 1.06 

EPS (Bt) 0.68 0.63 0.91 1.06 

% growth  -26.0 -7.2 43.7 16.5 

Dividend (Bt) 0.04 0.32 0.45 0.53 

BV/share (Bt) 1.52 4.74 5.19 5.72 

EV/EBITDA (x) 16.6 15.7 11.7 10.1 

Norm. PER (x) 27.9 29.8 20.7 17.8 

PER (x) 27.6 29.8 20.7 17.8 

PBV (x) 12.4 4.0 3.6 3.3 

Dividend yield (%) 0.2 1.7 2.4 2.8 

ROE (%) 33.3 13.3 17.5 18.5 

No. of shares (mn.) 225 300 300 300 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, Finansia estimates 
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SET

NSL

บมจ. เอ็นเอสแอล ฟู้ดส์ 

NSL TB 
BUY, TARGET: 23.00, +22.3% 

TOP5 : DECEMBER 
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THAI CAC : Declared  

CG2020 : 4  

Analyst : Nanpicha Chungsiriwat, CFA  

Register No.: 118391  

  

ก าไรปกต ิ3Q21 ท า All Time High 
ก าไรปกติ 3Q21 หลังหักก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน อยู่ที่ 193 ล้านบาท (+
8.1% Q-Q, +37.1% Y-Y) ดีกว่าที่เราคาดไว้ที่ 172 ลบ. โตดีทั้ง Q-Q และ 
Y-Y ได้รับอานิสงค์จากมาตรการปิดเมือง ส่งผลให้เทรนด์ Work from 
Home และ Learn from Home มีความเข้มข้นขึ้น หนุนรายได้ 3Q21 ให้โต Q-
Q และ Y-Y แม้อยู่ช่วง Low Season นอกจากนี้ อัตราก าไรขั้นต้น 3Q21 ดี
มาก อยู่ที่ 5.1% ดีที่สุดเทยีบ 6 ปีย้อนหลัง เหตุจากสัดส่วนรายได้ในกลุ่ม
สินค้าที่มีมาร์จ6้นสูงเพิ่มขึ้น เช่น กลุ่มชิ้นส่วนประกอบคอมพ์ เป็นต้น ส่วน 
%SG&A to Sales อยู่ที่ 2.9% สูงขึ้นเล็กน้อย จากการลงทุนเรื่องเทคโนโลยี
ในระบบหลังบ้านให้พร้อมรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต 
แนวโนม้ก าไร 4Q21 ด ีจากระยะเวลาขาย iPhone13 ทีม่าก  
ใน 4Q21 กลุ่มบร6ษัทขายสนิค้า IT รวมถึง SYNEX จะได้อานิสงค์จากที่ 
Apple เปิดตัว iPhone13 ตั้งแต่ต้นเดือนตุลาคมที่ผ่านมา ท าให้มีระยะเวลา
ขาย iPhone13 เพิ่มขึ้นอีก 2 เดือน เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว ซึง่ SYNEX มีสัดส่วน
ยอดขายสินค้า Apple อยู่ราว 20% ภาพรวมรายได้เติบโตดี ตามเทรนด์ระยะ
ยาว 5G และ Work from Home รวมถึง เทรนด์ Cryptocurrency ที่กลับมา
คึกคักอีกครั้ง จากการมาของ GameFi, Metaverse และอื่นๆ ช่วยหนุนผล
ประกอบการ SYNEX ให้แข่งแกร่งตลอดทั้งปี ส่วนโปรเจคใหม่อย่าง 
SWOPMART และ Private Labels ยังอยู่ในระยะเร6่มต้น คาดว่าจะเห็น
รายละเอียดชัดเจนภายในปลายปีนี้ 
ปรบัราคาเปา้หมายขึน้เป็น 34 บาท จาก 31.30 บาท 
ก าไรปกติ 9M21 คิดเป็น 79.3% ของประมาณการก าไรเดิมทั้งปี 2021 เราจึง
ปรับประมาณการก าไรปี 2021-2022 ขึ้น 10.3% และ 8.3% ตามล าดับ โดย
ปรับอัตราก าไรขั้นต้นขึ้น ให้สอดคล้องกับ Product Mix ที่เปลี่ยนไป คาด
ก าไรปกติมีอัตราการเติบโตทบต้น (2021-2024) ที ่ 21% เกาะกระแส 
MEGATRENDS รวมถึงเทรนด์ Metaverse ที่ถูกคาดว่าจะเป็นเทรนด์แห่ง
อนาคตยุคต่อจาก Smart Phone กอปรกับปัจจัยพื้นฐานเดิมของ SYNEX ที่
แข็งแกร่ง ทั้งในเรื่องการบร6หารสินค้าคงคลังที่ดีและช่องทางการตลาดที่
หลากหลาย เราปรับราคาเป้าหมายปี 2022 ตามประมาณการก าไรปกติใหม่
ของเรา ได้ราคาเป้าหมายใหม่ที่ 34 บาท (PE’21 30, PEG’21 1.4) คง
ค าแนะน า “ซ้ือ” 

Consolidated earnings 
BT (mn) 2019 2020 2021E 2022E 

Revenue  32,149   37,159   41,876  46,712  

Normalized earnings    561   755   956   1,143  

Reported Net profit  642   815   1,016   1,203  

Normalized EPS (Bt)  0.66   0.89   1.13   1.35  

EPS (Bt)  0.76   0.96   1.20   1.42  

% growth  26.6% 34.7% 26.6% 19.6% 

Dividend (Bt)  0.54   0.74   0.92   1.09  

BV/share (Bt)  4.10   4.32   4.60   4.93  

EV/EBITDA (x)  38.75   30.00   25.34   21.98  

Norm. PER (x)  42.70   31.69   25.04   20.94  

PER (x)  37.29   29.36   23.56   19.90  

PBV (x)  6.90   6.54   6.15   5.73  

Dividend yield (%) 1.91% 2.62% 3.26% 3.86% 

ROE (%) 16.8% 21.2% 25.3% 28.3% 

No. of shares (mn.) 847 847 847 847 

Par (Bt)  1.00   1.00   1.00   1.00  

Source: Company data, Finansia estimates 
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Price (Bt)SET Index

SET

SYNEX

บมจ. ซินเน็ค (ประเทศไทย) 

SYNEX TB 
BUY, TARGET: 34.00, +20.4% 

TOP5 : DECEMBER 
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บร6ษทัหลกัทรัพย ์ฟ:นนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 
ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซน็ทรลัปิน่เกลา้ 1 สาขา บางกระป ิ สาขา ประชาชืน่ 
444/4 อาคารดิ ออฟฟ:ศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 4,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 105/1 อาคารบี ชั้น 4 
เซ็นทรัลเว6ลด์ ชั้น 13 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจ6ต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 
ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมร6นทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 
เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-530-4130 
02-658-9000, 02-658-9500  02-323-5444 02-323-4545  
     
สาขา บางนา สาขา มิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 
534 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 ชั้น 1 (ห้องเลขที่ 101), 2, 3 และ 4  130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเคี่ยนหงวน 2 ชั้น 13 เลขที่ 43/32 ชั้น 11  
ออฟฟ:ศ ชั้น 14 ห้องเลขที่ 534/105 อาคาร มิ้นท์ ทาวเวอร์ ชั้น 2 ถ.ว6ทยุ แขวงลุมพินี ถ.ว6ทยุ แขวงลุมพินี อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ถนนสาทรเหนือ 
(เดิม 1043/105)  เลขที่ 214 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสีลม เขตบางรัก  
ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน 02-140-4100 02-254-1212 จ.กรุงเทพมหานคร 
เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-031-4354 
02-240-2100 02-130-0200    
     
สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   
1/332 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 12 521 ถ.รัตนาธิเบศร์ 44, 44/4    
ซอยพหลโยธิน 10 ถนนพหลโยธิน  ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุร7 เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟ:ศ ทาวเวอร์   
ต.คูคต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบุร7 ยูนิตเลขที่ 1404 ชั้น 14   
02-443-3130 02-331-3300 หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด   
  ปากเกร็ด, จ.นนทบุร7   
  02-005-4143   
     
สาขา ขอนแกน่ สาขา อดุรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 
311/1 142/24, 213/3 310  353/15 หมู่ 4 ต.ร6มกก เลขที่ 313/30 ถนนนรสิงห์ ต าบลมหาชัย 
ถ.กลางเมือง (ฝ่ํงร6มบึงแก่นนคร) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ าเภอเมืองสมุทรสาคร 
ต. ในเมือง อ.เมืองอดุรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 053-750-120 จ.สมุทรสาคร 
อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น 042-245-589 อ.เมือง จ.เชียงใหม ่  034-423-045 
043-053-425  053-235-334, 053-204-211   
     
สาขา แมส่าย สาขา นครราชสีมา สาขา ออนไลนภ์เูกต็ สาขา หาดใหญ ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี
114 หมู่ 10 ต.แม่สาย 143/1 ตรอกสมอราย 22/13 101 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปํตย์  123/33-34 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 
อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตี้ย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี 
053-640-599 อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  024-243-222 จ.สุราษฎ์ธานี 
 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 
 044-014-323 076-210-499   
     
สาขา ตรงั สาขา ปตํตาน ี    
54/23 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 300/14-20 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล    
อ.เมืองตรัง จ.ตรัง อ.เมือง จ.ปํตตาน ี    
075-211-219 073-350-140-4    

 

 

 

 

ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 
BUY “ซ้ือ”    เนื่องจากราคาปํจจุบนั ต า่กวา่ มูลค่าตามปํจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 
HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปํจจุบนั ต า่กวา่ มลูค่าตามปํจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 
SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปํจจุบัน  สงูกวา่ มลูค่าตามปํจจัยพืน้ฐาน 
TRADING BUY “ซ้ือเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสัน้ แม้ว่าราคาปํจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปํจจัยพืน้ฐาน 
OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวงัผลตอบแทนที่ สงูกวา่ ตลาด 
NEUTRAL “ลงทุนเท่ากบัตลาด”     เนื่องจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 
UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวงัผลตอบแทนที่ ต า่กวา่ ตลาด 
หมายเหตุ 5 ผลตอบแทนที่คาดหวงัอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิม่ข8้น หร9อลดลงในขณะนั้น 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบร6ษัทจดทะเบยีนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บร6ษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บร6ษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผูล้งทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจ
ดังกล่าวจ8งเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบร6ษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผล
การปฏิบัติงานหร9อการด าเนินกิจการของบร6ษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบร6ษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จ8ง
ไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหร9อการด าเนินการของบร6ษัทจดทะเบยีน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบร6ษัทจด
ทะเบียนหร9อค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจ8งควรใช้ว6จารณญาณของตนเองในการว6เคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบร6ษัทจดทะเบยีนที่แสดง
ในผลส ารวจนี้  
 
ทัง้นี ้บร6ษทัหลกัทรพัย ์ฟ:นนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหร9อรบัรองถึงความครบถว้นและถกูต้องของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุร6ต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2563 จาก สมาคมส่งเสร6มสถาบันกรรมการบร6ษัทไทย 
2 ข้อมูลบร6ษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจร6ต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสร6มสถาบันกรรมการบร6ษัทไทย  
   (ข้อมูล ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2512) มี 2 กลุ่ม คือ 
   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
   - ได้รับการรับรอง CAC 

 
DISCLAIMER5 รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบร6ษัทหลักทรัพย์ ฟ:นันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บร6ษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าข8้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหร9อควรเชื่อว่ามีความ
น่าเชื่อถือ และ/หร9อมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบร6ษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หร9อเพิ่มเติมได้
ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บร6ษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหร9อชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหร9อขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบร6ษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหร9อ
ราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บร6ษัทจ8งไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดข8้นจากการน าข้อมูลหร9อความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้
ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บร6ษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหร9อเผยแพร่ต่อสาธารณชน
ไม่ว่าทั้งหมดหร9อบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบร6ษัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน  
บร6ษัทหลักทรัพย์ ฟ:นันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์ AAV, ADVANC, AEONTS, 
AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, 
CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, 
MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, 
STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบร6ษัทฯ อาจจัดท าบทว6เคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิง
ดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 

 

  ช่วงคะแนน
100-90

80-89

70-79

60-69

50-59

<50

ความหมาย

ดีเลิศ

ดีมาก

ดี

ดีพอใช ้

ผ่าน

n/ano logo given

สญัลกัษณ์


