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 ปรับใช้ SET TARGET กลางปี 2027 ที่ 1,710 จุด 
กลยทุธก์ารลงทนุ เดอืนสงิหาคม 2026 

ความตึงเครียดในตะวันออกกลางดันราคาน ้ามันพุ่งขึ้น เพิ่มความเส่ียงด้านเงินเฟ้อและอัตรา
ดอกเบี้ยกลับมากดดันบรรยากาศการลงทุนและสินทรัพย์เส่ียง ทางด้านแนวโน้มก าไรบจ. 
2Q26 จะลดลงทั้ง q-q และ y-y จากฐานที่สูง แต่ผลประกอบการโดยรวมมีแนวโน้มออกมา
ดีกว่าที่เคยคาด ซึ่งจะน าไปสู่การทยอยปรับเพิ่มประมาณการก าไร เราปรับเพิ่ม SET target 
1,710 จุดภายในกลางปี 2027 โดยมีแรงหนุนจากโอกาสที่เงินทุนต่างชาติจะไหลเข้าต่อเนื่อง 
ระยะส้ันเน้นกลุ่ม Commodity ส่วนระยาวยังชอบ Domestic Play  

มมุมองทางเทคนคิ เดอืนสงิหาคม 2026 

SET Index เดือนที่ผ่านมามีการปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่เริ่มเจอแรงขายเป็นระยะ โดยเรายังให้
น ้าหนักทางบวกต่อ หากยังยืนเหนือระดับ 1580-1600 จุด ได้ โดยมองแนวต้านส าคัญ
บริเวณ 1680-1700 จุด ที่คาดว่าจะข้ึนไปทดสอบในเร็ว ๆ นี้ หรืออย่างช้าไม่เกินส้ินปี แล้ว
อาจเกิดแรงขายแรงอีกครัง้เพื่อพักฐานชะลอการขึ้นต่อเนื่องหลายเดือนของ SET 
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กลยุทธ์การลงทุน 
เดือนสิงหาคม 2026 

 

 

วามตึงเครียดในตะวันออกกลางดันราคาน ้ามันพุ่งขึ้น เพิ่ม
ความเสีย่งด้านเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยกลับมากดดัน
บรรยากาศการลงทุนและสินทรัพย์เสี่ยง ทางด้านแนวโน้ม

ก าไรบจ. 2Q26 จะลดลงทั้ง q-q และ y-y จากฐานที่สูง แต่ผล
ประกอบการโดยรวมมีแนวโน้มออกมาดีกว่าที่เคยคาด ซึ่งจะน าไปสู่การ
ทยอยปรับเพิ่มประมาณการก าไร เราปรับเพิ่ม SET target 1,710 จุด
ภายในกลางปี 2027 โดยมีแรงหนุนจากโอกาสที่เงินทุนต่างชาติจะไหลเข้า
ต่อเนื่อง ระยะสั้นเน้นกลุ่ม Commodity สว่นระยาวยังชอบ Domestic 
Play ทั้งนีหุ้้นเด่นเดือน ส.ค. 2026 ประกอบไปด้วย BTG ITC 
MAGURO SJWD และ STA 

ความเสีย่งเงนิเฟอ้และดอกเบีย้กลบัมา หลงัราคาน า้มนัพุง่  
ความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่กลับมาได้หนุนราคาน ้ามันดิบ Brent 
ปรับขึ้นสู่ระดับ USD90+-/บาร์เรล อีกครั้ง เพิ่มความกังวลด้านเงินเฟ้อและ
หนุน Bond Yield ทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้น ตลาดประเมินว่า Fed จะยงัคง
ด าเนินนโยบายการเงินในลักษณะค่อนข้างเข้มงวด และมองปรับขึ้นดอกเบี้ย
เพิ่มเติมอีก 25-50bps ในชว่งที่เหลือของป ีอย่างไรก็ตามนักลงทุน
ตอบสนองต่อความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์น้อยกว่าการปะทุของสงครามใน
ระลอกแรก แต่หากสถานการณ์ลุกลามจนกระทบต่อการผลิตหรือเส้นทาง
ขนส่งน ้ามันอย่างมีนัยส าคัญ ตลาดการเงินอาจเผชิญแรงขายสินทรัพย์
เสี่ยงอีกระลอก 
โฟกสัอยูท่ีผ่ลประกอบการ 2Q26  
เราคาดว่าก าไรสุทธิ 2Q26 รวมของบริษัทจดทะเบียนไทยจะลดลง 7% q-q 
และ 10% y-y โดยถูกกดดันจากกลุ่ม ธนาคาร พลังงาน ขนส่ง และ
อสังหาริมทรัพย ์อย่างไรก็ตาม กลุ่ม อิเล็กทรอนิกส์ ปิโตรเคม ีบรรจุภัณฑ์ 
โทรคมนาคม สว่นหุ้นในกลุ่มการบริโภคมีแนวโน้มสร้างผลประกอบการได้
ดีกว่าตลาด จากแรงหนุนของความต้องการด้าน AI การปรับตัวดีขึ้นของ
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ การแข่งขันท่ีผ่อนคลาย และการบริหารต้นทุนที่มี
ประสิทธิภาพ 
ปรบัเพิม่ประมาณการ EPS และเปา้หมาย SET เปน็ 1,710 จดุ 
แนวโน้มผลประกอบการที่แข็งแกร่งกว่าคาด ท าให้เราปรับเพิ่มประมาณการ 
SET EPS ปี 2026-27 ขึ้น 3% เป็น 99 บาท (+13% y-y) และ 102 บาท (+
4% y-y) ตามล าดับ สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจไทยที่ปรับตัวดีขึ้น เรา
ยังเชื่อว่ากระแสเงินทุนต่างชาติยังมีโอกาสไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อ เนื่องจาก
สัดส่วนการถือครองหุ้นไทยของนักลงทุนต่างชาติ (ไม่รวม DELTA) ยังต ่า 

กว่าระดับสูงสุดในอดีต ดังนั้น เราจึงปรับเพิ่มและ Rollover เป้าหมาย 
SET Index เป็น 1,710 จุดภายในกลางปี 2027 (อิงประมาณการ EPS 
เฉลี่ย 100.5 บาท และ PER เป้าหมาย 17 เท่า) ขณะที่หากไม่รวม 
DELTA ตลาดหุ้นไทยซื้อขายที่ PER เพียง 14 เท่า ซึ่งยังสะท้อน 
Upside ที่น่าสนใจส าหรับหุ้น Value 
กลยทุธ:์ เนน้เลอืกลงทนุในหุน้งบสวย  
ระยะสั้นเราแนะน าพักเงินบางส่วนในกลุ่ม Commodity ได้แก ่พลังงาน
ต้นน ้า ปิโตรเคม ีอาหาร และเกษตร ซึ่งได้ประโยชนจ์ากราคาน ้ามันท่ี
สูงขึ้นและแนวโน้มเงินเฟ้อ หากสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์เริ่มคลี่คลาย 
เราคาดว่าจะเห็นการหมุนเงินลงทนุกลับเข้าสู่ หุ้น Domestic และ 
Yield-sensitive  Play โดยมีแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
การลงทุนภาครัฐและเอกชนทีเ่ร่งตัวขึ้น รวมถึงแนวโน้มเศรษฐกจิไทยที่
แข็งแกร่งขึ้น ส่วนเดือน ส.ค. กลยทุธ์เน้นเลือกลงทุนในหุ้นงบ 2Q26 
สวยและแนวโน้ม 2H26 สดใส ดังนั้นเราจึงเลือกหุ้นเด่นประจ าเดือน ส.ค. 
ได้แก่ BTG ITC MAGURO SJWD และ STA 

บทวิเคราะห์ฉบับน้ีแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ที่ออกรายงานเมื่อวันท่ี 24 กรกฎาคม 2026 และ update  ข้อมูลเพิ่มเติม
ให้เป็นปัจจุบัน 
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ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

แนวโนม้ก าไร 2Q26 ไมส่ดใส ใกลเ้คยีงทีเ่คยคาดไวก้อ่นหนา้ 

เรายังคงมุมมองเดิมตอ่คาดการณก์ าไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 649 ลบ. (-35.3% q-q, -
75.0% y-y) โดยไตรมาสน้ีอาจมีรายการพิเศษทางภาษีเป็นการ Write off รายการ
เครดิตทางภาษีของธุรกิจท่ีกัมพูชาราว 150 ลบ. เนื่องจากการเปล่ียนแปลงกฎระเบียบ
ของรัฐบาลกัมพูชา หากไม่รวมรายการดังกล่าว คาดมีก าไรปกติที่ 771 ลบ. (-18.2% 
q-q, -70.6% y-y) สาเหตุท่ีก าไรลดลงมาจากท้ังราคาเนื้อสัตว์ที่ปรบัลดลง, ผลกระทบ
จากโรคนิวคาสเซิลในไก่ และต้นทุนวัตถุดิบปรับตัวสูงขึ้น 

จากราคาเนือ้สตัวท์ีป่รบัลง ขณะทีต่น้ทนุสงูขึน้ 

คาดรายได้รวม 2Q26 อยู่ท่ี 2.95 หม่ืนลบ. (+4% q-q, -6.5% y-y) ลดลง y-y ตาม
ราคาเนื้อสตัว์ที่ลดลง แต่คาดโต q-q ได้ มาจากปริมาณขาย +1.5% q-q และราคาขาย
เฉล่ีย +2.2% q-q คาดราคาหมูปรับขึ้น q-q หักล้างราคาไก่ท่ีปรับลงได้ท้ังหมด ขณะท่ี
คาดอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ท่ี 14.3% ลดลงจาก 14.9% ใน 1Q26 และ 19.6% ใน 2Q25 
เนื่องจากต้นทุนวัตถุดิบท่ีเริ่มปรับตัวสูงขึ้น และคาดคา่ใช้จ่ายปรับขึ้นราว 4.1% q-q 
จากค่าขนส่งท่ีปรับขึ้นตามราคาน า้มัน แต่ด้วยรายได้ท่ีโตได้ จึงคาด SG&A to sales 
ทรงตัว q-q ท่ี 10.8% แต่สูงขึ้นจาก 10.3% ใน 2Q25 

มอง 2Q26 เปน็จดุต า่สดุของป ีหลงัราคาเนือ้สตัวเ์ริม่ฟืน้อกีครัง้ 

หากก าไร 2Q26 เป็นไปตามคาด บริษัทจะมีก าไรปกติ 1H26 ท่ี 1.71 พันลบ. (-61.4% 
y-y) คิดเป็น 45.9% ของประมาณการทั้งปี สิ่งท่ีดีคือ คาดก าไร 2Q26 จะเป็นจุดต ่าสุด
ของปีน้ี หลังราคาเนื้อสตัว์เริ่มกลับมาฟื้นตัวทั้งหมูไทย และไก่ไทย โดยราคาหมูไทยเดือน 
ก.ค. ซ้ือขายจริงอยู่ท่ี 64.5 บาท/กก. (+7.9% q-q) แม้ยังต ่ากว่าราคาประกาศซ่ึงถูก
ปรับขึ้นต่อเนื่องเป็น 68-71 บาท/กก. แต่อย่างน้อยราคาเริ่มฟื้น q-q และสูงกว่าต้นทุน
การเลี้ยงท่ีระดับ 60-62 บาท/กก. ส่วนราคาไก่ไทยขยับขึ้นเป็น 40-41 บาท/กก. ปรับขึ้น
จาก 38.8 บาท/กก.ใน 2Q26 นอกจากน้ีคาดไม่มีรายการพิเศษทางภาษีอีก จึงคาดก าไร
จะกลับมาฟื้นตัวใน 3Q26  

ปรบัขึน้เปน็ ซือ้ หลงัม ีcatalyst หนุนราคาหุน้อกีครัง้ 

เรายังคาดก าไรปกติปี 2026 ท่ี 3.73 พันลบ. (-43.3% y-y) และคาดจะกลับมาโตราว 
11.6% ในปี 2027 คงราคาเป้าหมายท่ี 23 บาท เราเริ่มชอบ BTG มากขึ้น หลังผ่านก าไร
ต ่าสุดใน 2Q26, ราคาเนือ้สัตว์เริ่มกลับมาฟื้น และยังมอง El Nino เปน็บวกต่อราคา
เนื้อสัตว์ตอ่เน่ืองใน 4Q26 ถึง 2027 จึงปรับค าแนะน าขึ้นเป็น ซ้ือ (จากเดิม ถือ) และเน้น
เป็นเก็งก าไรตามราคาเน้ือสัตว ์

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 

บทวิเคราะห์ฉบับน้ีแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ที่ออกรายงานเมื่อวันท่ี 21 กรกฎาคม 2026 
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ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ก าไรปกต ิ2Q26 ใกลเ้คยีงคาด 
ก าไรสุทธิ 2Q26 เท่ากับ 844 ลบ. (-3.1% q-q, +21.3% y-y) หากไม่รวมเงินคืนจาก 
US tariff 131 ลบ. (สุทธิภาษี) และ FX loss 12 ลบ. จะมีก าไรปกติ 725 ลบ. (-16.2% 
q-q, +1.8% y-y) ใกล้เคียงคาด (เราคาดไว ้717 ลบ.) หากไม่รวมเงนิคืนดังกล่าว 
พบว่ารายได้รวมอยู่ท่ี 4.87 พันลบ. (-5.9% q-q, +8.8% y-y) รายได้อาหารแมวโตได้
ท้ัง q-q และ y-y ขณะท่ีขนมสัตว์เลีย้งโตสูง y-y ส่วนอาหารสุนัขลดลง q-q และ y-y 
หากดูเป็นภูมิภาค พบว่ารายได้ลดลง q-q ทุกภูมิภาค ส่วน y-y โตได้ท่ี US +14.0% 
และ EU +8.1% ท้ังน้ีรายได้รวมโต y-y มาจากการปรับขึ้นของราคาขายเป็นหลัก 
+9.1% y-y ขณะท่ีปริมาณขายลดลงเล็กน้อย -0.2% y-y 
เริม่ถกูกระทบจากตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ยที่สงูขึน้ 
อัตราก าไรขั้นต้นท่ีแท้จริงเท่ากับ 24.0% ลดลงจาก 24.3% ใน 1Q26 และ 25.0% ใน 
2Q25 มาจากต้นทุนบรรจุภัณฑ์ท่ีปรับขึ้นเป็นหลัก ขณะท่ีสัดส่วน Premium mix ยังทรง
ตัวสูงท่ี 52.4% จาก 51.5% ใน 1Q26 และสูงขึ้นจาก 46.3% ใน 2Q25 ค่าใช้จ่ายยัง
ปรับขึ้นต่อเนื่อง +10.3% q-q, +20% y-y โดยยังมี Transformation cost ใกล้เคียง
ไตรมาสก่อนท่ี 120 ลบ. และมาจากค่าขนส่งปรับตัวสูงขึ้น ท าให้ SG&A to sales ท่ี
แท้จริง (เทียบกับรายได้ท่ีไม่รวม refund) ยังสูงราว 11.2% เพิ่มขึ้นจาก 9.5% ใน 1Q26 
และ 10.1% ใน 2Q25 อตัราภาษีสงูขึ้นเป็น 10.6% ถ้าไม่รวมภาษีจ่ายจาก Refund 
อัตราภาษีแท้จริงจะอยู่ท่ี 7.2% ซ่ึงมาจาก GMT ท่ีถูกจัดสรรมาจาก TU เป็นหลัก 
แนวโนม้รายได ้2H25 สดใส และเริม่ทยอยปรบัขึน้ราคา 
บริษัทปรับเพิ่มเป้ารายได้สกุล USD ปี 2026 เป็นโต 17-20% y-y จากเดิม 9-12% y-y 
และปรับสกุลบาทเป็นโต 14-17% y-y จากเดิม 8-11% y-y โดยใช้ FX ท่ี 32.5 บาท 
(หลัง 1H26 +15.1% y-y) น่ันหมายถึงแนวโน้ม 2H26 จะโตไม่น้อยกว่า 15% y-y หรือ
ราว 12% q-q ตกไตรมาสละ 5.4-5.5 พันลบ. หากท าได้ จะเป็นรายได้สูงสุดในรอบ 15 
ไตรมาส เบื้องต้นเราคาดก าไรปกต ิ3Q26 จะโตทั้ง q-q และ y-y หลังทยอยปรับขึ้นราคา
กับลูกค้าสอดคล้องกับนโยบาย cost plus pricing และคาดก าไรจะปรับขึ้นท าจุดสูงสุด
ของปีใน 4Q26 ตามปัจจัยฤดูกาล 
ยงัแนะน า ซือ้ และมดีลี M&A เปน็ Upside 
ดีล M&A ดีลแรกท่ีจีน เริ่มมีความคืบหน้าอยู่ระหว่างขั้นตอนการเจรจาราคา คาดได้เห็น
ความชัดเจนใน 2H26 และเริ่มเจรจาดีลท่ี 2 ซ่ึงเป็นผู้ผลิตอาหารสัตวเ์ลี้ยงในสหรัฐ 
ผู้บริหารยังคงเป้ารายได้ในปี 2030 แตะระดับ USD1,500m มาจาก Organic 
USD1,000m และ M&A อีก USD500m ซ่ึงจะประกอบด้วย 3 ดีล เรายังคงประมาณ
การก าไรปี 2026 ไว้ท่ี 3.53 พันลบ. (+18.6% y-y) และคงเป้าท่ี 21 บาท ยังแนะน า ซ้ือ 
บริษัทประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาลหุ้นละ 0.55 บาท (คิดเป็น payout 96% ของก าไร 
1H26) คิดเป็น Yield 3.3% จะขึ้น XD 11 ส.ค. 

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
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ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

แนวโนม้ก าไร 2Q26 จะกลบัมาโต q-q, y-y 
คาดก าไรสุทธิ 2Q26 อยู่ท่ี 38.6 ลบ. (+12.8% q-q, +20.3% y-y) แม้คาด SSSG จะติด
ลบราว 6.8% y-y จากฐานท่ีสูงของแบรนด์ Tonkatsu Aoki ในปีก่อน และการน าเสนอเมนู
ใหม่ในราคาท่ีย่อมเยา เพ่ือให้สอดคล้องกับภาวะก าลังซ้ือในปัจจจุบัน และรักษาฐานลูกค้า
ของตนเอง แต่ด้วยผลบวกของสาขาใหม่ +4 สาขา q-q และ +13 สาขา y-y เป็น 58 สาขา 
สิ้น 2Q26 โดยมีการเปิด 4 สาขาใหม่ใน 2Q26 (1 BINCHO, 1 IPPE, 2 Hitori Shabu) จึง
คาดรายได้รวม 2Q26 จะเติบโตได้ต่อเนื่องราว 4.8% q-q และ 31.4% y-y และจะท าให้
รายได ้1H26 เติบโตราว 33.2% y-y ยังเติบโตได้สูงกว่าเป้าหมายท่ี +30% y-y 
ตน้ทนุยงัทรงตวัได้ และคา่ใช้จา่ยน่าจะสงูขึน้ตอ่ 
แม้ภาพรวมราคาวัตถุดิบและค่าขนส่งปรับขึ้นตามราคาน ้ามัน โดยราคาปลาแซลมอนเฉลี่ย 
1Q26 ปรับขึ้น 8.9% q-q (แต่ -7.9% y-y) แต่ด้วยการบริหารจัดการวัตถุดิบท่ีดี และการ
ปรับเมนูใหม่ แม้ราคาปรับลง แต่ยังรักษาระดับอัตราก าไรขั้นต้นให้ทรงตัวถึงสูงขึ้นได้ จึงคาด
อัตราก าไรขั้นต้น 2Q26 จะปรับขึ้นเป็น 46.5% จาก 46.1% ใน 1Q26 แต่ยังต ่ากว่า 48.7% 
ใน 2Q25 จากการเปลี่ยนแปลงของ revenue mix ขณะท่ีคาดค่าใช้จ่ายโดยรวมน่าจะยังปรับ
ขึ้นจากค่าใช้จ่ายของสาขาใหม่ท่ีเปิดใน 2Q26 และเตรียมเปิดใน 3Q26 และอาจเริ่มรับรู้ค่า
ตัดจ าหน่ายหลังเริ่มใช้ IT ระบบใหม่ จึงคาด SG&A to sales ทรงตัวสูง 36.4% ใกล้เคียง 
1Q26 และคาดอัตราก าไรสุทธิอยู่ในระดับท่ี 6.6% จาก 6.1% ใน 1Q26 
ผลบวกของสาขาใหม่ยงัชนะภาวะก าลงัซือ้ 
บริษัทเตรียมเปิดสาขาใหม่ใน 3Q26 มากถึง 7 สาขาในไตรมาสเดียว (มากสุดนับตั้งแต่เข้า 
ตลท.) โดยจะมีแบรนด์ใหม่อย่าง Kaiten Shushi สาขาแรกท่ี Central World เปิดวันท่ี 28 
ก.ค. และร้านขนมหวานแบรนด์แรกของบริษัทช่ือ Age.3 เป็นแซนด์วิชทอดช่ือดังย่านกินซ่า
ของญี่ปุ่น จะเปิดสาขาแรกท่ี Central Dusit ในเดือน ต.ค. ซ่ึงท้ัง 2 แบรนด์ใหม่เป็นการได้
สิทธิ franchise จากต่างประเทศ รวม 9M26 จะมีจ านวนสาขาใหม่ 12 สาขา โดยบริษัท
ยังคงเป้าการเปิดสาขาใหม่ในปี 2026 ไม่น้อยกว่า 15 สาขา ซ่ึงน่าจะท าได้ตามแผน และคาด
จะช่วยหนุนการเติบโตของรายได้ใน 2H26 ให้เร่งตัวขึ้น ขณะท่ีแนวโน้มราคาวัตถุดิบน่าจะ
อ่อนตัวลงหลังสงครามคลี่คลาย จึงคาดก าไร 3Q26 จะกลับมาฟ้ืน และท าจุดสูงสุดใหม่ใน 
4Q26 
คงค าแนะน า ซือ้ ดว้ยราคาเป้าหมาย 26 บาท 
หากก าไร 2Q26 เป็นไปตามคาด บริษัทจะมีก าไร 1H26 อยู่ท่ี 73 ลบ. (+12.7% y-y) คิด
เป็น 44.2% ของประมาณการท้ังปี จากสถานการณ์วัตถุดิบท่ีผ่อนคลาย และแผนการเปิด
สาขาใหม่ท่ียังท าได้ตามเป้า จึงมองก าไร 1Q26 จะเป็นจุดต ่าสุดของปีน้ี เรายังคาดก าไรสุทธิ
ปี 2026 ท่ี 165 ลบ. (+11.0% y-y) และคงราคาเป้าหมายท่ี 26 บาท ขณะท่ีราคาหุ้น 2026 
YTD ปรับลง 16.7% ปัจจุบันเทรดท่ี 2026-27 PE ราว 13.4x และ 11.1x ตามล าดับ ยัง
แนะน า ซ้ือ 
 

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 
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ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

คาดก าไรปกต ิ2Q26 ใกลแ้ตะจดุสงูสดุนบัตัง้แตร่วมกบั SCGL  

แนวโน้มก าไรปกติของ SJWD ใน 2Q26 ดีกว่าท่ีเราเคยประเมิน จากความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางท่ีกลายเป็นปัจจัยบวกต่อหลายธุรกิจของบริษัท โดยปัญหาห่วงโซ่
อุปทานท าให้ลูกค้าส่งออกเก็บสินค้านานขึ้น ขณะท่ีลูกค้าน าเข้าเร่งตนุสินค้าและวัตถุดิบ 
ส่งผลให้ความต้องการคลังสินค้าและบริการขนส่งเพิ่มขึ้น เราคาด 2Q26 core profit ท่ี 
337.3 ล้านบาท (+26.4% q-q, +18.2% y-y) เป็นก าไรปกติสูงสุดในรอบ 5 ไตรมาส 
โดยมีแรงขับเคลื่อนจากธุรกิจขนส่ง คลังสินค้า และธุรกิจโลจิสติกส์ในต่างประเทศ 
โดยเฉพาะ เวียดนาม และ กัมพูชา 

ธรุกจิขนสง่และคลงัสนิคา้เปน็ผูน้ าการเตบิโต 

เราคาดรายได้ 2Q26 ท่ี 6.8 พันล้านบาท (+9.0% q-q, +7.2% y-y) เป็นการเติบโต q-
q ท่ีสูงท่ีสุดนับตั้งแต่รวมกับ SCG Logistics ใน 1Q23 จากการเติบโตของธุรกิจขนส่ง
และคลังสินค้า รายได้ธุรกิจขนส่งคาดเพิ่มขึ้น 10.0% q-q และ 11.6% y-y จากการเร่ง
ขนส่งสินค้า การได้งานเพิ่ม และการตุนสินค้า ขณะท่ีรายได้ธรุกิจคลังสินค้าคาดเพิ่มขึ้น 
7.0% q-q และ 10.1% y-y แม้ต้นทุนน ้ามันจะสูงขึ้น แต่เราคาดอตัราก าไรขั้นต้นจะเพิ่ม
เป็น 9.5% สูงสุดในรอบกว่า 3 ปี จากการบริหารจัดการต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพ 

ธรุกจิ Overseas เปน็หนึง่ในปจัจยัขบัเคลือ่น 

เราคาดธรุกิจ Overseas จะยังเป็นหน่ึงในธุรกิจท่ีเติบโตโดดเด่น โดยรายได้คาดเพิ่มขึ้น 
10.0% q-q และ 19.7% y-y จากความต้องการใช้บริการขนส่งและคลังสินค้าท่ีเพิ่มขึ้น 
ขณะท่ีธรุกิจ Automotive คาดฟืน้ตัว 4.0% q-q จากงาน Motor Show ส่วนธุรกิจ 
Cold Storage คาดเติบโตต่อเนื่อง 2.0% q-q และ 20.2% y-y 

คงค าแนะน าซือ้จาก Valuations ทีถ่กูมาก 

หากเป็นไปตามคาด 1H26 ก าไรปกติจะอยู่ท่ี 604.1 ล้านบาท (-6.2% y-y) คิดเป็น 
49% ของประมาณการทั้งปีท่ี 1.2 พันล้านบาท (+11.8% y-y) แม้ 3Q26 จะเข้าสู่ช่วง 
low season แต่เรามองว่า downside ต่อประมาณการมีจ ากัด จากผลบวกของความ
ขัดแย้งในตะวันออกกลางท่ียังมีอยู่ และการบริหารต้นทุนท่ีมีประสิทธภิาพของบริษัท เรา
จึงคงค าแนะน า BUY ท่ีราคาเป้าหมาย 13.30 บาท (DCF) โดยปัจจุบันหุ้นซ้ือขายท่ี 
2026E P/E 13.5x, EV/EBITDA 8.3x และ P/BV 0.7x ซ่ึงยังอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ 

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 
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ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

คาดก าไร 2Q26 ท านวิไฮรอบ 6 ไตรมาส  
คาดก าไรสุทธิ 2Q26 อยู่ท่ี 763 ลบ. (+18.3% q-q, พลิกจากขาดทุนใน 2Q25) หากไม่
รวมเงินเคลมประกันและรายการพเิศษอื่นๆ คาดก าไรปกติจะโตเด่น 82.3% q-q และ
พลิกจากขาดทุน 518 ลบ.ใน 2Q25 มาจากราคาขายท่ีฟื้นตัวแรง โดยคาดราคาถุงมือ
ยาง + 30.0% q-q, +25.6% y-y ท านิวไฮในรอบ 17 ไตรมาส (นับตั้งแต่โควิดปี 2022) 
และราคาขายยางธรรมชาติ +3.5% q-q, +8.3% y-y เป็น USD2,047/ตัน ขณะท่ีคาด
ปริมาณขายท้ังถุงมอืยางและยางธรรมชาติปรับขึ้นได้ตอ่เน่ืองราว 5% q-q แต่ปริมาณ
ขายยางธรรมชาติน่าจะยังอ่อนลง y-y เพราะฐานสูงในปีก่อน และน่าจะกลับมาโต y-y 
อีกครั้งใน 3Q26  
หนนุทัง้ราคาขายและมารจ์ิน้ 
แม้ราคาวัตถุดิบปรับขึ้นเช่นกัน หากดูราคาตลาดเฉล่ีย 2Q26 พบว่า Butadiene 
+10.1% q-q, NR latex +29.7% q-q ท านิวไฮรอบ 13 ปี แตต่้นทุนของบริษัทจะปรับ
ขึ้นช้ากว่า จากนโยบายการขาย 1-2 เดือนล่วงหน้า จึงคาดอัตราก าไรขั้นต้นจะปรับขึ้น
เป็น 10.3% จาก 9.6% ใน 1Q26 และ 4.4% ใน 2Q25 คาดดีขึ้นท้ังถงุมือยางและยาง
ธรรมชาติ ขณะท่ีคาดค่าใช้จ่ายจะปรับตัวสูงขึ้น q-q ตามการส่งออกท่ีสูงขึ้น โดยคาด 
SG&A to sales อยู่ท่ี 6.5% ใกล้เคียง 6.6% ใน 1Q26 และ 2Q26  
มองก าไร 2Q26 พคีของป ีแตแ่นวโน้ม 2H26 ยงัโตสงู y-y 
จากสถานการณ์สงครามคลี่คลาย ท าให้ราคาน ้ามันเริ่มปรับลง ราคา Butadiene เดอืน 
ก.ค. ลดลงมาอยู่ท่ี USD1,792/ตนั (-16.8% q-q, +11.5% y-y), ราคาน ้ายางสด (-
9.1% q-q, +38.6% y-y) และราคายาง SICOM TSR20 อยู่ท่ี US Cent214/ตัน (-
1.8% q-q, +25.6% y-y) จึงคาดแนวโน้มราคาขายจะปรับลง q-q ใน 3Q26 โดยเฉพาะ
ถุงมือยาง ท่ีแรงกดดันด้านต้นทุนเริ่มคลี่คลาย แต่ยังคาดผลการด าเนินงาน 2H26 จะยัง
โตดีและพลิกจากท่ีขาดทุนใน 2H25 แต่จากก าไร 2Q26 ท่ีแข็งแรง ท าให้คาดการณ์ก าไร 
1H26 คิดเป็น 84% ของประมาณการทั้งปี จึงมีแนวโน้มปรับเพิ่มก าไรปี 2026  
ยงัมีหลายอเีวน้ทห์นนุราคาหุน้ใน 2H26-2027 
ปัจจัยหนุนราคาหุ้นหลังสงครามคลี่คลายคือ El Nino ในช่วงปลายปี น่าจะช่วยหนุนให้
ราคายาง SICOM อยู่ในกรอบ US cent200-220/กก. ได้ จากสถิติ 3 ช่วงย้อนหลังท่ี
เกิด El Nino พบว่า ราคายางและน ้ามันปาล์มปรับขึ้นได้ท้ัง 3 ช่วงเฉล่ีย 45% และ 27% 
ตามล าดับ เพราะภูมิภาคเอเชีย โดยฉพาะเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ซ่ึงเป็นแหล่งเพาะปลูก
ยางและปาล์มน ้ามันรายใหญ่ของโลก มักเผชิญอากาศรอ้นจัด ส่วนประเด็น EUDR เชื่อ
ว่าไม่ได้รับรู้อยู่ในราคายาง หากไม่มีการเลื่อนออกไปอีก (จาก ธ.ค. 2026) จะเป็นบวก
ต่อราคายางและราคาหุ้นในระยะถดัไป คงเป้าท่ี 22 บาท (อิง 0.7x PBV) ยังแนะน า ซ้ือ 
(เน้นเป็นเก็งก าไรตามราคายาง) 

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 

บทวิเคราะห์ฉบับน้ีแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ที่ออกรายงานเมื่อวันท่ี 14 กรกฎาคม 2026 
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 Disclaimer for ESG scoring  

ESG score Methodology Rating 

The Dow 
Jones 
Sustainability 
Indices ( ) 

By S&P Global 

The DJSI World applies a transparent, rules-based component selection 
process based on the companies’ Total Sustainability Scores resulting 
from the annual S&P Global Corporate Sustainability Assessment (CSA). 
Only the top-ranked companies within each industry are selected for 
inclusion. 

Be a member and invited to the annual S&P Global Corporate 
Sustainability Assessment (CSA) for DJSI. Companies with an S&P Global 
ESG Score of less than 45% of the S&P Global ESG Score of the highest 
scoring company are disqualified. The constituents of the DJSI indices are 
selected from the Eligible Universe. 

Sustainability 
Investment 
List ( )  
by The Stock 
Exchange of 
Thailand ( ) 

THSI quantifies responsibility in Environmental and Social issues by 
managing business with transparency in Governance, updated annually. 

Candidates must pass the preemptive criteria, with two crucial conditions: 
1) no irregular trading of the board members and executives; and 2) free 
float of >150 shareholders, and combined holding must be >15% of paid-
up capital. Some key disqualifying criteria include: 1) CG score of below 
70%; 2) independent directors and free float violation; 3) executives’ 
wrongdoing related to CG, social & environmental impacts; 4) equity in 
negative territory; and 5) earnings in red for > 3 years in the last 5 years. 

To be eligible for THSI inclusion, verified data must be scored at a 
minimum of 50% for each indicator, unless the company is a part of DJSI 
during the assessment year. The scoring will be fairly weighted against the 
nature of the relevant industry and materiality. 

SETTHSI Index is extended from the THSI companies whose 1) market 
capitalization > THB5b (~USD150b); 2) free float >20%; and 3) liquidity 
>0.5% of paid-up capital for at least 9 out of 12 months. The SETTHSI 
Index is a market capitalisation-weighted index, cap 5% quarterly weight at 
maximum, and no cap for number of stocks. 

CG Score  
by Thai 
Institute of 
Directors 
Association 
(Thai IOD) 

An indicator of CG strength in sustainable development, measured 
annually by the Thai IOD, with support from the Stock Exchange of 
Thailand (SET). The results are from the perspective of a third party, not 
an evaluation of operations. 

Scores are rated in six categories: 5 for Excellent (90-100), 4 for Very 
Good (80-89), 3 for Good (70-79), 2 for Fair (60-69), 1 for Pass (60-69), 
and not rated for scores below 50. Weightings include: 1) the rights; 2) and 
equitable treatment of shareholders (weight 25% combined); 3) the role of 
stakeholders (25%); 4) disclosure & transparency (15%); and 5) board 
responsibilities (35%). 

AGM level 

By Thai 
Investors 
Association 
(TIA) with 
support from 
the SEC 

It quantifies the extent to which shareholders’ rights and equitable 
treatment are incorporated into business operations and information is 
transparent and sufficiently disclosed. All form important elements of two 
out of five the CG components to be evaluated annually. The assessment 
criteria cover AGM procedures before the meeting (45%), at the meeting 
date (45%), and after the meeting (10%). (The first assesses 1) advance 

circulation of sufficient information for voting; and 2) facilitating how voting rights can be 
exercised. The second assesses 1) the ease of attending meetings; 2) transparency 
and verifiability; and 3) openness for Q&A. The third involves the meeting minutes that 
should contain discussion issues, resolutions and voting results.) 

The scores are classified into four categories: 5 for Excellent (100), 4 for 
Very Good (90-99), 3 for Fair (80-89), and not rated for scores below 79. 

 

By Thai 
Private Sector 
Collective 
Action Against 
Corruption 
(CAC) 

The core elements of the Checklist include corruption risk assessment, 
establishment of key controls, and the monitoring and developing of 
policies. The Certification is good for three years. 
(Companies deciding to become a CAC certified member start by submitting a 
Declaration of Intent to kick off an 18-month deadline to submit the CAC Checklist for 
Certification, including risk assessment, in place of policy and control, training of 
managers and employees, establishment of whistleblowing channels, and 

communication of policies to all stakeholders.)   

The document will be reviewed by a committee of nine professionals. A 
passed Checklist will move for granting certification by the CAC Council 
approvals whose members are twelve highly respected individuals in 
professionalism and ethical achievements.  

 

The Sustainalytics’ ESG risk rating provides an overall company score 
based on an assessment of how much of a company’s exposure to ESG 
risk is unmanaged. Sources to be reviewed include corporate publications and 

regulatory filings, news and other media, NGO reports/websites, multi-sector 
information, company feedback, ESG controversies, issuer feedback on draft ESG 
reports, and quality & peer reviews. 

A company’s ESG risk rating score is the sum of unmanaged risk. The 
more risk is unmanaged, the higher ESG risk is scored.  

NEGL Low Medium High Severe 

0-10 10-20 20-30 30-40 40+ 
 

 The ESG score identifies sustainable companies that are better 
positioned to outperform over the long term. The methodology considers 
the principle of financial materiality including information that significantly 
helps explain future risk-adjusted performance. Materiality is applied by 
over-weighting features with higher materiality and rebalancing these 
weights on a rolling quarterly basis. 

The total ESG score is calculated as a weighted sum of the features 
scores using materiality-based weights. The score is scaled between 0 
and 100 with higher scores indicating better performance.  

 MSCI ESG ratings aim to measure a company’s management of financially relevant ESG risks and opportunities. It uses a rules-based methodology to 
identify industry leaders and laggards according to their exposure to ESG risks and how well they manage those risks relative to peers.  

 AAA 8.571-10.000 
Leader: leading its industry in managing the most significant ESG risks and opportunities 

 AA 7.143-8.570 

 A 5.714-7.142 

Average: 
a mixed or unexceptional track record of managing the most significant ESG risks and opportunities relative to 
industry peers 

 BBB 4.286-5.713 

 BB 2.857-4.285 

 B 1.429-2.856 
Laggard: lagging its industry based on its high exposure and failure to manage significant ESG risks 

 CCC 0.000-1.428 

 

Moody’s assesses the degree to which companies take into account ESG objectives in the definition and implementation of their strategy policies. It 
believes that a company integrating ESG factors into its business model and relatively outperforming its peers is better positioned to mitigate risks and 
create sustainable value for shareholders over the medium to long term.  

 
Designed to transparently and objectively measure a company's relative ESG performance, commitment and effectiveness across 10 main themes, 
based on publicly available and auditable data. The score ranges from 0 to 100 on relative ESG performance and insufficient degree of transparency in 
reporting material ESG data publicly. (Score ratings are 0 to 25 = poor; >25 to 50 = satisfactory; >50 to 75 = good; and >75 to 100 = excellent.) 

  The S&P Global ESG Score is a relative score measuring a company's performance on and management of ESG risks, opportunities, and impacts 
compared to its peers within the same industry classification. The score ranges from 0 to 100. 

Bloomberg  ESG Score Bloomberg score evaluating the company's aggregated Environmental, Social and Governance (ESG) performance. The 
score is based on Bloomberg's view of ESG financial materiality. The score is a weighted generalized mean (power mean) 
of Pillar Scores, where the weights are determined by the pillar priority ranking. Values range from 0 to 10; 10 is the best. 

Bloomberg  ESG Disclosure Score Disclosure of a company's ESG used for Bloomberg ESG score. The score ranges from 0 for none to 100 for disclosure of 
every data point, measuring the amount of ESG data reported publicly, and not the performance on any data point.  

 

Rating regarding the sustainable development of Thai listed companies, both on the SET and MAI, are publicly available on the website of the Securities and Exchange Commission of Thailand (SEC). Currently, 
ratings available are 1) “CG Score”; 2) “AGM Level”; 3) “Thai CAC”; and 4) THSI. The ratings are updated on an annual basis. FSSIA does not confirm nor certify the accuracy of such ratings. 
Source: FSSIA’s compilation

 
  

https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-dj-sustainability-indices.pdf
https://www.setsustainability.com/libraries/710/item/thailand-sustainability-investment-lists
https://www.setsustainability.com/download/mjprsw6ebaovx7g
https://www.thai-cac.com/
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.esgbook.com/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings#:~:text=What%20is%20an%20MSCI%20ESG,those%20risks%20relative%20to%20peers.
https://www.moodys.com/web/en/us/capabilities/esg.html
https://www.moodys.com/web/en/us/capabilities/esg.html
https://www.refinitiv.com/en/sustainable-finance/esg-scores
https://www.spglobal.com/esg/solutions/data-intelligence-esg-scores?utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_campaign=Brand_ESG_Search&utm_term=s%26p%20global%20esg%20scores&utm_content=534418150272&gclid=CjwKCAjw4P6oBhBsEiwAKYVkq8wMjqxpbBD-8Sey3iQgJb3i8kjgdz6ZtDxeQjSeqjBFB-5iUZXU_BoCNPkQAvD_BwE
https://market.sec.or.th/public/idisc/en/Ranking/Listed/Issuer
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DISCLAIMERS AND DISCLOSURES  

รายงานฉบับนีจ้ัดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ทีป่รกึษาการลงทนุ เอฟ เอส เอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตาม 

บรษัิทไมรั่บรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว  

ความเห็นตา่งๆ ทีป่รากฎในบทวเิคราะหฉ์บบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวเิคราะหท์ีม่ตีอ่หลักทรัพยนั์น้ๆ นักวเิคราะหม์ไิดม้ี

ผลประโยชนแ์ละผลตอบแทนทีเ่กีย่วขอ้งกบัการใหค้ าแนะน าใดๆ ไม่วา่ทางตรงหรอืทางออ้ม  

ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบ

ลว่งหนา้ รายงานฉบับนีจ้ัดท าขึน้โดยมวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหข้อ้มลูเทา่นัน้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ 

ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดรั้บประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์าม

ขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ย่างใด บรษัิทจงึไมรั่บผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ป

ใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มูลและใชด้ลุยพนิจิอย่างรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มูลและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ป

ใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ตอ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไม่ไดรั้บอนุญาตเป็น

ลายลักษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่น

การตดัสนิใจลงทนุ  

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) และบรษัิทหลกัทรัพยท์ีป่รกึษาการลงทนุ เอฟเอสเอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากัด 

เป็นบรษัิทในเครอืบรษัิท ฟินันเซยี เอกซ ์จ ากัด (มหาชน) โดยมกีรรมการหรอืผูบ้รหิารร่วมกัน 

คณะกรรมการ/ผูบ้รหิารของบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) ไดด้ ารงต าแหน่งคณะกรรมการ/ผูบ้รหิารของบรษัิทจด

ทะเบยีนดงันี ้AEONTS, BAFS, BE8, DV8, EA, FPT, FSX, KDH, SVI, VNG, WP, XO 
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