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 COULD THAILAND OUTPERFORM ON 
TECH-TO-VALUE ROTATION? 
กลยทุธก์ารลงทนุ เดอืนมกราคม 2026 

เศรษฐกิจโลกคาดโตชะลอเพียงเล็กน้อยแต่ยังยืดหยุ่น ราคาน ้ามันจะอยู่ในระดับต ่าและนโยบาย
การเงินเข้าสู่ช่วงผ่อนคลาย เข้าหาระดับ Neutral เราคาดตลาดให้น ้าหนักต่อปัจจัยพื้นฐานและ 
Valuation มากขึ้น  เราคาดประเทศไทยอาจได้อานิสงส์จากการ Rotation จากหุ้น Tech สู่หุ้น 
Value แต่การเติบโตที่ต ่าจะยังจ ากัดการปรับขึ้นและกระแสเงินทุนไหลเข้า  SET Target ปี 2026 
อยู่ที่ 1,380 จุด แม้ด้าน Valuation จะน่าสนใจ แต่ยังต้องเน้นกลยุทธ์ Selective โดยชอบธีม 
Data Centers การบริโภคในประเทศที่ฟื้น หุ้นที่มีปจัจัยบวกเฉพาะตัว Deep Value จ่ายปัน
ผลด ีและมี ESG Score สูง 

มมุมองทางเทคนคิ เดอืนมกราคม 2026 

SET Index เดือนที่ผ่านมาท าท่าไม่ค่อยดีจากการลงมาสร้างกรอบการแกว่งตัวใหม่ที่กรอบบน
ต ่ากว่าเดิม อย่างไรก็ตาม ภาพรวมยังเป็นการเคลื่อนตัวออกด้านข้าง โดยเรามองหากยังไม่หลุด
ระดับ 1248 ดอลลาร ์จะยังมีภาพระยะส้ันเป็นบวกและลุ้นฟื้นตัวไปทดสอบกรอบบนที่ 1283 จุด 
ได้ แต่หากหลุดลงมา จะมีโอกาสลงไปทดสอบแนวรับส าคัญบริเวณ 1230 จดุ โดยภาพใหญ่ของ 
SET นั้นยังให้น ้าหนักไปทางลบเนื่องจากอยู่ต ่ากว่าเส้นค่าเฉล่ียส าคัญ 
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 กลยุทธ์การลงทุน 
เดือนมกราคม 2026 

 

 

 โลกคาดโตชะลอเพียงเล็กน้อยแต่ยังยืดหยุ่น ราคาน ้ามัน   
 จะอยู่ในระดับต ่าและนโยบายการเงินเข้าสู่ช่วงผ่อนคลาย  
 เข้าหาระดับ Neutral เราคาดตลาดให้น ้าหนักต่อ

ปัจจัยพ้ืนฐานและ Valuation มากขึ้น  เราคาดประเทศไทยอาจได้อานิสงส์จากการ 
Rotation จากหุ้น Tech สู่หุ้น Value แต่การเติบโตที่ต ่าจะยังจ ากัดการปรับขึ้นและกระแส
เงินทุนไหลเข้า  SET Target ปี 2026 อยู่ที่ 1,380 จุด แม้ด้าน Valuation จะน่าสนใจ แต่ยัง
ต้องเน้นกลยุทธ์ Selective โดยชอบธีม Data Centers การบริโภคในประเทศท่ีฟ้ืน หุ้นท่ีมี
ปัจจัยบวกเฉพาะตัว Deep Value จ่ายปันผลด ีและมี ESG Score สูง ท้ังน้ีหุ้นเด่นเดือน 
ม.ค. ประกอบไปด้วย BTG CPALL MTC NEO และ PRM 

เศรษฐกจิโลกยงัอยุใ่นเกณฑด์ี การผอ่นคลายนโยบายการเงนิเขา้สู ่Late-
Cycle 

เราประเมินภาพรวมเศรษฐกิจโลกจะเติบโตชะลอลงเล็กน้อยแต่ยังอยู่เกณฑ์
ดีและมีความยืดหยุ่น ราคาน ้ามันดิบคาดยังทรงตัวอยู่ในระดับต ่าจากภาวะ
อุปทานล้นตลาดเล็กน้อย ส่วนนโยบายการเงินของธนาคารกลางทั่วโลก 
(ยกเว้นญ่ีปุ่น) คาดว่ายังอยู่ในทศิทางผ่อนคลาย แต่จะเริ่มเข้าสู่ช่วง Late-
Cycle โดยคาดอัตราดอกเบี้ยจะใกล้เคยีงระดับ Neutral ภายในกลางถึง
ปลายปี 2026 ท าให้แรงหนุนด้านสภาพคล่องส าหรับสินทรัพย์เสี่ยงคาดว่า
จะทยอยจางลง และคาดตลาดจะให้น ้าหนักกับปัจจัยพื้นฐานและ Valuation 
มากขึ้น 

เศรษฐกจิไทยป ี2026 ยงัโตต า่กวา่ศกัยภาพ จบัตาผลการเลอืกตั้ง 

ส าหรับประเทศไทย GDP ปี 2026 คาดจะเติบโตราว 1.5-1.7% ซึง่ยังต ่า
กว่าศักยภาพ จากแรงหนุนภาคการส่งออกที่หายไป ขณะที่ตลาดคาดรอ
ความชัดเจนเรื่องผลการเลือกต้ังและการจัดต้ังรัฐบาลในช่วงต้นปี อย่างไรก็
ตามความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยในระยะกลาง-ยาวไทยยังเผชิญขอ้จ ากัด
เชิงโครงสร้าง เช่น สังคมผูสู้งอายุ ความคืบหน้าอุตสาหกรรมใหม่ที่ช้า และ
ข้อจ ากัดด้านการคลัง ส่วนนโยบายการเงินเราคาดว่ากนง.จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยที่ 1.25% อีกระยะหนึ่งหลังจากปรับลง 125 bps นับต้ังแต่ปลายปี 
2024 และรักษา Policy Space ที่เหลือไว้ใช้ในยามเศรษฐกิจไม่ฟืน้ตัวตามที่
คาดหรือมีเหตุการณ์ไม่ปกติ 

การเตบิโตของก าไรบจ.ป ี2026 ยงัจ ากดั 

ระยะสั้นโมเมนตัมก าไรบจ. 4Q25 คาดเร่งตัวขึ้นจากทั้งมาตรการ
กระตุ้นจากรัฐบาลและและ High Season ของการท่องเที่ยว อย่างไรก็
ตามส าหรับปี 2026 คาดว่าการเติบโตของก าไรจะยังจ ากัดในทิศทาง
เดียวกับ GDP เราประเมิน EPS ปี 2026 ที ่92 บาท +4% y-y ซึ่งเมื่อ
เปรียบเทยีบกับตลาดอ่ืนในภูมิภาคโดยเฉพาะอาเซียน พบว่าความ
น่าสนใจในแง่การเติบโตต่อกว่า เราจึงมองว่าแนวโน้มกระแสเงินทุน
ต่างชาติคาดว่ายังคงไหลเข้าจ ากัด   

เปา้ดชันปีี 2026 อยู ่1,380 จดุ Domestic และ Value Play มโีอกาส 
Outperform 

เราประเมิน SET target ปี 2026 ที ่1,380 จุด (อิง Target PER 15 
เท่า) ปัจจุบันดัชนีมี Earnings yield gap 5.5% (และสูงถึง 6.8% หาก
ไม่รวม DELTA) สะท้อนว่าอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจส าหรับการลงทุนระยะ
กลาง-ยาว เรามองว่าประเทศไทยมีโอกาสได้อานิสงส์เชิงบวกจากการ 
Rotation จากหุ้น Tech เข้าหาหุน้ Value อย่างไรก็ตามการเติบโตที่ต ่า
คาดว่าจะจ ากัดปัจจัยบวกดังกลา่ว ดังนั้นเราจึงยังเน้นกลยุทธ์ 
Selective Buy บน Theme การลงทุน ได้แก ่การลงทุนด้าน AI–Data 
Center ในไทย การบริโภคในประเทศที่ฟื้นตัว มีปัจจยับวกเฉพาะตัว 
Valuation ถูกและให้ปันผลในเกณฑ์ดี และเป็นหุ้นที่ได ้ESG Rating สูง 
โดยหุ้นเด่นของเราส าหรับเดือน ม.ค. ได้แก ่BTG CPALL MTC NEO 
และ PRM 

Veeravat Virochpoka 
Fundamental Investment Analyst on Securities; 

License no. 047077 

 

เศรษฐกิจ   
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ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ก าไร 3Q25 ลดลงแรง q-q ตามคาด  
ก าไรสุทธิ 3Q25 เท่ากับ 1.17 พันลบ. (-55.0% q-q, +19.1% y-y) ใกล้เคียงคาด 
หากไม่รวม Bio Loss 84 ลบ., ก าไรขายท่ีดินอาคารอุปกรณ์ 19.7 ลบ. และรายการ
อื่นๆ จะมีก าไรปกติอยู่ท่ี 1.22 พันลบ. (-53.4% q-q, +34.9% y-y) สาเหตุท่ีก าไร
ลดลง q-q มาจากราคาเนื้อสัตว์ท่ีปรับลงเป็นหลัก โดยเฉพาะราคาหมูในไทย (-
27.5% q-q, -10.0% y-y) เช่นเดียวกับราคาหมูกัมพูชา (-13.6% q-q) ส่งผลให้
รายได้รวม -3.0% q-q และอตัราก าไรขั้นต้นลดลงแรง 4.6% เป็น 15.0% จาก 
19.6% ใน 2Q25. 
ก าไรโต y-y ไดเ้พราะราคาวตัถดุบิทีต่ า่กวา่ปกีอ่น 
ก าไรท่ีเติบโต y-y มาจากปริมาณขายท่ีเติบโตราว 7.3% y-y ช่วยหนุนให้รายได้รวม 
+2.3% y-y และได้ผลบวกจากราคาวัตถุดิบท่ีปรับลงท้ังข้าวโพดและกากถั่วเหลือง
ราว 14.2% y-y และ 28.3% y-y ตามล าดับ ส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นปรับขึ้น 1.1% 
y-y บริษัทมีก าไรสุทธิ 9M25 เท่ากับ 5.66 พันลบ. (+281.5% y-y) คิดเป็น 85.9% 
ของประมาณการทั้งปี  
ราคาหมไูทยกลบัมาฟืน้แรง และนา่จะดตีอ่ใน 1H26 
ราคาหมูไทยเดือน พ.ย. ขยับขึ้นแรงมาอยู่ท่ี 62-64 บาท/กก. (+15-18% m-m) 
กลับมาสูงกว่าระดับต้นทุนการเลี้ยงอีกครั้ง หลังผ่านช่วงกินเจ, ปัญหาแรงงาน
คลี่คลาย และเริ่มเห็นผลบวกของการลดปริมาณ supply ของสมาคมผู้เลี้ยงสุกร
แห่งชาติ แม้ราคาหมูเฉล่ีย 4QTD อยู่ท่ี 55.2 บาท/กก. (-13.8% q-q, -21.8% y-y) 
หากราคาหมูยังปรับขึ้นต่อเนื่องในช่วงท่ีเหลือของปี อาจท าให้แนวโน้มก าไร 4Q25 ปรับ
ขึ้น q-q ก็เป็นได้ ท้ังน้ีผู้บริหารให้วิวราคาหมูไทยจะปรับขึ้นตอ่เน่ืองไปใน 1H26 และ
มองราคากลับไปแตะระดับ 70 บาท/กก (ใกล้เคียงกับสมมติฐานของ FSSIA) 
ปรบัขึน้เปน็ ซือ้ ดว้ยราคาเปา้หมายเดมิ 20 บาท 
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025-26 ตามเดิม และคงราคาเปา้หมายท่ี 20 บาท 
(อิง PE 12x) ราคาหมูไทยท่ีกลับมาฟื้นแรง ถือเป็น catalyst ต่อราคาหุ้นอีกครั้ง และมี
โอกาสท่ีราคาหมูจะยืนสูงได้ต่อเนื่องใน 1H26 ตามฤดูกาล และแนวโน้มสภาพอากาศท่ี
อาจเปลี่ยนแปลงสู่ภาวะ El Nino ในปีหน้า เราปรับค าแนะน าขึ้นเป็น ซ้ือ (จากถือ) โดย
เน้นเก็งก าไรราคาหมูไทยเป็นหลัก ขณะท่ีราคาหุ้นปัจจุบันเทรดท่ี 2026E PE 9x และ
จนถึง 10 ต.ค. (ติด Silent 30 วันก่อนประกาศงบ 3Q25) บริษัทซ้ือหุ้นคืนไปแล้ว 7.4 
ล้านหุ้น ท่ีราคาเฉล่ีย 18.4 บาท/หุ้น คงเหลือหุ้นซ้ือคืออีก 77.6 ล้านหุ้น จะครบ
ก าหนดวันท่ี 27 มี.ค. 2026 

 

 
Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 

 

TOP 5  January 2026 

บมจ. เบทาโกร 
THAI CAC : CERTIFIED 

CG2024 : 5 

 

BTG TB  
BUY  TP 20.0 

Sureeporn Teewasuwet 
Fundamental Investment Analyst on Securities; 

License no.040694 
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ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ก าไร 7-Eleven ทีแ่ขง็แกรง่ชว่ยชดเชยการด าเนนิงานของ CPAXT ทีอ่อ่นตวั 
CPALL รายงาน ก าไรสุทธิ 3Q25 ที่ 6,597 ลบ เพิ่มข้ึน 17.6% y-y แต่ลดลง 2.5% 
q-q หากไม่รวมก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ก าไรปกติอยู่ที่ 6,461 ลบ เพิ่มข้ึน 4.4% 
y-y แต่ลดลง 7.6% q-q โดยภาพรวมก าไร 3Q25 ใกล้เคียงกับประมาณการของเรา
และตลาด แม้ผลประกอบการของ CPAXT ต ่ากว่าคาด โดยหนุนจาก 1) ยอดขายรวม
เติบโต 3.7% y-y หนุนจากการขยายสาขา แม้ SSS ทรงตัว y-y, 2) GPM ปรับขึ้น
เป็น 22.8% จาก 22.7% ใน 3Q24 จากการบริหารสินค้าของ 7-Eleven ที่ดีข้ึน, และ 
3) รายได้อื่นที่เพิ่มขึ้น ซึ่งชว่ยชดเชย SG&A/Sales ที่สูงขึ้นจากการขยายสาขาอย่าง
ต่อเนื่อง 
คงประมาณการก าไรป ี2025–26 
ก าไร 9M25 คิดเป็น 74% ของประมาณการก าไรปี 2025 (เทียบกบั 9M24 ที่คิดเป็น 
73% ของก าไรปี 2024) ขณะที่ SSS เดือน ต.ค. 25 ยังทรงตัว y-y แต่คาดว่า 
ยอดขายจะฟื้นตัวในช่วง พ.ย.–ธ.ค. 25 ตามแรงหนุนจาก มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกจิภาครัฐ เราจึงคงประมาณการก าไรปี 2025 เติบโต 12.4% y-y และปี 2026 
เติบโต 8.7% y-y หนุนจากการขยายตัวต่อเนื่องของธุรกิจร้านสะดวกซื้อ โดย
ผู้บริหารให้มุมมองว่า ผลกระทบจากธุรกิจในกัมพูชามีจ ากัด ซึ่งสอดคล้องกับ
มุมมองของเราที่เห็นว่า สัดส่วนรายได้จากตลาดดังกล่าวยังไม่เป็นนัยส าคัญ 
ตดิตามความเคลือ่นไหวการแขง่ขนัในประเทศ 
บริษัทมีมุมมอง เชิงบวกต่อการบริโภคในประเทศ จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่
เริ่มด าเนินการในช่วง ปลาย ต.ค.–ธ.ค. 25 อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารยังคงระมัดระวัง
ต่อ การแข่งขันในตลาดร้านสะดวกซื้อ หลังจาก CJ Express ประกาศแผนขยาย
สาขาเชิงรุก จ านวน 600 สาขาต่อปีในช่วงปี 2026–27 (เทียบกับ 300 และ 420 สาขา
ในปี 2024–25) ซึ่งจะท าให้จ านวนสาขา CJ เพิ่มเป็น 3,100 สาขาภายในปี 2028 คิด
เป็นราว 18% ของจ านวนสาขา 7-Eleven ในปีเดียวกัน ทั้งนี้ เราคาดว่าการขยาย
สาขาของ CJ จะ ส่งผลกระทบต่อ Mini Big C (BJC) และ Go Fresh (CPAXT) ก่อน
มากกว่า 
คงค าแนะน า ซือ้ CPALL 
แม้การเติบโตของก าไรใน 3Q25 จะ ชะลอลงเมื่อเทียบกับ 1H25 แต่ CPALL ยังเติบโต
ได้ดีกว่ากลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค (consumer staple) ทีค่าดว่าจะมีก าไรลดลง y-y 

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 

 

TOP 5  January 2026 

บมจ. ซีพี ออลล์ 
THAI CAC : CERTIFIED 

CG2024 : 5 

 

CPALL TB  
BUY  TP 70.0 

Kampon Akaravarinchai 
Fundamental Investment Analyst on Securities; 

License no.115855 
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ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย ์ที่ปรึกษาการลงทุน เอฟ เอส เอส อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด 4 

 

ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ผลประกอบการ 3Q25 อยูใ่นระดับทีค่าด คณุภาพสนิทรพัยแ์ขง็แกรง่ แมต้้นทุนทางการเงนิ
สงู 
MTC รายงานก าไรสุทธิใน 3Q25 ท่ี 1.72 พันล้านบาท (+16% y-y, +5% q-q) ใกล้เคียง
กับประมาณการของเราและของ Bloomberg Consensus โดยสินเช่ือยังเติบโตแข็งแกร่งที่ 
13.3% y-y และ 3.2% q-q ขณะท่ีอัตราหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) ทรงตัวท่ี 2.6% 
ตามท่ีคาดไว้ 
โดยรวมแล้วคุณภาพสินทรัพย์ยังอยู่ในเกณฑ์ดี เราค านวณอัตราการก่อ NPL อยู่ท่ี 248 
จุดพ้ืนฐาน เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย q-q แต่ยังต ่ากว่าจุดสูงสุดใน 4Q22 ท่ี 393 จุดพ้ืนฐาน ระดับ
การก่อ NPL ท่ีสูงขึ้นส่งผลให้ต้นทุนทางเครดิตเพ่ิมเป็น 2.66% ขณะท่ีอัตราความ
ครอบคลุม NPL ปรับขึ้นเป็น 140% สะท้อนกันชนท่ีแข็งแกร่งต่อความเสี่ยงด้านคุณภาพ
สินทรัพย์ 
ในด้านลบ ต้นทุนทางการเงินเพ่ิมขึ้นเป็น 4.79% (+19 จุดพ้ืนฐาน q-q) สูงกว่าท่ีคาด 
เน่ืองจากต้นทุนการกู้ยืมจากต่างประเทศท่ีสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ผลกระทบถูกชดเชย
บางส่วนจากประสิทธิภาพในการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่ง โดยอัตราค่าใช้จ่ายต่อรายได้อยู่ท่ี 
46.9% (เทียบกับประมาณการของ FSSIA ท่ี 47.5%) 
ก าไรสุทธิ 9M25 คิดเป็น 75% ของประมาณการท้ังปีของเรา 
เรายังคงค าแนะน า “ซ้ือ” และคงราคาเป้าหมายปี 2026 ท่ี 58 บาท อ้างอิงการประเมินมูลค่า
ด้วยวิธี GGM ท่ี 2.48 เท่าของมูลค่าทางบัญชีปี 2026E (ROE 16.4%, COE 10.2%) เรา
ยังคาดว่าก าไรสุทธิจะเติบโตแข็งแกร่งต่อเนื่อง โดยได้รับแรงหนุนจากการขยายสินเช่ือ 
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานท่ีดีขึ้น และคุณภาพสินทรัพย์ท่ีม่ันคง 
Highlights 
 (+) การเติบโตของสินเช่ือ: สินเช่ือรวมของ MTC อยู่ท่ี 180.5 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้น 

13.3% y-y และ 3.2% q-q ใกล้เคียงกับประมาณการ ผลักดันหลักมาจากสินเช่ือ
จ าน าทะเบียนรถยนต์และจักรยานยนต์ 

 (0) NIM: อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) ใน 3Q25 อยู่ที่ 13.76% 
(ทรงตัว q-q, ลดลง 50 จุดพ้ืนฐาน y-y) ได้รับแรงหนุนจากอัตราผลตอบแทนสินเช่ือที่
เพ่ิมขึ้นเป็น 17.39% (+19 จุดพ้ืนฐาน q-q) แต่ถูกชดเชยด้วยต้นทุนทางการเงินท่ี
สูงขึ้น โดยเรามองว่าการกู้ยืมในประเทศที่ต้นทุนต ่าลงยังไม่เพียงพอท่ีจะชดเชยต้นทุน
จากการกู้ยืมเงินตรา USD ท่ีสูงในไตรมาสน้ี 

 (+) อัตราค่าใช้จ่ายต่อรายได้: ค่าใช้จ่ายด าเนินงานเพ่ิมขึ้น 8% y-y และทรงตัว q-q 
จากการขยายสาขาและจ่ายค่าตอบแทนพนักงาน ส่งผลให้มีอัตราค่าใช้จ่ายต่อรายได้
อยู่ที่ 46.9% 

 (+) คุณภาพสินทรัพย์: เรามองว่าคุณภาพสินทรัพย์ของ MTC ยังคงแข็งแกร่ง โดย
อัตรา NPL อยู่ท่ี 2.60% ใน 3Q25 (เทียบกับ 2.62% ใน 2Q25 และ 2.82% ใน 3Q24) 
อัตราความครอบคลุม NPL เพ่ิมขึ้นเป็น 140% (จากระดับต ่าสุดท่ี 96% เม่ือสามปี
ก่อน) สะท้อนกันชนท่ีแข็งแรงต่อความไม่แน่นอนในอนาคต. 

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 

 

TOP 5  January 2026 

บมจ. เมืองไทย แคปปิตอล 
THAI CAC : CERTIFIED 

CG2024 : 5 

 

MTC TB  
BUY  TP 58.0 

Jitra Amornthum 
Fundamental Investment Analyst on Securities; 

License no.014530 

750

900

1,050

1,200

1,350

1,500

1,650

1,800

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

J
a

n
-2

1

A
p
r-

2
1

J
u

l-
2
1

O
c
t-

2
1

J
a

n
-2

2

A
p
r-

2
2

J
u

l-
2
2

O
c
t-

2
2

J
a

n
-2

3

A
p
r-

2
3

J
u

l-
2
3

O
c
t-

2
3

J
a

n
-2

4

A
p
r-

2
4

J
u

l-
2
4

O
c
t-

2
4

J
a

n
-2

5

A
p
r-

2
5

J
u

l-
2
5

O
c
t-

2
5

SET IndexPrice (THB)
MTC SET (RHS)



 

 

ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย ์ที่ปรึกษาการลงทุน เอฟ เอส เอส อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด 5 

 

ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ปัจจยัหนุนการฟืน้ตวัเริม่ชดัเจนขึน้ 
คาดรายได้ 4Q25 จะเติบโตมากขึน้ในอัตราสองหลักท้ัง q-q และ y-y เบื้องต้นเราคาดท่ี 
2.92 พันลบ. (+11.4% q-q, +10.0% y-y) ถือเป็นจุดสูงสุดใหม่ ปัจจัยหนุนจาก 1) 
รายได้ในประเทศเติบโตตอ่เน่ือง จากท้ังปัจจัยฤดูกาล และมาตรการคนละครึ่ง และ 2) 
รายได้ส่งออกขยับขึ้นท าจุดสูงสุดของปี เพราะปกติเป็น high season ของเวียดนามและ
ลาว โดยสัดส่วนรายได้เวียดนามและลาวอยู่ท่ี 60-35% และ 30% ของรายได้ส่งออก
ตามล าดับ สามารถหักล้างรายได้กัมพูชาท่ีหายไปได้ท้ังหมด 
ราคา CPKO เริม่ปรบัลง ชว่ยลดความกงัวลได้บา้ง 
ล่าสุดราคาน ้ามันในเมล็ดปาล์มดิบเริ่มปรับลงอยู่ท่ี MYR6,915/ตัน (-11.1% m-m, -
16.5% y-y) ต ่าสุดในรอบ 4 เดือน ท าให้ราคาเฉล่ียเดือน ธ.ค. อยู่ท่ี MYR7,084/ตัน (-
3.7% m-m, -14.5% y-y) หากยังลงได้ต่อ จะเป็นบวกต่อต้นทุนช่วงปลาย 1Q26 หลัง
ตลาดคาดการณผ์ลผลิตน ้ามันปาล์มปี 2026 จะเพิ่มขึ้น 3.0% y-y (อ้างอิง 
Fastmarkets)  จากอินโดนีเซีย +4.2% และมาเลเซีย +0.5% y-y กอปรกับราคาน ้ามัน
ถั่วเหลืองมีแนวโน้มปรับลงตามผลผลิตสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามันปาล์มอาจยังผัน
ผวนและมีโอกาสปรับลงช้ากว่าคาด จากแนวโน้ม Demand ท่ียังสูง จากอินโดนีเซียท่ีจะ
เริ่มใช้ B50 ใน 2H26  
คาดก าไร 4Q25 จะกลบัมาฟืน้ตวัอกีครัง้ 
เรายังคงมุมมองเดิมว่าได้ผ่านก าไรต ่าสุดปีน้ีใน 3Q25 แล้ว และคาดก าไร 4Q25 อาจพื้น
ตัวสู่ระดับ 100 ลบ. (+70% q-q, แต่ยังลดลง y-y) ได้อีกครั้ง จากการเติบโตของรายได้ 
และช่วยให้ SG&A to sales อาจลดลงสู่เป้าหมายไม่เกิน 32% ได้ จาก 33.7%-34.2% 
ใน 2Q-3Q25 ขณะท่ีคาดอตัราก าไรขั้นต้นน่าจะยังทรงตัวที่ 37% แม้อัตราการใช้ก าลัง
การผลิตสูงขึ้น แต่ยังเรามองระมัดระวังต่อต้นทุนวัตถุดิบท่ียังอยู่ในระดับสูงเพราะสตอ็ก
ไว้ล่วงหน้า  
เราจดั NEO อยูใ่นธมี Turnaround ป ี2026 
คาดก าไรของ NEO จะกลับมาเติบโตอีกครั้งในปี 2026 ราว 28.6% y-y จากท่ีคาดจะ
ลดลงแรง -50.4% y-y ในปี 2025 ส่งผลให้ราคาหุ้นในปี 2025 ให้ผลตอบแทนติดลบ 
47.8% ปัจจุบันเทรดท่ี 2026E P/E เพียง 8.0x และคาดให้อตัราผลตอบแทนเงินปันผล
ในปี 2025 ราว 7-8% (จ่ายปีละ 1 ครั้ง) ล่าสุดบริษัทได้รับ SET ESG Rating ปี 2025 
เป็นครั้งแรกด้วยเรทติ้ง A บริษัทมีเป้าหมายลดการปล่อย GHG emission ลง 20% 
ภายในปี 2030 และบรรลุเป้าหมายความเป็นกลางทางคาร์บอนปี 2050 

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 

 

TOP 5  January 2026 

บมจ. นีโอ คอร์ปอเรท 
THAI CAC : N/A 

CG2024 : N/A 

 

NEO TB  
BUY  TP 27.0 

Sureeporn Teewasuwet 
Fundamental Investment Analyst on Securities; 

License no.040694 
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ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย ์ที่ปรึกษาการลงทุน เอฟ เอส เอส อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด 6 

 

ABOUT ME 
Dedicated educator with 7 years of experience teaching high school English. Passionate about fostering 

a positive and inclusive classroom environment and developing innovative teaching methods to address 

diverse learning needs. Seeking a role as a Senior English Teacher at Prestige High School. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

OSV เปน็เครือ่งยนตห์ลกัของการเตบิโต พรอ้มความมัน่คงของรายได ้
PRM เดินหน้าเร่งขยายธุรกิจเรอืสนับสนุนงานกลางทะเล (OSV) อย่างต่อเนื่อง จากอุป
สงค์ท่ีแข็งแกร่งท้ังในประเทศและต่างประเทศ โดยเฉพาะในตะวันออกกลาง แม้ราคาน ้ามัน
จะอ่อนตัวลง แต่กิจกรรมการส ารวจและขุดเจาะยังมีความยืดหยุ่น จากต้นทุนการ
ด าเนินงานท่ีลดลงและการมุ่งเน้นการเติบโตด้านปริมาณ ขณะท่ีราคาก๊าซธรรมชาติที่
ทรงตัวช่วยหนุนอุปสงค์เพิ่มเติม ณ สิ้นเดือนก.ย. 2025 PRM มีเรอื OSV ท้ังส้ิน 22 ล า 
ส่งผลให้รายได้จากธุรกิจ OSV ในงวด 9M25 เติบโต 42.3% y-y และมีอัตราก าไรอยู่ใน
ระดับสูงสุดกลุ่มหน่ึงของบริษัท สัญญาระยะยาว 3–5 ปี รวมถึงการได้งานและต่อ
สัญญาใหม่ ตอกย ้าความชัดเจนของรายได้และความมุ่งม่ันของ PRM ในการขยายธุรกิจ 
OSV 
PCT เปน็รายได้หลกัที่มัน่คง  
ธุรกิจเรือขนส่งน ้ามันส าเร็จรูปและเคมีเหลว (PCT) ยังคงเป็นแหล่งรายได้หลักของ PRM 
คิดเป็นราว 40% ของรายได้รวม และเชื่อมโยงกับการค้าในภูมิภาคและภาคการ
ท่องเที่ยว แม้ผลการด าเนินงานใน 9M25 จะถูกกดดันเล็กน้อยจากการขนส่งไปกัมพูชาท่ี
ลดลง แต่คาดว่าจะฟื้นตัวใน 4Q25 จากการขยายตลาดใหม่และการเข้าสู่ช่วงไฮซีซันของ
การท่องเท่ียว การปรับปรุงกองเรอืด้วยเรือที่มีขนาดใหญข่ึ้นและประหยัดพลังงานมาก
ขึ้น จะช่วยหนุนอัตราก าไรให้คอ่ย ๆ ปรับดีขึ้นในระยะกลาง 
FSU สรา้งความมัน่คงของก าไรดว้ยมารจ์ิน้ทีส่งู 
ธุรกิจเรือกักเก็บและผสมน ้ามันกลางทะเล (FSU) เป็นแหล่งรายได้อันดับสองของ PRM 
มีสัดส่วนราว 28% ของรายได้รวม และมีอัตราก าไรขั้นต้นสูงท่ีสุดกว่า 60% ความ
ต้องการใช้บริการจัดเก็บและผสมน ้ามันยังอยู่ในระดับดี และมีรายได้จากสัญญาท่ี
ค่อนข้างม่ันคง ท าให้ความผันผวนของก าไรต ่า โดยคาดว่าอตัราก าไรจะทรงตัวใน
ระดับสูงราว 60–61% จากเรอืที่ให้บริการอยู ่5 ล า 
เตบิโตจากการขยายกองเรอื รายไดม้ั่นคงตลอดอายสุญัญา ปนัผลสงู 
หลังจากก าไรปกติชะลอลงเล็กน้อยในปี 2025 ผลประกอบการของ PRM มีแนวโน้ม
กลับมาเร่งตัวในช่วงปี 2026–27 จากการรับรู้รายได้เต็มปีของเรอืใหม่ การขยายกอง
เรือเพิ่มเติม จ านวนเรือที่เข้าอู่ซ่อมบ ารุงท่ีลดลง และการควบคุมต้นทุนท่ีดีขึ้น โดยคาด
ก าไรปกติป ี2026 ท่ี 2.3 พันล้านบาท (+14% y-y) และเพิ่มเป็น 2.5 พันล้านบาทในปี 
2027 (+6.7% y-y) ซ่ึงขับเคลือ่นหลักโดยธุรกิจ OSV และ PCT ด้วยสัดส่วนรายได้กว่า 
60% ท่ีมีสัญญาระยะยาว ฐานะการเงินท่ีแข็งแกร่ง และอตัราเงินปันผลท่ีน่าสนใจราว 7–
8% ตอ่ป ีเรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อ PRM และยืนยันค าแนะน า ซ้ือ ด้วยราคาเป้าหมาย 
9.80 บาท 

  

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

 

Sources: SETSMART; SET 
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 Disclaimer for ESG scoring  

ESG score Methodology Rating 

The Dow 
Jones 
Sustainability 
Indices ( ) 

By S&P Global 

The DJSI World applies a transparent, rules-based component selection 
process based on the companies’ Total Sustainability Scores resulting 
from the annual S&P Global Corporate Sustainability Assessment (CSA). 
Only the top-ranked companies within each industry are selected for 
inclusion. 

Be a member and invited to the annual S&P Global Corporate 
Sustainability Assessment (CSA) for DJSI. Companies with an S&P Global 
ESG Score of less than 45% of the S&P Global ESG Score of the highest 
scoring company are disqualified. The constituents of the DJSI indices are 
selected from the Eligible Universe. 

Sustainability 
Investment 
List ( )  
by The Stock 
Exchange of 
Thailand ( ) 

THSI quantifies responsibility in Environmental and Social issues by 
managing business with transparency in Governance, updated annually. 

Candidates must pass the preemptive criteria, with two crucial conditions: 
1) no irregular trading of the board members and executives; and 2) free 
float of >150 shareholders, and combined holding must be >15% of paid-
up capital. Some key disqualifying criteria include: 1) CG score of below 
70%; 2) independent directors and free float violation; 3) executives’ 
wrongdoing related to CG, social & environmental impacts; 4) equity in 
negative territory; and 5) earnings in red for > 3 years in the last 5 years. 

To be eligible for THSI inclusion, verified data must be scored at a 
minimum of 50% for each indicator, unless the company is a part of DJSI 
during the assessment year. The scoring will be fairly weighted against the 
nature of the relevant industry and materiality. 

SETTHSI Index is extended from the THSI companies whose 1) market 
capitalization > THB5b (~USD150b); 2) free float >20%; and 3) liquidity 
>0.5% of paid-up capital for at least 9 out of 12 months. The SETTHSI 
Index is a market capitalisation-weighted index, cap 5% quarterly weight at 
maximum, and no cap for number of stocks. 

CG Score  
by Thai 
Institute of 
Directors 
Association 
(Thai IOD) 

An indicator of CG strength in sustainable development, measured 
annually by the Thai IOD, with support from the Stock Exchange of 
Thailand (SET). The results are from the perspective of a third party, not 
an evaluation of operations. 

Scores are rated in six categories: 5 for Excellent (90-100), 4 for Very 
Good (80-89), 3 for Good (70-79), 2 for Fair (60-69), 1 for Pass (60-69), 
and not rated for scores below 50. Weightings include: 1) the rights; 2) and 
equitable treatment of shareholders (weight 25% combined); 3) the role of 
stakeholders (25%); 4) disclosure & transparency (15%); and 5) board 
responsibilities (35%). 

AGM level 

By Thai 
Investors 
Association 
(TIA) with 
support from 
the SEC 

It quantifies the extent to which shareholders’ rights and equitable 
treatment are incorporated into business operations and information is 
transparent and sufficiently disclosed. All form important elements of two 
out of five the CG components to be evaluated annually. The assessment 
criteria cover AGM procedures before the meeting (45%), at the meeting 
date (45%), and after the meeting (10%). (The first assesses 1) advance 

circulation of sufficient information for voting; and 2) facilitating how voting rights can be 
exercised. The second assesses 1) the ease of attending meetings; 2) transparency 
and verifiability; and 3) openness for Q&A. The third involves the meeting minutes that 
should contain discussion issues, resolutions and voting results.) 

The scores are classified into four categories: 5 for Excellent (100), 4 for 
Very Good (90-99), 3 for Fair (80-89), and not rated for scores below 79. 

 

By Thai 
Private Sector 
Collective 
Action Against 
Corruption 
(CAC) 

The core elements of the Checklist include corruption risk assessment, 
establishment of key controls, and the monitoring and developing of 
policies. The Certification is good for three years. 
(Companies deciding to become a CAC certified member start by submitting a 
Declaration of Intent to kick off an 18-month deadline to submit the CAC Checklist for 
Certification, including risk assessment, in place of policy and control, training of 
managers and employees, establishment of whistleblowing channels, and 

communication of policies to all stakeholders.)   

The document will be reviewed by a committee of nine professionals. A 
passed Checklist will move for granting certification by the CAC Council 
approvals whose members are twelve highly respected individuals in 
professionalism and ethical achievements.  

 

The Sustainalytics’ ESG risk rating provides an overall company score 
based on an assessment of how much of a company’s exposure to ESG 
risk is unmanaged. Sources to be reviewed include corporate publications and 

regulatory filings, news and other media, NGO reports/websites, multi-sector 
information, company feedback, ESG controversies, issuer feedback on draft ESG 
reports, and quality & peer reviews. 

A company’s ESG risk rating score is the sum of unmanaged risk. The 
more risk is unmanaged, the higher ESG risk is scored.  

NEGL Low Medium High Severe 

0-10 10-20 20-30 30-40 40+ 
 

 The ESG score identifies sustainable companies that are better 
positioned to outperform over the long term. The methodology considers 
the principle of financial materiality including information that significantly 
helps explain future risk-adjusted performance. Materiality is applied by 
over-weighting features with higher materiality and rebalancing these 
weights on a rolling quarterly basis. 

The total ESG score is calculated as a weighted sum of the features 
scores using materiality-based weights. The score is scaled between 0 
and 100 with higher scores indicating better performance.  

 MSCI ESG ratings aim to measure a company’s management of financially relevant ESG risks and opportunities. It uses a rules-based methodology to 
identify industry leaders and laggards according to their exposure to ESG risks and how well they manage those risks relative to peers.  

 AAA 8.571-10.000 
Leader: leading its industry in managing the most significant ESG risks and opportunities 

 AA 7.143-8.570 

 A 5.714-7.142 

Average: 
a mixed or unexceptional track record of managing the most significant ESG risks and opportunities relative to 
industry peers 

 BBB 4.286-5.713 

 BB 2.857-4.285 

 B 1.429-2.856 
Laggard: lagging its industry based on its high exposure and failure to manage significant ESG risks 

 CCC 0.000-1.428 

 

Moody’s assesses the degree to which companies take into account ESG objectives in the definition and implementation of their strategy policies. It 
believes that a company integrating ESG factors into its business model and relatively outperforming its peers is better positioned to mitigate risks and 
create sustainable value for shareholders over the medium to long term.  

 
Designed to transparently and objectively measure a company's relative ESG performance, commitment and effectiveness across 10 main themes, 
based on publicly available and auditable data. The score ranges from 0 to 100 on relative ESG performance and insufficient degree of transparency in 
reporting material ESG data publicly. (Score ratings are 0 to 25 = poor; >25 to 50 = satisfactory; >50 to 75 = good; and >75 to 100 = excellent.) 

  The S&P Global ESG Score is a relative score measuring a company's performance on and management of ESG risks, opportunities, and impacts 
compared to its peers within the same industry classification. The score ranges from 0 to 100. 

Bloomberg  ESG Score Bloomberg score evaluating the company's aggregated Environmental, Social and Governance (ESG) performance. The 
score is based on Bloomberg's view of ESG financial materiality. The score is a weighted generalized mean (power mean) 
of Pillar Scores, where the weights are determined by the pillar priority ranking. Values range from 0 to 10; 10 is the best. 

Bloomberg  ESG Disclosure Score Disclosure of a company's ESG used for Bloomberg ESG score. The score ranges from 0 for none to 100 for disclosure of 
every data point, measuring the amount of ESG data reported publicly, and not the performance on any data point.  

 

Rating regarding the sustainable development of Thai listed companies, both on the SET and MAI, are publicly available on the website of the Securities and Exchange Commission of Thailand (SEC). Currently, 
ratings available are 1) “CG Score”; 2) “AGM Level”; 3) “Thai CAC”; and 4) THSI. The ratings are updated on an annual basis. FSSIA does not confirm nor certify the accuracy of such ratings. 
Source: FSSIA’s compilation

 
  

https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-dj-sustainability-indices.pdf
https://www.setsustainability.com/libraries/710/item/thailand-sustainability-investment-lists
https://www.setsustainability.com/download/mjprsw6ebaovx7g
https://www.thai-cac.com/
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.esgbook.com/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings#:~:text=What%20is%20an%20MSCI%20ESG,those%20risks%20relative%20to%20peers.
https://www.moodys.com/web/en/us/capabilities/esg.html
https://www.moodys.com/web/en/us/capabilities/esg.html
https://www.refinitiv.com/en/sustainable-finance/esg-scores
https://www.spglobal.com/esg/solutions/data-intelligence-esg-scores?utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_campaign=Brand_ESG_Search&utm_term=s%26p%20global%20esg%20scores&utm_content=534418150272&gclid=CjwKCAjw4P6oBhBsEiwAKYVkq8wMjqxpbBD-8Sey3iQgJb3i8kjgdz6ZtDxeQjSeqjBFB-5iUZXU_BoCNPkQAvD_BwE
https://market.sec.or.th/public/idisc/en/Ranking/Listed/Issuer
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DISCLAIMERS AND DISCLOSURES  

รายงานฉบับนีจ้ัดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ทีป่รกึษาการลงทนุ เอฟ เอส เอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง อย่างไรก็ตาม 

บรษัิทไมรั่บรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว  

ความเห็นตา่งๆ ทีป่รากฎในบทวเิคราะหฉ์บบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวเิคราะหท์ีม่ตีอ่หลกัทรัพยนั์น้ๆ นักวเิคราะหม์ไิดม้ี

ผลประโยชนแ์ละผลตอบแทนทีเ่กีย่วขอ้งกบัการใหค้ าแนะน าใดๆ ไม่วา่ทางตรงหรอืทางออ้ม  

ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบ

ลว่งหนา้ รายงานฉบบันี้จัดท าขึน้โดยมวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใหข้อ้มลูเทา่นัน้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ 

ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษัิทไม่ไดรั้บประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์าม

ขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ย่างใด บรษัิทจงึไมรั่บผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ป

ใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มูลและใชด้ลุยพนิจิอย่างรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มูลและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ป

ใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ตอ่สาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดรั้บอนุญาตเป็น

ลายลักษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอย่างรอบคอบกอ่น

การตดัสนิใจลงทนุ  

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) และบรษัิทหลกัทรัพยท์ีป่รกึษาการลงทนุ เอฟเอสเอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากัด 

เป็นบรษัิทในเครอืบรษัิท ฟินันเซยี เอกซ ์จ ากัด (มหาชน) โดยมกีรรมการหรอืผูบ้รหิารร่วมกัน 

คณะกรรมการ/ผูบ้รหิารของบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) ไดด้ ารงต าแหน่งคณะกรรมการ/ผูบ้รหิารของบรษัิทจด

ทะเบยีนดงันี ้AEONTS, BAFS, BCPG, BE8, DV8, EA, FPT, FSX, KDH, SVI, VNG, WP, XO 

 

ค ำนยิำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

ค ำนยิำมของค ำแนะน ำกำรลงทุนในหลกัทรพัย ์

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต ำ่กวำ่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนื่องจากราคาปัจจุบนั ต ำ่กวำ่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจุบนั  สงูกวำ่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY 

 

“ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจุบนัจะสงูกวา่มูลคา่ตาม

ปัจจัยพืน้ฐาน 

ค ำนยิำมของค ำแนะน ำกำรลงทุนในอุตสำหกรรม 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนื่องจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กับ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 

หมายเหตุ  :ผลตอบแทนทีค่าดหวังอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้  

FSSIA Research 

จติรา อมรธรรม License no. 014530 

สรุยีพ์ร ทวีะสเุวทย ์ License no. 040694 

ทรงกลด วงศไ์ชย License no. 018086 

วรีะวัฒน์ วโิรจนโ์ภคา License no. 047077 

ธัญญธร ทรงวฒุ ิ License no. 101203 

ณฐพล พงษ์สขุเจรญิกลุ License no. 049193 

ก าพล อคัรวรนิทรช์ยั License no. 115855 

วชัรุตม ์ วชัรวงศส์ทิธิ ์ License no. 018301 

 


