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ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

Source: Bloomberg, FSS; as of 17 Jul 2025 

Mastercard เป�นหุ�นท่ีเติบโตอย�างต�อเน่ือง ทําให� Valuation ป�จจุบันอยู�ใน
ระดับท่ีสูง สะท�อนถึงความคาดหวังต�อการเติบโตระดับเดิม ความเส่ียงท่ีต�อง
จับตาจึงอยู�ท่ีการเปล่ียนแปลงด�านเทคโนโลยีการชําระเงินท่ีคาดว�าจะกระทบ
กับส�วนแบ�งตลาดของธุรกิจในอนาคต แนะนํารอซ้ือเม่ือราคาหุ�นย�อตัวลง

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

62%

Value Added 
Services and 
Solutions

ธุรกิจเครือข�ายการชําระเงินช้ันนํา โดดเด�นด�าน
นวัตกรรมและบริการเสริม พร�อมการขยายสู� B2B 
Payments และ Solutions ร�วมกับ Fintech รายได�
หลักมาจากสหรัฐฯ (40%) และ ทั่วโลก (60%)

ประเด็นด�านการลงทุน

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ

UL
USD 555 628

1.8
DR
THB

33x

NTM
P/E

Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 

Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP; ราคาเป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวม
ผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg, FSS; as of 17 Jul 2025 
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Sector :
Industry :

Mkt. Cap :

Financials
Financial Services
502bn USD (16tn THB)

§ ในช�วงท่ีผ�านมารายได�และกําไร Mastercard เติบโต
ต�อเน่ืองจากการใช�จ�ายข�ามพรมแดน การหันมาใช�
ช�องทางชําระเงินแบบ Digital ท่ีเพิ่มข้ึน และการขยาย
ธุรกิจในตลาดเกิดใหม� เช�น ละตินอเมริกาและเอเชีย

§ คาดว�า Mastercard จะเติบโตในกรอบ 7–15% ในช�วง 
1–2 ป�ข�างหน�า จากการลงทุนใน AI และ Solution
B2B ร�วมกับการขยายบริการ Open Banking และ
ธุรกรรมแบบ Real-time ท่ีสร�างรายได�แบบ recurring

§ Mastercard มี Valuation อยู�ท่ี 33x NTM P/E สูง
กว�าค�าเฉล่ียย�อนหลัง 5 ป�ท่ี 26x และค�าเฉล่ีย 
อุตสาหกรรม Financial Services ท่ี 22x สะท�อน
ความคาดหวังของการเติบโตระยะยาว

§ Mastercard เผชิญความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลง
โครงสร�างระบบการชําระเงินโลก ท้ัง Stablecoins และ
ระบบ Digital Payment ท่ีอาจเข�ามาแย�งส�วนแบ�งของ
ธุรกิจการชําระเงินป�จจุบัน
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ส�วนแบ�งรายได�รายธุรกิจ

Mastercard, Inc.

7-15%
CAGR

รอซ้ือ
เม่ือย�อตัว


