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ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน
แม� JPMorgan จะเป�นหุ�นธนาคารใหญ� พื้นฐานแข็งแกร�ง แต�ในระยะส้ันขาด
ป�จจัยสนับสนุนด�านการเติบโตของกําไร พร�อมกับช�วงครึ่งป�หลัง เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีแนวโน�มผันผวนจากการเปล่ียนแปลงนโยบายเศรษฐกิจ สําหรับนัก
ลงทุนท่ีสนใจ แนะนํารอซ้ือเม่ือราคาย�อตัวลง

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO
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ธนาคารใหญ�ที่สุดในสหรัฐฯ หนึ่งในสถาบันการเงินช้ัน
นําของโลก ให�บริการการเงินครบวงจรทั้งธุรกิจธนาคาร
พาณิชย� วาณิชธนกิจ และ Asset Management

ประเด็นด�านการลงทุน

§ JPMorgan รายงานกําไร 2Q25 ดีกว�าคาด จาก
รายได�ดอกเบ้ียสุทธิ (NII) ท่ีเพิ่มข้ึนตามการขยายตัว
ของสินเชื่อ ขณะท่ีรายได�วาณิชธนกิจ และ Markets ดี
ข้ึนท้ังในตลาด Fixed Income และ Equity

§ ในช�วง 1–2 ป�ข�างหน�า บริษัทจะมีการปรับโครงสร�างสู� 
Digital Banking เพื่อลดต�นทุน และขยายฐานลูกค�า 
ในขณะท่ีสินเชื่อคาดว�าจะขยายตัวตามเศรษฐกิจ หนุน
รายได�ให�เติบโตในกรอบ 0–10%

§ Valuation ของ JPMorgan อยู�ท่ี 2.3x P/B 
ใกล�เคียงกับค�าเฉล่ียย�อนหลัง 5 ป�ท่ี 2.1x แต�สูงกว�า
ค�าเฉล่ียอุตสาหกรรมกลุ�ม Banks ท่ี 1.6x สะท�อน
ความเชื่อม่ันบนคุณภาพสินทรัพย�และประสิทธิภาพ
ในการบริหารความเส่ียง

§ JPMorgan เป�นหุ�นท่ีเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกัน
กับกับตลาด แม�ในระยะส้ันอาจไม�ได�มีความเส่ียง
เฉพาะของธุรกิจ แต�หุ�นมีโอกาสปรับตัวลงถ�า
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เร่ิมส�งสัญญาณชะลอตัว
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Notes: UL = Underlying, DR = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. 

= Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP; ราคาเป�าหมาย DR เงินบาท ไม�
รวมผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
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การประเมินมูลค�าและความเสี่ยง
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Sector :
Industry :

Mkt. Cap :

Financials
Banks
802bn USD (26tn THB)
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