
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 52.4 HKD

Low/ High 52W 17.1/ 61.4

Target Price 67.1 (+28%)

Market Cap. 1.4tn HKD
5.7tn THB

Valuation 28x NTM P/E

Quality 16.7% ROE

Dividend N/A
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Xiaomi Corp.

• รำคำหุ้น Xiaomi ปรับตัวขึ้นแรงเกือบ 200% ในรอบปี
ท่ีผ่ำนมำ ส่งผลให้เกิดแรงขำยท ำก ำไรระยะสั้นช่วง 3 
เดือนล่ำสุด โดยรำยได้ยังคงมีแนวโน้มเป็นขำขึ้นจำก
ธุรกิจ EV และกำรพัฒนำ Chips ของตนเอง

• คำดก ำไรของ Xiaomi จะเติบโตในกรอบ 20–30% ต่อ
ปีในช่วง 1-2 ปีข้ำงหน้ำ ด้วยกำรขยำยธุรกิจออกจำก
แค่เครื่องใช้ไฟฟ้ำ และโทรศัพท์มือถือ ไปสู่ธุรกิจ EV 
ด้วยระบบ Ecosystem ท่ีเชื่อมต่อทุกอย่ำงเข้ำด้วยกัน

• Xiaomi มี Valuation ท่ี 26x NTM P/E สูงกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี (24x) แต่ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรม Global Technology (29x) เพรำะ
ตลำดมองว่ำธุรกิจใหม่ต้องใช้เงินลงทุนสูง

• Xiaomi เผชิญควำมเสี่ยงจำกกำรแข่งขันท่ีรุนแรงใน
ทุกอุตสำหกรรมหลัก ขณะท่ีกำรพัฒนำรถยนต์ EV 
นอกจำกจะใช้เงินลงทุนมหำศำลแล้ว ยังต้องเผชิญ
กับสงครำมรำคำ กดดันอัตรำกำรท ำก ำไรของบริษัท
ในอนำคต

XIAOMI80  
Last Price 22.0
Target Price 28.1

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Source: Bloomberg, FSS
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Xiaomi เป็นหุ้น Cyclical Growth ที่มีโครงสร้างการประกอบธุรกจิทีน่า่สนใจ Valuation 
ปัจจุบันปรบัตัวลงมาจากระดับสูง สู่ระดับที่เหมาะสม สามารถเก็งก าไรตามข่าวความกา้วหนา้
ของรถยนต์ EV รุ่นใหม ่หรือความส าเร็จในการพัฒนา Chips ในขณะเดียวกัน นักลงทนุที่
สนใจสามารถทยอยซื้อสะสมในช่วงทีร่าคาปรบัตัวลง

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง

ควำมคิดเห็นและกลยุทธ์กำรลงทุน

ก าไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายธุรกิจ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

บริษัทเทคโนโลยีระดับโลก สัญชาติจีน ประกอบธุรกิจ
ผลิตและจ าหน่าย Smartphone อุปกรณ์ IoT และ
ก าลังขยายธุรกิจไปสู่ EV ด้วยจุดแข็งด้านระบบที่
เชื่อมโยงทุกผลิตภัณฑ์ และบริการเข้าด้วยกัน
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