
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 36.3 SGD

Low/ High 52W 29.0/ 39.2

Target Price 38.8 (+6%)

Market Cap. 60b SGD
1.5t THB

Valuation 1.3x P/B

Quality 1.3% NIM

Dividend 6.2% FY25

UOB SP 

• ในรอบปีท่ีผ่ำนมำ รำคำหุ้น UOB Underperfrom กลุม่
ธนำคำรสิงคโปร์ โดยปรับตัวขึ้นใกล้เคียงกับดัชนี 
Straits Times เหตุผลส ำคัญมำจำกก ำไรท่ีเติบโตต ่ำ
แรงหนุนรำคำหุ้น คือกำรจ่ำยปันผลพิเศษ

• คำดว่ำก ำไรของ UOB จะเติบโตรำว 0–5% ต่อปีในช่วง 
1-2 ปีข้ำงหน้ำ อย่ำงไรก็ดี ก ำไรปัจจุบันเพียงพอส ำหรับ
กำรจ่ำยปันผลในระดับเดิมต่อไปได้ โดยท่ีปันผล ณ
รำคำปัจจุบ้ันคิดเป็น 5-7% ต่อปี

• Valuation ของ UOB อยู่ที่รำว 1.3x P/B ต ่ำกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรมท่ี 1.5x สะท้อนควำมคำดหวัง
ต ่ำ ควำมเสี่ยงปรับฐำนลงแรงไม่มำก ระดับปันผล 
5.6% ต่อปีสูงเม่ือเทียบกับปันผล 3-4% ในอดีต

• ควำมเสี่ยงของธุรกิจประกอบด้วยกำรชะลอตัวของ
เศรษฐกิจในภูมิภำคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ และ
ควำมผันผวนของตลำดทุน คำดว่ำจะกระทบรำยได้
ค่ำธรรมเนียมของธุรกิจ Global Markets เป็นหลกั

UOB19  
Last Price 9.2
Target Price 9.7

Source: Bloomberg, FSS; as of 13 Aug 2025 

38%
47%

Wholesale 
Banking

15%

14.2
Billion SGD

FY2024

Others

Retail 
Banking

DR Tickers DR:UL
UOB19 100:1

Source: Bloomberg, Company Financial Statement, FSS Estimates; as of 5 Aug 2025 

ความคิดเห็นและกลยุทธ์การลงทนุ
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ส่วนแบ่งรายได้รายธุรกิจ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

ประเด็นด้านการลงทุน

การประเมินมูลค่าและความเสี่ยง

Dividend Yield 
5-7% pa

เงินปันผลต่อหุ้น

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, Target Price = Bloomberg Consensus NTM 
Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, P/B = Price to Book, NIM = 
Trailing 12M Net Interest Margin, Dividend = Estimated NTM Dividend Yield;
Source: Bloomberg, FSS; as of 13 Aug 2025 

Financials | Diversified Banks

ธนาคารพาณิชย์ชั้นน าของสิงคโปร์ ให้บริการครบวงจร
ทั้งลูกค้าองค์กร, SMEs, รายย่อย, Wealth และบริการ
บริหารสินทรัพย์ มีเครือข่ายกว่า 500 สาขาทั่วเอเชีย
แปซิฟิก ตะวันตกยุโรป และอเมริกาเหนือ

UOB เป็นหุ้น Dividend Play กระแสเงินสดมั่นคง ปันผลเด่น 5-7% จากราคาหุน้ที่ไมผ่ันผวน 
เหมาะส าหรับนกัลงทนุทีต่้องการถอืรับกระแสเงินสด ขณะเดียวกันก็ต้องการลงทนุในหุน้ทีม่ี
ระดับ Valuation ไม่แพงเพื่อลดความเส่ียงการปรับฐานของตลาดในอนาคต

15 สิงหำคม พ.ศ. 2568
United Overseas Bank Ltd.


