
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 330.5 USD

Low/ High 52W 202.5/ 488.5

Target Price 310 (-6%)

Market Cap. 1.0tn USD
34tn THB

Valuation 158x NTM P/E

Quality 6% ROE

Dividend N/A

TSLA US 
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• รำคำหุ้นของ Tesla ท ำผลตอบแทนแย่กว่ำดัชนี 
S&P500 ในช่วง 1–3 เดือนท่ีผ่ำนมำ แม้ตลำดจะมี
มุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มธุรกิจ แต่ระยะสั้นคำดกำรณ์
ของก ำไรถูกปรับลดลง จำกกำรแข่งขันท่ีสูงในธุรกิจ EV

• คำด Tesla ก ำไรจะชะลอตัวลงรำว 20-30% ในปี 
2025 จำกกำรแข่งขันลดรำคำรถ EV และยอดขำยท่ี
ตกต ่ำ ก่อนท่ีจะฟื้นตัว จำกผลิตภัณฑ์และบริกำรใหม่ท่ี
คำดว่ำจะออกสู่ตลำด เช่น AI และรถยนต์รุ่นประหยัด

• ปัจจุบัน Tesla ซื้อขำยท่ีระดับ NTM P/E 160x สูง
กว่ำค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 81x สะท้อนว่ำนักลงทุน
ยังคงมีควำมเชื่อม่ันกับบริษ ท แม้ก ำไรจะปรับตัวลง

• ควำมเสี่ยงหลักของ Tesla ประกอบด้วยควำมผัน
ผวนของรำคำหุ้นท่ีเชื่อมโยงกับภำพลักษณ์ของ 
Elon Musk อัตรำกำรท ำก ำไรหดตัว ควำมล่ำช้ำ
ของผลิตภัณฑ์ใหม่ รวมถึงกำรแข่งขันท่ีรุนแรงใน
ตลำดรถยนต์ EV

TSLA80  
Last Price 2.1
Target Price 1.9

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS
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Tesla เป็นหุ้น Cyclical ตามอุตสาหกรรมยานยนต์ โดยมีความหวังการเติบโตระยะยาวจาก
เทคโนโลยี FSD อย่างไรก็ดี Valuation ปัจจุบันแมจ้ะปรบัตัวลงแล้ว แต่ก็ยังสูงกว่าตลาด และ
อุตสาหกรรมมาก ท าให้มีความเส่ียงปรบัฐานในช่วงตลาดผันผวน นักลงทนุควรติดตามข่าว
ความก้าวหนา้ของ AI หรือเก็งก าไรเฉพาะช่วงทีร่ถยนต์รุน่ประหยัดออกสู่ตลาดได้

Tesla, Inc.

ผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้า (Battery Electric Vehicle, BEV) 
ที่มีมูลค่าตลาดอันดับ 1 ของโลก มีชื่อเสียง จากการเป็น
ผู้น านวัตกรรม และเทคโนโลยี Full Self-Driving (FSD) 
โดยมี Elon Musk เป็น CEO
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ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง ก าไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายประเทศ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

ความคิดเห็นและกลยุทธ์การลงทนุ

20-30%
FY26


