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โลกการเงินเริ่มต�นครึ่งหลังป� 2025 ในโหมด
กระทิง หนุนโดยหลากหลายป�จจัย ไม�ว�าจะเป�น
การอ�อนค�าของดอลลาร� สงครามอิสราเอล-
อิหร�านท่ีสงบลง ทําให�ราคาน้ํามันหยุดปรับตัว
ขึ้น แม�ภาษีการค�าของ Trump จะดําเนินต�อไป 
แต�ท่ัวโลก กลับมีมุมมองเชิงบวกว�าเศรษฐกิจ
จะไม�ถดถอย และเงินเฟ�อสหรัฐฯ จะไม�เร�งตัวขึ้น
มากในช�วงท่ีเหลือของป�

อย�างไรก็ดี ความผันผวนท่ีแท�จริงอาจกําลัง
ก�อตัว ไม�ว�าจะเป�นภาษีการค�าท่ีอาจไม�ได�มี
บทสรุปชัดเจนเหมือนท่ีตลาดหวัง แนวโน�มผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ัวโลกท่ี
อาจต�องเผชิญกับความคาดหวังสูง ไปจนถึง
ระดับ Valuation ของตลาดหุ�นสหรัฐฯ ท่ีเร�ง
ตัวขึ้นจนถึงระดับท่ีเคยปรับฐานในช�วงต�นป� 
พร�อมกับ Valuation หุ�นจีนปรับตัวขึ้นมาแล�ว

สําหรับช�วงท่ีเหลือของป� 2025 เราเชื่อว�า       
ธีมลงทุนเด�นในช�วงครึ่งแรก อย�างหุ�นจีน H-
Share หุ�นเวียดนาม กลุ�ม Industrials และ
กลุ�ม Utilities มีแนวโน�มเป�นบวกต�อเน่ือง จาก
ตลาดท่ีเน�นลงทุนธีม Domestic Play 

ด�านความเสี่ยง นักลงทุนควรระมัดระวังการ
ลงทุนในหุ�นญ่ีปุ�น หุ�นสหรัฐฯ ไปจนถึงกลุ�ม 
Technology และ Consumer Discretionary 
ท่ีอาจได�รับผลกระทบเชิงลบจากนโยบายภาษี
การค�ามากท่ีสุด 

สําหรับการลงทุนใน DR เราชอบหุ�นท่ีกําไร
เติบโตได�ด�วยนวัตกรรมไม�อิงภาวะเศรษฐกิจ
มาก อย�างไรก็ดีแนะนําให�รอซ้ือช�วงท่ีตลาด
ปรับตัวลง คาดว�าจะเกิดขึ้นเม่ือเศรษฐกิจส�ง
สัญญาณชะลอตัว และสําหรับนักลงทุนระยะ
ยาว แนะนําสะสมธุรกิจท่ีเก่ียวข�องกับการ
บริโภคสมัยใหม� รายได�จะเติบโตพร�อมกับการ
ปรับเปลี่ยนพฤติกรรมของผู�บริโภคในอนาคต

นอกเหนือจากมุมมองตลาด และกลยุทธ�การ
ลงทุน รายงาน Finansia Global House 
View: The DR Playbook ได�รวบรวมข�อมูล 
DR ท้ังหมดไว� เพ่ือให�นักลงทุนเข�าถึงโอกาส
การสร�างความม่ังคั่งอย�างม่ันใจ ในโลก
การเงินท่ีเปลี่ยนแปลงอยู�ตลอดเวลา

THE DR PLAYBOOK

Key Takeaways
§ ตลาดมีความหวังกับการเจรจาการค�า 

และเชื่อว�าเศรษฐกิจแค�ชะลอ ไม�ถดถอย 
หนุนเงินทุนไหลกลับเข�าสินทรัพย�เสี่ยง 

§ Valuation หุ�นสหรัฐฯ เสี่ยงปรับฐานจาก
มาตรการภาษี และเงินเฟ�อ กลยุทธ�หลัก
เน�นกระจายพอร�ตสู�หุ�นต�างประเทศ และ
หุ�น Domestic Play ท่ัวโลก

§ DR Shortlist เน�นไปท่ีสองธีมหลัก
ประกอบด�วย Investing in Disruptors 
สะสมหุ�นนวัตกรรม ราคาเหมาะสม และ 
Asian and Dividend Plays เน�นหุ�น
เอเชียสมัยใหม� มีกระแสเงินสดชัดเจน

Jitipol Puksamatanan, PhD
Head of Global Investment Strategy
Global-Investment-
Strategy@fnsyrus.com
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T-A-C-O = Tariff Always Come back On
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Notes: US = S&P 500 Index, EU = STOXX 600, JP = TOPIX Index, CH-H = Hang Seng Index, CH-A = CSI 300 Index, IN = Bloomberg India L&M Index, 
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Real Estate Index, Gold = XAU, Oil = WTI;  Sources: Bloomberg, FSS; 18 Jul 2025

Major Asset Year-to-Date Performances, local currency returns (%YTD) 

หุ�นจีนและทองคํา ผลตอบแทนเด�น เวียดนาม ไทยฟ้ืน USD ร�วง

The Bullish Sentiment
ครึ่งป�หลัง 2025 เริ่มต�นด�วย “ตลาดกระทิง” 
(Bull Market) เงินลงทุนท่ัวโลกไหลกลับเข�าสู�
สินทรัพย�เสี่ยง ตลาดมองว�าเศรษฐกิจโลกอาจ
ชะลอตัวลง แต�ไม�ถึงกับถดถอย หนุนให�กําไร
บริษัทจดทะเบียนช�วง 2Q25 - 3Q25 จะมี
แนวโน�มแข็งแกร�งเช�นเดียวกับไตรมาสแรก

ล�าสุด ตลาดหุ�นจีน (HSI) ทําผลตอบแทนดี
ท่ีสุดในป�น้ี ตามมาด�วยตลาดหุ�นเวียดนามท่ี
ฟ้ืนตัวอย�างรวดเร็ว หลังเศรษฐกิจในประเทศ
ฟ้ืน พร�อมกับได�รับข�อตกลงการค�ากับสหรัฐฯ 
ก�อนประเทศคู�ค�าอ่ืน หุ�นไทยดีขึ้น แต�
ผลตอบแทนยังรั้งท�าย

USD: Worst Start Since 1973
ค�าเงินดอลลาร�อ�อนค�ากว�า 11.1% กลายเป�น
ครึ่งป�แรกท่ีแย�ท่ีสุดรอบกว�า 50 ป� ท�ามกลาง
ความกังวลว�า Trump จะกดดัน Fed ให�ลด
ดอกเบ้ียเพ่ือกระตุ�นเศรษฐกิจ หรืออาจมีการ
เปลี่ยนแปลงตําแหน�งประธาน Fed เร็วกว�า
ปรกติ นักลงทุนจึงลดการถือครองดอลลาร�

เพ่ิมน้ําหนักลงทุนใน ทองคํา เงินยูโร หุ�นยุโรป 
และหุ�นในตลาดเกิดใหม� (EM)

ด�านราคาน้ํามัน ล�าสุดพลิกกลับเป�นขาลงอีก
ครั้ง หลังกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น และความตึง
เครียดในตะวันออกกลางคลี่คลาย คาดว�าจะ
ช�วยลดแรงกดดันเงินเฟ�อในช�วงครึ่งป�หลัง

T-A-C-O = Trump Always 
Chicken Out
สมมติฐานหลักของตลาดเปลี่ยนแปลงเล็กน�อย 
โดยนักลงทุนมองว�า (1) นโยบายภาษีการค�าจะ
จบท่ี 15% Universal Tariff และ 50% กับจีน 
แต�จะไม�กระทบเงินเฟ�อ เพราะภาคเอกชนเป�นผู�
แบกรับภาระภาษี (2) Trump อาจเปลี่ยนใจลด
ภาษีการค�าลงได� ถ�าเศรษฐกิจสหรัฐฯ เสี่ยง
ถดถอย หรือตลาดหุ�นปรับตัวลงแรง (3) ราย
ได�บจ.ท่ัวโลกจะเร�งตัวขึ้นใน 3Q25 เพราะมีการ
จับจ�ายก�อนภาษีการค�ามีผลบังคับใช� และ (4) 
Valuation ของหุ�น US Tech สูง แต�เป�นท่ีหลบ
ภัยเดียวของตลาดสหรัฐฯ เน่ืองจากมีการ
เติบโตท่ีม่ันคงกว�าหุ�นขนาดกลางและเล็ก

Market Review
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Build Dry Powder
มองไปข�างหน�า เราเชื่อว�าเศรษฐกิจโลกจะต�อง
เผชิญกับความไม�แน�นอนเชิงโครงสร�างชัดเจน
มากขึ้น ท้ังจากนโยบายเศรษฐกิจ การค�า และ
ความไม�แน�นอนในอนาคต การบริโภค และการ
ลงทุนจึงมีโอกาสชะลอตัวลง

ระยะสั้น ด�วยการฟ้ืนตัวท่ีรวดเร็วของตลาด 
เราแนะนํา “ขายทํากําไร” ตลาดหุ�นท่ีทํา
จุดสูงสุดใหม� โดยเฉพาะในกลุ�มท่ี Valuation 
ซ้ือขายในระดับสูงกว�าค�าเฉลี่ยในอดีต เพราะ
อาจได�รับแรงกดดันมากขึ้น ถ�ากําไรเติบโตช�า
ลง เน�นกระจายการลงทุนไปสู�ตลาดหุ�นท่ีมีแรง
หนุนเพ่ิมเติมจากอัตราแลกเปลี่ยน

T-A-C-O = Tariff Always 
Come back On
เรามองต�างจากตลาดเรื่องภาษีการค�า เชื่อว�า
มุมมองของ Trump ต�อภาษี เปลี่ยนจากแค�
เครื่องมือต�อรอง ไปเป�นเครื่องมือเพ่ือลดการ
ขาดดุลทางการค�า จึงไม�ง�ายท่ีจะลดระดับภาษี
ลงตํ่าไปกว�าระดับ 15-20%

ภาษีการค�าจะหนุนให�เงินเฟ�อในสหรัฐฯ ทรงตัว
สูง กรณีเสี่ยงคือ Fed ยืนยันท่ีจะไม�ลด
ดอกเบ้ียในป�น้ี ส�งผลให� Valuation ของตลาด
สหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ�ม Growth มีความผัน
ผวนมากขึ้น

อย�างไรก็ดี เราให�น้ําหนักมากท่ีสุดกับกรณี
ฐานว�า Fed จะลดดอกเบ้ีย 0.50% สู�ระดับ 
4.00% จากตลาดแรงงานท่ีชะลอตัว 

THB: Markets vs Politics
แม�ต�องเผชิญกับความไม�แน�นอน แต�เงินบาท
กลับปรับตัวแข็งค�าขึ้น สะท�อนแรงกดดันการ
อ�อนค�าของ USD ท่ีชี้นําตลาดได�มากกว�า
ประเด็นการเมืองในประเทศ และนโยบาย
การเงินของไทย 

ในช�วง 3Q25 คาดว�าเงินบาทจะมีแรงหนุนจาก
ภาคส�งออก และราคาน้ํามันท่ีลดลง แต�ความ
ไม�แน�นอนทางการเมือง อาจมีบทบาทมากขึ้น
ในการกดดันเงินบาทให�อ�อนค�าลง โดยรวม 
มองว�าเงินบาทจะแกว�งตัวในกรอบ 31.8 -
32.75 THB/USD ในไตรมาสน้ี

Notes: มุมมองเปลี่ยนแปลงจาก Finansia Global House View ไตรมาสล�าสุด
ปรับข้ึน    ปรับลง  ไม�เปลี่ยนแปลง; Source: FSS; 18 Jul 2025

คงเป�า USD/THB สิ้นป� 32.0
Key Forecasts and Updates

Global 
Macro

สหรัฐฯ ปรับภาษีการค�าขึ้นกับ
ทั่วโลกสร�างความผันผวน แต�
ตัวเลขเศรษฐกิจยังไม�ได�รับ
ผลกระทบ

Fed Fund
Rate (%)

มอง Fed ลดดอกเบี้ยสู�ระดับ 
4.00% ปลายป�นี้ จากแนวโน�ม
ตลาดแรงงานชะลอตัว 

S&P 500 
Index

เป�าหมายใหม� 6,300 กําไรเติบโต 
5-10% ระดับ P/E 23x

USD
/THB

32.0 THB/USD ทรงตัว รอ
ความชัดเจนด�านนโยบายการเงิน
จากผู�ว�าการธปท. และ FedNote:       The highest returns        The lowest Returns; %LCY = Price 

returns year-to-date in local currency terms, %FX = The change in local 
currencies against the Thai Baht YTD, %YTDT = Implied price returns 
year-to-date in Thai baht; Sources: Bloomberg, FSS; as of 18 Jul 2025 

Global Equity Indices and Currencies

หุ�นจีน และยุโรปเด�นในคร่ึงป�แรก

%LCY %FX %YTDT

S&P 500 7.1 -5.3 1.4

STOXX 600 7.8 5.6 13.8

TOPIX 1.8 -0.4 1.4

Hang Seng 23.8 -7.0 15.1

CSI 300 3.1 -4.2 -1.2

BB India 4.5 -6.7 -2.5

VNI 18.2 -8.7 7.9

Market Outlook
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Notes: %1M/3M/1Y = Price Performances in 1-month, 3-month, and 1-year respectively, %200D = % difference between the current price and the 200 
days, BETA vs. WORLD Index (bps), P/E = Price to Next-Twelve-Month Earnings, P/B = Price to Book, ROE = Return on Equity, DIV% = Expected Dividend 
Yields (%pa), Sources: Bloomberg, FSS, as of 18 Jul 2025; คําเตือน: ผลตอบแทนในอดีตและผลตอบแทนเปรียบเทียบมิได�ยืนยันผลตอบแทนในอนาคต

Major Country/Region Equity Indices Performances (%) and Fundamental Matrices  

หุ�นโลกปรับตัวขึ้นต�อเน่ือง เวียดนามทําผลตอบแทนเด�นเดือน ก.ค.

Index %1M %3M %1Y %200D BETA P/E P/B ROE DIV%

S&P 500 5.3 19.2 13.6 7.3 111 23 5.3 19 1.3

STOXX 600 1.7 8.5 6.9 3.7 72 15 2.1 13 3.3

FTSE 100 1.8 8.8 9.7 6.1 50 14 2.0 14 3.5

Asia Pac 2.4 12.9 9.7 8.1 75 15 1.9 11 2.6

TOPIX 0.9 10.8 -1.2 4.3 86 15 1.4 9 2.7

Hang Seng 4.7 16.0 39.6 13.9 67 11 1.3 11 3.2

CSI 300 4.7 7.6 15.3 4.6 33 14 1.6 11 2.8

India 1.1 5.9 -0.5 4.6 44 23 3.7 15 1.4

VN Index 11.2 22.8 17.5 16.3 61 7 1.8 23 2.0

SET Index 10.2 4.8 -9.0 -6.3 42 13 1.1 9 4.2

Long Vietnam Short Japan
ตลาดหุ�นเวียดนามปรับตัวขึ้นแรงท่ีสุดใน
เดือนก.ค. ท่ีผ�านมา จากแรงหนุนเศรษฐกิจ
ในประเทศ และกระแสเงินทุนไหลกลับเข�า
ตลาดหุ�น หลังได�รับข�อตกลงการค�ากับ
สหรัฐฯ

สวนทางกับหุ�นญ่ีปุ�นท่ีฟ้ืนตัวช�าท่ีสุด 
เน่ืองจากเงินเยน (JPY) ผันผวนสูงระหว�าง
ไตรมาส ขณะท่ีการเมืองในประเทศมีความไม�
แน�นอนเพ่ิมขึ้น จากการเป�นรัฐบาลเสียงข�าง
น�อย ขณะท่ีการเจรจาการค�าไม�คืบหน�า อาจ
ถูกตั้งกําแพงภาษีสูงกว�าคู�ค�า กระทบการ
ส�งออก และการจ�างงานในประเทศ

Quality Matters
นักลงทุนท่ัวโลกกลับเข�าลงทุนในหุ�นขนาด
ใหญ� คุณภาพสูง จากความไม�แน�นอนของ

นโยบายเศรษฐกิจ Fund Flows หนุนให� P/E
ของ S&P 500 ขยับขึ้นมาท่ีระดับ 23x
เท�ากับก�อนปรับฐาน Deepseek อีกครั้ง

แม�โดยรวมกําไรของตลาดช�วง 2Q25 อาจ
ยังไม�ชะลอตัวมาก แต�เห็นได�ชัดว�าบจ.ท่ี
รายงานกําไรตํ่ากว�าคาด ถูกขายหนัก

เราจึงมองช�วง Earning Season รอบน้ีเป�น
จังหวะในการขายทํากําไร สะสมหุ�นเติบโตฝ��ง
ยุโรปและเอเชียท่ีระดับ Valuation ถูกกว�า

Tariffs Drag Ahead
ตั้งแต� 3Q25 เป�นต�นไป ภาษีการค�าของ
สหรัฐฯ คาดว�าจะส�งผลกระทบต�อต�นทุนของ
ผู�นําเข�า ขณะท่ีผู�ส�งออกจะต�องเผชิญกับ
กําลังซ้ือท่ีลดลง กลยุทธ�การลงทุนช�วงน้ี จึง
เน�นไปท่ีตลาดหุ�นในประเทศท่ีมี Domestic
Play สูง หลีกเลี่ยงกลุ�มส�งออก

World Equity Views
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Global Sector Equity Indices Performances (%) and Fundamental Matrices  

Tech ได�แรงหนุนจาก Fund Flows สวนทาง Healthcare ท่ีถูกขายต�อ

Index %1M %3M %1Y %200D BETA P/E P/B ROE DIV%

Technology 8.2 34.0 18.5 13.9 146 29 8.1 22 0.8

Communication 3.7 20.8 26.2 10.3 105 20 4.1 16 1.2

Con Disc 3.8 15.4 10.9 3.3 113 21 3.5 14 1.4

Finances 4.8 14.8 23.6 10.1 91 13 1.8 12 3.0

Industrials 5.7 20.3 19.9 12.5 103 22 3.8 14 1.7

Materials 3.4 11.1 1.5 5.8 91 16 1.9 10 2.6

Energy -0.4 8.8 -6.3 1.7 61 14 1.6 11 4.1

Utilities 2.0 5.7 13.9 6.9 45 15 1.9 11 3.5

Con Staples 0.2 0.4 4.7 3.0 40 19 3.8 17 2.8

Healthcare 0.6 1.9 -7.8 -3.2 65 19 4.0 15 2.1

Notes: %1M/3M/1Y = price preference in 1-month, 3-month, and 1-year respectively, %200D = % difference between the current price and the 200 days, 
BETA vs. WORLD Index (bps), P/E = Price to Next-Twelve-Month Earnings, P/B = Price to Book, ROE = Return on Equity, DIV% = Expected Dividend Yields 
(%pa), Sources: Bloomberg, FSS, as of 18 Jul 2025; คําเตือน: ผลตอบแทนในอดีตและผลตอบแทนเปรียบเทียบมิได�ยืนยันผลตอบแทนในอนาคต

Global Sector Views
Cyclical Upswing
ตลาดการเงินเริ่มครึ่งหลังของป�ด�วยแรงหนุน
จากกลุ�มวัฏจักร (Cyclicals) เช�น Tech และ
Communication จากความหวังว�า AI จะ
ทําให�ธุรกิจเติบโตต�อเน่ือง สวนทางกับกลุ�ม
Energy ท่ีถูกกดดันจากราคาน้ํามัน หลัง
ความเสี่ยงตะวันออกกลางคลี่คลาย ในขณะ
ท่ี Healthcare กลายเป�นธุรกิจท่ีเสี่ยงต�อ
การถูกกีดกันทางการค�า และการ
เปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายมากท่ีสุด

Next, Domestic Driven
เชื่อว�าผลกระทบจากภาษีการค�าจะชัดเจน
มากขึ้น โดยเฉพาะกับกลุ�มท่ีมีสัดส�วนรายได�
จากต�างประเทศสูง หนุนให�เงินลงทุนเคลื่อน
ตัวไปสู�ธุรกิจท่ีเน�นเศรษฐกิจในประเทศ เช�น 
Finance และ Industrials ซ่ึงคาดว�าจะได�

อานิสงส�จากนโยบายกระตุ�นการบริโภค และ
การลงทุนภาครัฐฯ นอกจากน้ี Valuation ก็
อยู�ในระดับท่ีตํ่ากว�ากลุ�ม International 
Play อย�างมีนัยสําคัญ 

Time to Park the Bus
กลุ�ม Defensive อย�าง Healthcare และ 
Consumer Staples ทําผลตอบแทนยํ่าแย�
ท่ีสุดในป�น้ี สาเหตุหลักมาจากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ท่ีดีเกินคาด ทําให�นักลงทุนไม�กลับสู�
โหมดตั้งรับ (Defensive)

ป�จจุบันระดับ Valuation ของกลุ�ม 
Defensive ถือว�าไม�แพง เหมาะกับการทยอย
ซ้ือสะสมหุ�น Utilities Consumer Staple 
และ Healthcare เชื่อว�าจังหวะกลับตัวจะ
เกิดขึ้นเม่ือตลาดแรงงานสหรัฐฯ หดตัว
กดดันให� Fed จําเป�นต�องลดดอกเบ้ียลง
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Equity Strategy

Sources: Bloomberg, FSS, as of 18 Jul 2025; คําเตือน: ผลตอบแทนในอดีตและผลตอบแทนเปรียบเทียบมิได�ยืนยันผลตอบแทนในอนาคต

The Old and the New 
Consumption
ผลตอบแทนของหุ�นโลกตั้งแต�ต�นป� 2025 
สะท�อนว�าแนวโน�มธุรกิจกําลังเข�าสู�ช�วงเปลี่ยน
ผ�าน ธีมการบริโภคแบบเก�าปรับตัวลง สะท�อน
ความนิยมท่ีหดหาย สวนทางกับธีมการ
บริโภคสมัยใหม� ท่ีเน�นตอบโจทย�ความต�องการ
ของคน Gen Z ท่ีก�าวขึ้นมาแทนท่ี เรามองว�า
แนวโน�มเหล�าน้ี มีโอกาสดําเนินต�อไป พร�อมกับ
กระแส Digital Economy พร�อมกับท่ีทางการ
จีนมีนโยบายหนุนการบริโภคเต็มตัวในป�น้ี

The HAPPY China 
ป� 2025 กลายเป�นป�ทองของหุ�นกลุ�มการ
บริโภคจีนจากแรงหนุนสามด�าน (1) รัฐบาลเร�ง
กระตุ�นการใช�จ�ายครัวเรือน ท้ังผ�าน e-
voucher และนโยบาย trade-in, (2) หุ�น 
China Tech ปรับตัวขึ้น รับกระแส AI ท่ัวโลก 
โดยมีการพัฒนา GenAI และหุ�นยนต�ใน

ประเทศ และ (3) เงินทุนไหลกลับเข�าสู�ตลาดหุ�น 
ดันให� Valuation ตลาดโดยรวมสูงขึ้น 
โดยเฉพาะหุ�นในธีม H-A-P-P-Y ท่ี
ประกอบด�วย Healthcare, AI, Productivity, 
Personal Experiences, และ High 
Dividend Yield

Patience Before the Pivot
หุ�น Tech ใหญ�ในสหรัฐฯ เริ่มเผชิญความ
คาดหวังต�อธุรกิจ และธีม AI ท่ีต�างกันไป     
เช�น AAPL (-15%) ถูกกดดันจากป�ญหาการ
สร�างนวัตกรรมท่ีล�าช�า และไม�ดีเท�าคู�แข�ง  
ADBE (-17%) ร�วงลงเพราะ ความเสี่ยงต�อ
การถูกแย�งส�วนแบ�งตลาดจากผู�ประกอบการ
หน�าใหม�ไปจนถึง TSLA (-18%) ท่ีกําลังเผชิญ
ป�ญหาการเมือง และมีความไม�แน�นอนจาก
ธุรกิจ EV จนต�องหันมาเน�น AI

แม�เราจะมองว�าหุ�นเหล�าน้ีมีโอกาสฟ้ืนตัวใน
ระยะยาว แต�เชื่อว�าตลาดมีโอกาสย�อตัวลง
ก�อนจะพบกับจุดเปลี่ยนสําคัญในอนาคต

Year-to-Date Top and Bottom 10 Equity Underlying in local currencies (%)

ตลาดซื้อธีมบริโภคใหม� China Tech ขายธีมบริโภคเก�า Healthcare

35.4

35.7
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41.7

42.2

44.4

54.0

65.2

80.3

174.2

SINGTEL
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NINTENDO
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NETEASE

XIAOMI

STEG

POPMART
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-25.6

-21.2

-20.0

-18.4

-17.7

-17.7

-17.4
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-15.7
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LVMH

BDX

TOYOTA

TSLA
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FPTVN

MEITUAN
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DR Shortlists

Note: CCY = Currency of Underlying Equity, %1M = Prices Change 1 Month, V30D = Price Volatility in 30 Days, P/E = Price to Next-Twelve-Month Earnings, 
DIV% = Expected Dividend Yields (%PA), P/B = Price to Book value; Sources: Bloomberg, FSS, as of 18 Jul 2025; คําเตือน: ผลตอบแทนในอดีตและผลตอบแทน
เปรียบเทียบมิได�ยืนยันผลตอบแทนในอนาคต

Ticker CCY %1M V30D P/E P/B DIV % Theme

WORLD03 HKD 4.3 15 24 9.8 1.0 Global Large Cap

CNTECH01 HKD 7.3 33 17 2.7 0.9 China Consumer Tech

NFLX80 USD -2.0 24 43 20 0.0 US Movies & Entertainment

GOOG80 USD 5.6 25 18 6.5 0.4 US Communication Services

AVGO80 USD 10.8 26 38 19 0.8 US Semiconductors

XIAOMI80 HKD 5.4 34 30 5.6 0.0 China Tech Hardware

POPMART80 HKD 1.0 56 30 28 0.9 China Consumer Discretionary

ASML01 EUR -3.8 40 27 14 1.2 EU Semiconductors

FPTVN19 VND 6.1 29 18 5.7 1.7 Vietnam Tech Services 

HSHD23 HKD 3.4 8.6 8.9 0.6 5.8 China High Dividend

Depositary Receipts (DR) Performances (%THB) and Underlying Equity Fundamental Matrices

รอซื้อหุ�นฟ้ืนฐานดีท่ีจังหวะย�อตัว เน�นกระจายการลงทุนสู� DR ท่ัวโลก 

Asian and Dividend Plays
§ CNTECH01 (HS TECH ETF) - 30 หุ�น

ผู�นําเทคโนโลยีจากจีน ราคาหุ�นปรับตัวขึ้น 
แต� Valuation ไม�แพงเม่ือเทียบกับสหรัฐฯ 

§ XIAOMI80 (Xiaomi) - ได�แรงหนุนจาก
การเป�ดตัวรถยนต� EV เป�นตัวเลือกท่ี
น�าสนใจในการเก็งกําไรตลาดขาขึ้น

§ POPMART80 (Pop Mart) - ผู�นําธีม
บริโภคสมัยใหม� ความผันผวนสูง เป�น
ตัวเลือกอันดับแรก สําหรับการเก็งกําไร
ตลาดขาขึ้น

§ FPTVN19 (FPT) – หุ�นเวียดนาม ธุรกิจ
บริการ Tech เหมาะลงทุนระยะยาว

§ HSHD23 (HS High Dividend ETF) -
รวม 50 หุ�นป�นผลสูงในฮ�องกง เน�นสร�าง
กระแสเงินสดสม่ําเสมอ

Investing in Disruptors
§ WORLD03 (Innovative ETF) - ลงทุน

ใน 10 หุ�นนวัตกรรมท่ัวโลก เป�นส�วนผสม
ท่ีความผันผวนตํ่ากว�าหุ�นรายตัว ลงทุน
ได�ระยะยาว

§ AVGO80 (Broadcom) - โดดเด�นท้ัง
จากราคาหุ�น และธีม AI เป�นตัวเลือกท่ี
น�าสนใจในการเก็งกําไรช�วงตลาดขาขึ้น

§ GOOG80 (Alphabet) - หุ�นใหญ�หน่ึงใน 
Magnificent 7 ราคาปรับตัวลงจาก
ความกังวลระยะสั้น เหมาะลงทุนระยะยาว

§ NFLX80 (Netflix) - รายได�และกําไร
เติบโตเข�าธีม Adaptor AI เน�นรอซ้ือเม่ือ
ราคาย�อตัว

§ ASML01 (ASML) - หน่ึงในผู�นําในธุรกิจ
ผลิต Chips ท่ีราคาปรับฐานจากความไม�
แน�นอนทางการค�า เหมาะลงทุนระยะยาว

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/HSTECH_3088_HK_250709.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/HSTECH_3088_HK_250709.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250418_1810_HK_XIAOMI80_optimized.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250418_1810_HK_XIAOMI80_optimized.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/13032025_DRPOPMART.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/13032025_DRPOPMART.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/FPT_VN_250709_opt.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/FPT_VN_250709_opt.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/HSHD_3110_HK_250709.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/HSHD_3110_HK_250709.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250429_WORLD03_3422_HK.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250429_WORLD03_3422_HK.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/202504_AVGO_US_AVGO80X.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/202504_AVGO_US_AVGO80X.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_GOOG80_GOOG.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_GOOG80_GOOG.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250618_NFLX80_NFLX%20US.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250618_NFLX80_NFLX%20US.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/ASML_NA_250709.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/ASML_NA_250709.pdf
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Note: %1M = Price Changes (1 Month), V30D = Price Volatility in 30 Days, ATV = Average Daily Trading Value in Million USD for Underlying and Million THB for 
DR; Sources: Bloomberg, FSS; as of 22 Jul 2025; Underlying Ticker สําหรับ Bloomberg อ�างอิงใน Appendix; คําเตือน: ผลตอบแทนในอดีตและผลตอบแทนเปรียบเทียบ
มิได�ยืนยันผลตอบแทนในอนาคต

Underlying Equity 1-Month Return (%LCY)

Bottom 10 Underlying Equities
DR 1-Month Return (%THB)

Underlying Equity 1-Month Return (%LCY)

Top 10 Underlying Equities
DR 1-Month Return (%THB)

Equity/DR Performances

Underlying %1M V30D ATV

CATL 40.8 38.6 137

NIKE 23.8 53.0 1,567

AMD 22.4 46.9 7,690

NVDA 19.1 25.6 28,624

NONGFU 17.3 27.3 37

AVGO 15.3 28.5 5,217

ESTEE 14.4 49.0 377

GOOGL 14.1 23.9 7,216

GOOG 14.0 23.1 4,875

E1VFVN30 13.9 12.9 0.8

DR %1M V30D ATV

AMD80 22.6 55.2 17.6

NIKE80 22.2 49.0 0.8

NVDA80 17.2 31.3 22.4

NVDA19 16.8 28.3 0.4

NONGFU80 15.9 26.7 0.7

ESTEE80 15.9 53.8 5.4

NVDA01 15.6 27.1 3.4

AVGO80 13.3 26.0 3.7

E1VFVN3001 12.9 18.7 25.3

PINGAN80 12.2 34.8 20.1

Underlying %1M V30D ATV

SANOFI -1.1 15.8 153

JAP -1.6 15.3 0.06

MITSU -2.0 39.6 803

BRKB -2.2 12.3 2,181

ADBE -2.5 29.1 1,444

UNIQLO -3.3 14.0 2,036

COSTCO -3.3 32.7 404

ASML -4.0 46.3 548

OIL -8.9 45.7 0.05

NOVOB -13.6 33.1 234

DR %1M V30D ATV

COSTCO19 -3.9 18.1 0.3

FPTVN19 -4.1 42.9 12.8

ADBE06 -4.5 23.8 0.4

TOYOTA80 -5.2 18.8 0.3

SONY80 -5.3 24.1 0.3

ASML01 -5.3 40.8 14.6

UNIQLO80 -6.7 32.0 1.3

OIL03 -8.5 49.2 0.6

MITSU19 -10.8 41.7 0.9

NOVOB80 -13.9 33.3 3.8

Bottom 10 Depositary Receipts

Top 10 Depositary Receipts
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Note: ALPHA and BETA are calculated relative to the WORLD Index, EPS% = Change in NTM EPS over the past 1 year, DIV% = Expected Dividend Yields
(%PA),%3M = Price Changes (3 Month), V90D = Price Volatility in 90 Days; Sources: Bloomberg, FSS; as of 18 Jul 2025; Underlying Ticker สําหรับ Bloomberg
อ�างอิงใน Appendix; ; คําเตือน: ผลตอบแทนในอดีตและผลตอบแทนเปรียบเทียบมิได�ยืนยันผลตอบแทนในอนาคต

Bottom Decile Equity by NTM P/E

Low P/E ex Financial 
Top Decile Equity by Expected Div. Yield (%)

High Dividend Yield

Top Decile Equities by WORLD’s Alpha

High Alpha
Top Decile Equities by EPS (%y-y) 

High Earning Momentum

Equity Factor Ranking

Underlying ALPHA %3M V90D

POPMART 260 49.4 73.9

MITSU 143 21.9 56.4

XIAOMI 139 35.9 61.2

NVDA 84 69.9 53.3

STEG 75 17.8 33.0

NFLX 72 24.3 35.4

AVGO 65 65.7 53.3

META 54 40.4 46.5

NINTENDO 48 25.1 47.4

TRIPCOM 47 10.7 46.7

Underlying EPS% %3M V90D

POPMART 54 49.4 73.9

META 19 40.4 46.5

XIAOMI 19 35.9 61.2

GOOG 13 21.2 35.9

AVGO 13 65.7 53.3

NETEASE 12 34.7 49.6

NVDA 11 69.9 53.3

NFLX 10 24.3 35.4

HSTECH 10 13.3 43.7

DISNEY 7 43.2 40.2

Underlying P/E %3M V90D

PFIZER 8.7 10.5 28.1

BIDU 9.1 4.2 46.7

HONDA 9.3 6.6 34.4

THAIBEV 9.4 -5.0 22.1

TOYOTA 10.0 -1.1 37.6

HAIER 10.3 14.8 45.0

SANOFI 10.5 -8.4 26.6

JD 11.5 -7.9 53.8

CHMOBILE 11.8 4.5 16.7

SIA 12.4 10.6 18.3

Underlying DIV% %3M V90D

PFIZER 7.0 10.5 28.1

VNM 6.9 6.4 28.7

TAIWANHD 6.8 3.9 30.3

DBS 6.6 15.5 27.4

CHMOBILE 6.3 4.5 16.7

UOB 5.9 7.1 24.1

VENTURE 5.9 14.3 25.9

HSHD 5.8 21.2 22.2

PINGAN 5.5 20.7 39.5

THAIBEV 5.3 -5.0 22.1



11

APPENDIX
American and European Equity DR Underlying

Information Technology

Notes: UL = Underlying Securities; CCY = currency; DR Issuers 80 = ธนาคารกรุงไทย 01 = บล.บัวหลวง 03 = บล.พาย 06 = บล.เกียรตินาคินภัทร 13 = บล.เคจีไอ 
(ประเทศไทย) 19 = บล.หยวนต�า 23 = บล.อินโนเวสท� เอกซ� ; Sources: SET, FSS, as of 21 Jul 2025

Communication Services
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

GOOG 
/USD

Alphabet Inc. – ผู�นําด�าน Search, โฆษณาออนไลน�
Share Class GOOGL จะมีสิทธิออกเสียง ขณะที่ 
GOOG ไม�มีสิทธิออกเสียง 

GOOG80 / 2,000 / 21 Jun 23
GOOGL01 / 340 / 15 May 25

META
/USD

Meta Platforms Inc. – พัฒนา Facebook, 
Instagram, WhatsApp และโลกเสมือนจริง

META01 / 3,400 / 15 May 25
META80 / 8,000 / 7 Feb 24

META06 / 8,000 / 22 May 25

NFLX
/USD

Netflix Inc. – ผู�นําด�านบริการ Streaming ผลิต และจัด
จําหน�ายส่ือสาระและความบันเทิงทั่วโลก

NFLX80 / 10,000 / 7 Feb 24
NFLX06 / 10,000 / 22 May 25

DIS
/USD

Walt Disney Co. - ผู�ให�บริการความบันเทิงครบวงจร 
เจ�าของแบรนด�เช�น Disney, Pixar, Marvel 

DISNEY19 / 200 / 22 May 25

UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

NVDA 
/USD

NVIDIA Corp. – ผู�นําการออกแบบ GPU สําหรับเกม AI 
และการประมวลผลข�อมูลระดับสูง

NVDA80 / 200 / 21 Jun 23
NVDA19 / 250 / 22 May 25
NVDA01 / 340 / 15 May 25

AAPL
USD/

Apple Inc. – ผู�ผลิต iPhone, iPad, และ Mac ให�บริการ 
iOS, iCloud และ App Store

AAPL80 / 1,000 / 29 Sep 21
AAPL01 / 340 / 15 May 25

MSFT
/USD

Microsoft Corp. – สร�างระบบปฏิบัติการ Office 
Software และ Cloud Platform สําหรับองค�กร

MSFT80 / 2,000 / 21 Jun 23
MSFT01 / 3,400 / 15 May 25
MSFT06 / 4,000 / 22 May 25

AVGO 
/USD

Broadcom Inc. – พัฒนา Semiconductors 
โครงสร�างพื้นฐาน และบริการ Software องค�กร

AVGO80 / 5,000 / 18 May 24

ASML
/EUR

ASML Holding N.V. – ผู�นําเครื่องพิมพ� Chips ขนาด
เล็กสําหรับมือถือ และ AI จากเนเธอร�แลนด�

ASML01 / 1,200 / 16 Nov 23

AMD 
/USD

Advanced Micro Devices Inc. – ผลิต CPU/GPU 
สําหรับ Computer และ Data Center

AMD80 / 5,000 / 18 May 24

ADBE
/USD

Adobe Inc.  – ผู�นําด�าน Creative Software และ 
Cloud เช�น Photoshop, Illustrator และ Acrobat

ADBE06 / 4,000 / 22 May 25

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_GOOG80_GOOG.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250506_META80_METAUS.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250618_NFLX80_NFLX%20US.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/20250410__NVDA_US_NVDA80X.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250502_AAPL80_AAPL_US.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250502_MSFT80_MSFT_US.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/202504_AVGO_US_AVGO80X.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/ASML_NA_250709.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250617_AMD80_AMD%20US.pdf
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Financials
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

BRK/B
/USD

Berkshire Hathaway Inc. – บริษัท Holdings มีธุรกิจ
หลักคือประกันภัยและการลงทุน

BRKB80 / 10,000 / 17 Jun 24

JPM
/USD

JPMorgan Chase & Co. - ธนาคารพาณิชย�อันดับ 1 
ในสหรัฐฯ เน�นสินเชื่อธุรกิจและ IB

JPMUS19 / 500 / 22 May 25
JPMUS06 / 10,000 / 22 May 25

V
/USD

Visa Inc. – อันดับ 1 ของโลกด�านเครือข�ายการชําระเงิน 
เน�น Debit-Credit และ Digital Payment

VISA80 / 8,000 / 18 May 24
VISA06 / 8,000 / 22 May 25

MA
/USD

Mastercard Inc. – อันดับ 2 ในธุรกิจเครือข�ายการชําระ
เงิน กําลังขยายธุรกิจสู� B2B Payments 

MA80 / 10,000 / 18 May 24

MS
/USD

Morgan Stanley - Investment Bank จากสหรัฐฯ เน�น
บริการ Capital Markets และ Wealth Management

MS06 / 1,500 / 22 May 25

NDAQ
/USD

Nasdaq Inc. - บริษัทเทคโนโลยีการเงิน ทําธุรกิจ 
Exchange บริการด�านข�อมูลสําหรับการลงทุน

NDAQ06 / 1,000 / 22 May 25

Consumer Discretionary
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

AMZN
/USD

Amazon.com Inc. – E-commerce Platform และ
Cloud Computing ที่ใหญ�ที่สุดของโลก ผ�าน AWS

AMZN01 / 340 / 15 May 25
AMZN80 / 4,000 / 7 Feb 24

AMZN06 / 4,000 / 22 May 25

TSLA
/USD

Tesla Inc. – บริษัทรถยนต�ไฟฟ�าและ Battery ผู�นําการ
พัฒนาเทคโนโลยีรถยนต�ไร�คนขับ

TSLA01 / 240 / 15 May 25
TSLA80 / 5,000 / 29 Sep 22

RMS
/EUR

Hermes International SCA – แบรนด�หรู ผลิต
กระเป�า นํ้าหอม และสินค�า premium lifestyle 

HERMES80 / 10,000 /10 Oct 24

MC
/EUR

Moet Hennessy Louis Vuitton SE – กลุ�มสินค�าหรู
ครอบคลุมแฟชั่น เครื่องดื่ม และเครื่องสําอาง

LVMH01 / 1,600 / 16 Nov 23

BKNG
/USD

Booking Holdings Inc. – บริการจองโรงแรม 
ต๋ัวเครื่องบิน ผ�าน Booking.com, Agoda

BKNG80 / 50,000 / 7 Feb 24

NKE
/USD

NIKE Inc. – ออกแบบ ผลิต และจําหน�ายเส้ือผ�า รองเท�า 
และอุปกรณ�กีฬาแบรนด� Nike

NIKE80 / 2,000 / 18 May 24

SBUX
/USD

Starbucks Corp. – Chain ร�านกาแฟระดับโลก 
จําหน�ายเครื่องดื่ม และของว�าง มีสาขาทั่วโลก

SBUX80 / 2,000 / 7 Feb 24

RACE
/EUR

Ferrari N.V. – ผู�ผลิตรถยนต� Sport จากอิตาลี เน�น
สมรรถนะ และภาพลักษณ�ระดับ Premium

FERRARI80 / 10,000 / 9 Oct 24

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_BRKB80_BRKB.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/JPM19_JPMUS_250717.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/VISA80_VUS_250717.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/MA80_MAUS_250717.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/MS06_MSUS_250717.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250506_AMZN80_AMZNUS.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/202504_TSLA80X_TSLA.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/20250410_NKE_US_NIKE80X.pdf
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Healthcare
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

LLY
/USD

Eli Lilly and Co. – บริษัทเภสัชกรรมจากสหรัฐฯ ผลิต
ยารักษาโรคเบาหวาน มะเร็ง และสุขภาพจิต

LLY80 / 20,000 / 11 May 25

NOVOB
/DKK

Novo Nordisk A/S – บริษัทชีวเวชภัณฑ�จาก
เดนมาร�ค ผลิตยารักษาเบาหวาน โรคอ�วน และฮอร�โมน
บําบัด

NOVOB80 / 1,000 / 9 Oct 24

PFE
/USD

Pfizer Inc. - ผู�ผลิตยาและวัคซีนระดับโลก เจ�าของ
ผลิตภัณฑ�อย�าง Comirnaty และยารักษาโรคเรื้อรัง

PFIZER19 / 50 / 22 May 25

SAN
/EUR

Sanofi S.A. – เภสัชกรรมชั้นนําระดับโลก จากฝรั่งเศส 
เน�นพัฒนายาด�านภูมิคุ�มกัน

SANOFI80 / 1,000 / 9 Oct 24

BDX
/USD

Becton, Dickinson and Co - ผู�ผลิตและพัฒนา
อุปกรณ�การแพทย�เช�น เข็มฉีดยา เครื่องมือผ�าตัด ราย
ใหญ�จากสหรัฐฯ 

BDX06 / 3,000 / 22 May 25

Consumer Staple
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

COST
/USD

Costco Wholesale Corp. – บริษัทค�าส�งแบบสมาชิก 
ขายสินค�าทั่วไป และอาหาร

COSTCO19 / 1,000 / 22 May 25

KO
/USD

The Coca-Cola Co. – ผลิตและจําหน�ายเครื่องดื่มทั่ว
โลก ภายใต�แบรนด�เช�น Coke, Fanta, และ Costa

KO80 / 1,000 / 17 Jun 24

OR
/EUR

L'Oreal S.A. – บริษัทเครื่องสําอางจําหน�ายผลิตภัณฑ�
ดูแลผิว เส�นผม และความงามระดับโลก

LOREAL80 / 10,000 / 9 Oct 24

PEP
/USD

PepsiCo Inc. – ผู�ผลิตอาหารและเครื่องดื่ม เจ�าของ
แบรนด� Pepsi, Lay’s, Gatorade, Quaker

PEP80 / 5,000 / 17 Jun 24

EL
/USD

The Estee Lauder Companies Inc. – บริษัท
เครื่องสําอาง skincare นํ้าหอม เจ�าของแบรนด�หรูเช�น 
Estee Lauder และ La Mer

ESTEE80 / 3,000 / 18 May 24

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_LLY80_LLY.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250527_NOVOB80_NOVOB-DC.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_KO80_KO.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_ESTEE80_EL.pdf
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Information Technology
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

1810
/HKD

Xiaomi Corp - บริษัทเทคโนโลยีจีน ผลิตและจําหน�าย 
Smartphone อุปกรณ� IoT และกําลังขยายธุรกิจไปสู� EV

XIAOMI80 / 10 / 22 Jul 22
XIAOMI19 / 20 / 22 Jun 25
XIAOMI01 / 44 / 15 May 25
XIAOMI13 / 50 / 17 Jun 25

FPT
/VND

FPT Corporation – บริษัทเทคโนโลยีชั้นนําจาก
เวียดนาม ครอบคลุม IT โทรคมนาคม และการศึกษา

FPTVN19 / 10 / 12 Dec 24

VMS
/SGD

Venture Corporation Limited – ผู�ผลิตอุปกรณ� 
Electronic และ AI Solutions จากสิงคโปร�

VENTURE19 / 100 / 28 Feb 24

Communication Services

UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

700
/HKD

Tencent Holdings Limited – ผู�ให�บริการ Social 
Media การเงิน และเกมออนไลน�ชั้นนํา เช�น WeChat 
PUBG Mobile

TENCENT80 / 100 / 26 Jun 22
TENCENT19 / 200 / 22 Apr 25
TENCENT01 / 440 / 19 May 25
TENCENT13 / 500 / 17 Apr 24

941
/HKD

China Mobile Limited – ผู�ให�บริการเครือข�าย
โทรศัพท�มือถือ โครงสร�างพื้นฐาน Digital จากจีน

CHMOBILE19 / 100 / 22 Apr 25

7974
/JPY

Nintendo Co., Ltd. – บริษัทเกมญ่ีปุ�น พัฒนาเกมระดับ
โลกเช�น Super Mario และ Animal Crossing และ 
Hardware เช�น Switch 2

NINTENDO19 / 100 / 20 May 24

9999
/HKD

NetEase Inc – บริษัทเกมจีน พัฒนาเกมออนไลน�ดังใน
เอเชีย เช�น Identity V, Knives Out, Onmyoji

NETEASE80 / 100 / 15 Mar 23

ST
/SGD

Singapore Telecommunications Limited – บริษัท
โทรคมนาคมเน�นธุรกิจในสิงคโปร� ออสเตรเลีย และหุ�นในผู�
ให�บริการมือถือของเอเชีย

SINGTEL80 / 10 / 1 Apr 24

9888
/HKD

Baidu, Inc. – ผู�ให�บริการ Search Engine จากจีน 
กําลังพัฒนา AI และระบบไร�คนขับในรถยนต�

BIDU80 / 100 / 21 Jun 23
BIDU01 / 440 / 15 May 25

Hong Kong and Asia Pacific Equity DR Underlying

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250418_1810_HK_XIAOMI80_optimized.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/FPT_VN_250709_opt.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/202504_TENCENT80_700hk.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250605_BIDU809888HK.pdf
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Consumer Discretionary
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

9988
/HKD

Alibaba Group Holding Limited – ผู�นํา E-
Commerce และ Cloud อันดับ 1 ในจีน

BABA23 / 150 / 24 Jun 25
BABA01 / 44 / 15 May 25
BABA80 / 100 / 23 Feb 22
BABA13 / 250 / 17 Apr 25

7203
/JPY

Toyota Motor Corporation – ผู�ผลิตรถยนต�อันดับ 1 
ของญ่ีปุ�น ยอดขายจากต�างประเทศ 75%

TOYOTA80 / 100 / 17 Jun 24

6758
/JPY

Sony Group Corporation – ผู�ผลิตอุปกรณ� 
Electronics และส่ือความบันเทิงระดับโลก

SONY80 / 200 / 17 Jun 24

1211
/HKD

BYD Company Limited – ผลิต Battery และรถยนต� 
EV ขยายสู�ระบบขนส�ง และโครงสร�างพื้นฐาน

BYDCOM01 / 440 / 15 May 25
BYDCOM80 / 1,000 / 22 Jul 22

3690
/HKD

Meituan – ผู�ให�บริการ Delivery อาหาร ของใช� ยา 
และของสด และ Life-style Platform ครบวงจรในจีน

MEITUAN80 / 100 / 11 Mar 25
MEITUAN19 / 300 / 22 Mar 25

9983
/JPY

Fast Retailing Co., Ltd. – เจ�าของแบรนด�เส้ือผ�า 
Uniqlo จากญ่ีปุ�น มีรายได�หลักจากต�างประเทศ

UNIQLO80 / 1,000 / 17 Jun 24

7267
/JPY

Honda Motor Co., Ltd. – ผู�ผลิตรถยนต�สัญชาติญ่ีปุ�น 
รถจักรยานยนต� อันดับ 1 ของโลก

HONDA19 / 100 / 5 Sep 24

9618
/HKD

JD.com, Inc. – e-Commerce รายใหญ�จากจีน ขาย
สินค�าออนไลน�และ Logistics ครบวงจร

JD80 / 100 / 11 Mar 25

9992
/HKD

Pop Mart International Group Limited – ขายของ
เล�นสะสม และกล�องสุ�ม รายได�หลักมาจากในประเทศ

POPMART80 / 100 / 11 Mar 25

9961
/HKD

Trip.com Group Limited – Platform จองโรงแรม ต๋ัว
เครื่องบิน การท�องเที่ยวครบวงจร

TRIPCOM80 / 1,000 /11 Mar 25

6690
/HKD

Haier Smart Home Co., Ltd. – ผู�ผลิตตู�เย็น เครื่องซัก
ผ�า เครื่องใช�ไฟฟ�าในบ�านครบวงจร

HAIERS19 / 10 / 11 Mar 25

MWG
/VND

Mobile World Investment Corporation – บริษัท
ค�าปลีกมือถือ เครื่องใช�ไฟฟ�า อันดับหนึ่งของเวียดนาม

MWG19 / 10 / 6 Mar 25

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250605_BABA809988HK.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250605_BYDCOM801211HK.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/19032025_DRMEITUAN.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/25032025_DRJD.com.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/13032025_DRPOPMART.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/24032025_DRTrip.com.jpg
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Financials (Continue)
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

8306
/JPY

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. – ธนาคาร
ใหญ�อันดับ 1 จากญ่ีปุ�น บริการการเงินครบวงจร

MUFG19 / 100 / 5 Sep 24

2318
/HKD

Ping An Insurance Group, Ltd. – บริษัทประกันภัย 
การเงิน มีส�วนแบ�งการตลาดอันดับ 1 ของจีน

PINGAN01 / 44 / 15 May 25
PINGAN80 / 100 / 15 Mar 23

DBS
/SGD

DBS Group Holdings Ltd. – ธพ.อันดับ 1 ของ
สิงคโปร� เน�น Digital Banking และลูกค�ารายย�อย

DBS19 / 100 / 22 Aug 24

8316
/JPY

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. – กลุ�ม
ธนาคารพาณิชย�ญ่ีปุ�น เน�นสินเชื่อองค�กรภาคเอกชน

SMFG19 / 100 / 29 May 24

UOB
/SGD

United Overseas Bank Limited – ธนาคารพาณิชย�
สิงคโปร� เน�นให�บริการลูกค�าธุรกิจและ SMEs

UOB19 / 100 / 22 Aug 24

VCB
/VND

Vietcombank – ธนาคารพาณิชย�อันดับ 1 ของ
เวียดนาม ให�บริการครบวงจร เน�นธุรกิจรายใหญ�

VCB19 / 10 / 6 Mar 25

Industrials
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

3750
/HKD

Contemporary Amperex Technology Co., Limited. 
– ผู�นําโลกด�าน Battery Lithium สําหรับ EV จากจีน

CATL23 / 250 / 24 Jun 25
CATL01 / 440 / 23 Jun 25

7011
/JPY

Mitsubishi Heavy Industries, Ltd. – บริษัท
อุตสาหกรรม ผลิตพลังงาน และระบบป�องกันประเทศ

MITSU19 / 100 / 5 Sep 24

STE
/SGD

Singapore Tech Engineering Ltd – บริษัทด�านน
วิศวกรรม และ Tech Solutions รายใหญ�ของสิงคโปร�

STEG19 / 10 / 19 Feb 24

SIA
/SGD

Singapore Airlines Limited – สายการบิน Premium 
จากสิงคโปร� รายได�หลักมาจากเที่ยวบินระหว�างประเทศ

SIA19 / 10 / 19 Sep 23

Consumer Staples
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

9633
/HKD

Nongfu Spring Co., Ltd. – ผู�ผลิตนํ้าดื่มบรรจุขวด
อันดับ 1 ของจีนเช�น Pi Tea และ Nongfu Spring

NONGFU80 / 100 / 11 Mar 25

THBEV
/SGD

ThaiBev Public Co., Ltd. – ผู�ผลิตเครื่องดื่มรายใหญ�
ของไทยภายใต�แบรนด�ดังอย�าง Chang, Oishi, Crystal

THAIBEV19 / 1 / 22 Aug 24

VNM
/VND

Vietnam Dairy Products Co. – ผู�ผลิตผลิตภัณฑ�นม 
รายใหญ�ของเวียดนาม แบรนด� Vinamilk, SuSu

VNMVN19 / 10 / 10 Oct 24

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250418_2318_HK_PINGAN80.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250617_MITSU19_7011%20JP.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/19032025_DRNONGFU.pdf
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Notes: UL = Underlying Securities; CCY = currency; DR Issuers 80 = ธนาคารกรุงไทย 01 = บล.บัวหลวง 03 = บล.พาย 06 = บล.เกียรตินาคินภัทร 13 = บล.เคจีไอ 
(ประเทศไทย) 19 = บล.หยวนต�า 23 = บล.อินโนเวสท� เอกซ� ; Sources: SET, FSS, as of 21 Jul 2025

UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

QQQM
/USD

Invesco NASDAQ 100 ETF - ลงทุนในหุ�นกลุ�ม 
NASDAQ-100 หุ�นขนาดใหญ�ที่ไม�ใช�กลุ�มการเงิน 

QQQM19 / 500 / 27 May 25

3086
/HKD

ChinaAMC Nasdaq 100 ETF – ลงทุนในหุ�นนวัตกรรม
ชั้นนํา ตามดัชนี Nasdaq 100

NDX01 / 10 / 6 May 22

3195
/HKD

Hang Seng S&P 500 Index ETF – ลงทุนในหุ�นขนาด
ใหญ�ของสหรัฐฯ ตามดัชนี S&P 500

SP50001 / 2 / 22 Oct 24

3422
/HKD

Global X Innovative Blue-chip Top 10 ETF –
10 บริษัทนวัตกรรม และมีการกระจายการลงทุนทั่วโลก

WORLD03 / 100 / 3 Feb 25

3410
/HKD

Hang Seng Japan TOPIX 100 Index ETF – ลงทุนใน
100 บริษัทญ่ีปุ�นขนาดใหญ� ตามดัชนี TOPIX 100

JAPAN10001 / 1 / 21 Jan 25

3150
/HKD

Global X Japan Global Leaders ETF – คัดเลือก
ลงทุนในหุ�นญ่ีปุ�น 20 บริษัทที่มีรายได�หลักจาก
ต�างประเทศ

JAP03 / 100 / 3 Feb 25

3160
/HKD

ChinaAMC MSCI Japan Hedged to USD ETF –
ลงทุนในหุ�นญ่ีปุ�นขนาดใหญ� พร�อมป�องกันความเส่ียงใน
USD/JPY

JAPAN13 / 25 / 5 Jan 24

2800
/HKD

Tracker Fund of Hong Kong ETF – ลงทุนในหุ�นขนาด
ใหญ�ของฮ�องกง ตามดัชนี Hang Seng

HK01 / 5 / 16 Nov 23
HK13 / 20 / 3 Jan 24

2828
/HKD

Hang Seng China Enterprises Index ETF – ลงทุนใน
หุ�นจีนขนาดใหญ�ที่จดทะเบียนในตลาดฮ�องกง ตามดัชนี 
HSCEI

HKCE01 / 15 / 16 Nov 23

3088
/HKD

ChinaAMC Hang Seng Tech Index ETF – ลงทุนใน
หุ�นเทคโนโลยีของจีนตามดัชนี Hang Seng Tech

CNTECH01 / 5 / 26 Jul 22

3032
/HKD

Hang Seng Tech Index ETF – ลงทุนในหุ�นเทคโนโลยี
ขนาดใหญ�ของจีนตามดัชนี Hang Seng Tech

HKTECH13 / 5 / 2 Jan 24

3110
/HKD

Global X Hang Seng High Dividend Yield ETF -
ลงทุนในหุ�นป�นผลสูงขนาดใหญ�ของฮ�องกง.

HSHD23 / 20 / 24 Jun 25

3188
/HKD

ChinaAMC CSI 300 – ลงทุนหุ�นใหญ� 300 บริษัทจาก
จีนแผ�นดินใหญ� เน�นกระจายความเส่ียงตลาดจีน

CN01 / 10 / 26 Jul 22

Exchange Traded Funds (ETFs) DR Underlying

Equity Focus ETFs

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250528_QQQM19_QQQM-US.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/2504_NDX01_3086HK.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_SP50001_3195HK.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250429_WORLD03_3422_HK.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250429_JAP03_3150_HK_optimize.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/HSTECH_3088_HK_250709.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/HSHD_3110_HK_250709.pdf
https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250618_CN01_3188HK.pdf
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Notes: UL = Underlying Securities; CCY = currency; DR Issuers 80 = ธนาคารกรุงไทย 01 = บล.บัวหลวง 03 = บล.พาย 06 = บล.เกียรตินาคินภัทร 13 = บล.เคจีไอ 
(ประเทศไทย) 19 = บล.หยวนต�า 23 = บล.อินโนเวสท� เอกซ� ; Sources: SET, FSS, as of 21 Jul 2025

Equity Focus ETFs (Continue)
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

00915
/TWD

KGI Taiwan Premium Selection High Dividend 30 
– ลงทุน 30 บริษัทที่มีการจ�ายป�นผลสูงของไต�หวัน

TAIWANHD13 / 1 / 17 Jan  25

00952
/TWD

KGI Taiwan Premium Selection AI 50 – 50 บริษัทที่
เกี่ยวข�องกับอุตสาหกรรม AI ในไต�หวัน 

TAIWANAI13 / 1 / 17 Jan  25

3404
/HKD

ChinaAMC MSCI India – ลงทุนในหุ�นขนาดใหญ�และ
กลางของอินเดียกว�า 150 บริษัท ตามดัชนี MSCI India

INDIA01 / 2 / 21 Jan 25

INDIAS
/SGD

iShares MSCI India Climate Transition – ลงทุนหุ�น
อินเดียที่มี ESG Score สูง

INDIAESG19 / 100 / 24 Jul 24

E1VFVN30 
/VND

Dragon Capital Vietfund VN30 – ลงทุนในดัชนี 
VN30 ที่ประกอบด�วย 30 บริษัทใหญ�ของเวียดนาม 

E1VFVN3001 / 1 / 18 Dec 18

FUEVFVND
/VND

VFMVN Diamond – ลงทุนในหุ�นเวียดนามที่มีศักยภาพ 
และมีข�อจํากัดการถือครองของต�างชาติ

FUEVFVND01 / 1 / 31 Mar 21

Commodity Focus ETFs
UL /CCY Underlying Description DR Ticker / DR:1UL / Inception

GLD
/USD

SPDR Gold Shares -ลงทุนในทองคําแท�งบริสุทธิ์ 
จดทะเบียนในตลาดสหรัฐฯ และซ้ือขายด�วย USD
สามารถซ้ือ-ขายได� 24 ชั่วโมง

GOLDUS19 / 300 / 22 May 25

GSD
/SGD

SPDR Gold Shares – ลงทุนในทองคําแท�งบริสุทธิ์เก็บ
ในสิงคโปร� ซ้ือขายด�วยสกุลเงิน SGD

GOLD19 / 1,000 / 25 Jun 24

2840
/HKD

SPDR Gold Trust – ลงทุนในทองคําแท�งบริสุทธิ์ จด
ทะเบียนในตลาดฮ�องกง และซ้ือขายด�วย HKD

GOLD03 / 4,000 / 3 Feb 25

3097
/HKD

Global X S&P Crude Oil Futures – ลงทุนในสัญญา
การซ้ือขายนํ้ามันล�วงหน�า สะท�อนการเปล่ียนแปลงของ
ราคานํ้ามันดิบ WTI

OIL03 / 10 / 3 Feb 25

https://www.fnsyrus.com/uploads/research/250508_INDIA01_3404HK.pdf
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รายงานฉบับน้ีจัดทําโดยบริษัทหลักทรัพย� ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) ข�อมูลท่ีปรากฏใน
รายงานฉบับน้ีถูกจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล�งข�อมูลท่ีเชื่อว�า หรือควรเชื่อว�า มีความ
น�าเชื่อถือ และ/หรือ มีความถูกต�อง อย�างไรก็ตามบริษัทไม�รับรองความถูกต�องครบถ�วนของ
ข�อมูลดังกล�าว ข�อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู�ในรายงานฉบับน้ี อาจมีการเปลี่ยนแปลง แก�ไข 
หรือเพ่ิมเติมได�ตลอดเวลาโดยไม�ต�องแจ�งให�ทราบล�วงหน�า บริษัทไม�มีความประสงค�ท่ีจะชักจูง
หรือชี้ชวนให�ผู�ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือ ขายหลักทรัพย�ตามข�อมูลท่ีปรากฏแต�อย�างใด บริษัทจึงไม�
รับผิดชอบต�อความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้นจากการนําข�อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไป
ใช�ไม�ว�ากรณีใดก็ตาม การลงทุนในหลักทรัพย�มีความเสี่ยงสูง ผู�ลงทุนควรศึกษาข�อมูล ใช�
ดุลยพินิจ และพิจารณาอย�างรอบคอบก�อนการตัดสินใจลงทุน

บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข�อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู�ในรายงานฉบับน้ี ห�ามมิให�ผู�ใดนํา
ข�อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช�ประโยชน� คัดลอก ดัดแปลง ทําซ้ํา นําออกแสดงหรือ
เผยแพร�ต�อสาธารณะชนไม�ว�าท้ังหมดหรือบางส�วน โดยไม�ได�รับอนุญาตเป�นลายลักษณ�อักษร
จากบริษัทล�วงหน�า
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