
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 57.3 HKD

Low/ High 52W 15.2/ 61.7

Target Price 56.7 (-1%)

Market Cap. 584b HKD
2.4tn THB

Valuation 74x NTM P/E

Quality 4.7% ROE

Dividend N/A

0981 HK

• รำคำหุ้น SMIC ท ำผลตอบแทนได้ดีกว่ำตลำดในช่วง 
1–3 เดือนท่ีผ่ำนมำ จำกกำรสนับสนุนของภำครัฐฯ
หนุนให้เกิดควำมต้องกำร Chip ท่ีผลิตภำยในจีนสูงขึ้น 
ผลักดันรำคำหุ้นให้ปรับตัวขึ้นสูงเหนือปัจจัยพ้้นฐำน

• ในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ คำดว่ำก ำไรของ SMIC จะ
กลับมำขยำยตัวในกรอบ 20–30% ต่อปี หนุนโดย
ควำมต้องกำรของ Smartphone Chip และก ำลังกำร
ผลิตที่ขยำยตัวของ Chip ส ำหรับ IoT และยำนยนต์

• SMIC มี Valuation อยู่ที่ 74x NTM P/E สูงกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยย้อนหลังย้อนหลัง 5 ปีท่ี 29x และคำ่เฉลี่ย
อุตสำหกรรม Semiconductors ท่ี 27x สะท้อน
Premium ท่ีสูงผิดปกติของผู้ผลิต Chip ในจีน

• ควำมเสี่ยงของ SMIC คือรำยได้ท่ีไม่แน่นอนจำกกำร
ลงทุนท่ีสูง เพรำะต้องลงทุนด้ำน R&D อย่ำงต่อเน่ือง 
กดดันอัตรำกำรท ำก ำไร ขณะเดียวกันประสิทธิภำพ
กำรด ำเนินงำนยังไม่แน่นอน เน่ืองจำกเป็นบริษัทก่ึง
รัฐวิสำหกิจ อำจมีข้อจ ำกัดด้ำนกำรบริหำรจัดกำร

SMIC23
Last Price 2.84
Target Price 2.81

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Source: Bloomberg, FSS
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SMIC เป็นหุ้น Turnaround แม้ระยะยาวมีแรงหนนุจากภาครัฐฯ กระแส AI และความต้องการใน
ประเทศที่เพิ่มข้ึน แต่ Valuation อยู่ในระดับที่สูงผิดปกติ จากความคาดหวงัของนโยบาย Chip 
ในประเทศ สวนทางกบัขีดความสามารถปจัจุบนัทีต่ามหลังคู่แข่ง นักลงทนุทีส่นใจควรรอจังหวะ
เข้าซื้อเมื่อราคากลับมาอยู่ในระดับทีส่มเหตุสมผล

ผู้ผลิต Semiconductors รายใหญ่ของจีน เป็นเสาหลัก
ในการพึ่งพาตนเองด้านเทคโนโลยี สามารถผลิต Chip 
ข้ันสูงได้ถึงระดับ 7-14 nm รายได้หลักมาจากผู้ผลิต 
Smartphone และเครื่องใช้ ไฟฟ้า

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง

ควำมคิดเห็นและกลยุทธ์กำรลงทุน

ก าไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายธุรกิจ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ
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