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ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

Dividend Yield
6-7% pa

บริษัทยาระดับโลกเน้นการวิจัย-พัฒนายาใหม่ รวมถึง
ผลิตวัคซีนเพื่อรักษาโรคเรื้อรัง และโรคติดเช้ือ มีทั้งยาต้าน
การแข็งตัวของเลือด และวัคซีนต้าน COVID ที่เคยเป็นจุด
เปลี่ยนของการท าก าไร

Health Care | Pharmaceuticals 

15 กันยายน พ.ศ. 2568
Pfizer Inc.

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Margin = BEst. Gross Margin , Dividend = BEst. NTM Dividend Yield, CR = Conversion Ratio, THB 
= Price in local currency × Current exchange rate against Thai Baht; Source: Bloomberg, FSS

ส่วนแบ่งรายได้รายธุรกิจ

เงินปันผลต่อหุ้น

ดร. จิติพล พฤกษำเมธำนนัท์
นักวิเครำะห์ตลำดทุน: 027168
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์: ชุติปภำ ภวสันต์

Pfizer เป็นหุ้นกลุ่ม Defensive ที่เผชิญแรงกดดันด้านนโยบาย และความไม่แนน่อนของ
ก าไร แต่ยังมีรายได้จากธุรกจิยาสามญัทีช่่วยเสริมความมัน่คง หนุนการจ่ายปนัผลสูง
เหมาะกับนกัลงทนุทีต่้องการผลตอบแทนทีส่ม า่เสมอจากเงินปนัผล

ความคิดเห็น และ
กลยุทธ์การลงทนุ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนใน
อดีต หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่ืนยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนีอ้้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมคีวำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน 
และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไมต้่องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Source: Bloomberg, FSS

ประเด็นด้านการลงทุน

การประเมินมูลค่าและความเสี่ยง
• Pfizer จ่ำยปันผลในอัตรำ 7.3% สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยกลุ่ม 

Global High Dividend ที่ 3.8% สะท้อนฐำนก ำไรที่
แข็งแกร่ง ขณะที่บริษัทเลือกลงทุนเฉพำะในโครงกำรที่มี
ควำมชัดเจนเชิงพำณิชย์ เสริมควำมมั่นคงในกำรจ่ำย
ปันผล

• ควำมเสี่ยงหลักของ Pfizer คือกำรพ่ึงพำผลิตภัณฑ์
ใหม่ และควำมไม่แน่นอนจำกนโยบำยกำรก ำกับดูแล
รำคำยำในสหรัฐฯ ท่ีอำจมีกำรบังคับให้ปรับลดรำคำ
ยำลง กดดันอัตรำกำรท ำก ำไร

• รำคำหุ้น Pfizer ท ำผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับตลำด
ในช่วง 1–3 เดือนท่ีผ่ำนมำ หนุนจำกกำรฟ้ืนตัวของ
ธุรกิจยำรักษำโรคเรื้อรัง และผลิตภัณฑ์ชีวภำพ 
โดยเฉพำะยำกลุ่มมะเร็ง (Oncology) 

• ในช่วง 1–2 ปีท่ีผ่ำนมำ Pfizer จ่ำยปันผลรำยไตรมำส 
เฉลี่ยปีละ $1.6–1.7 ต่อหุ้น หรือคิดเป็น 6.5%–7.5% 
ต่อปี ด้วย Dividend Payout Ratio สูงถึง 90% 
สะท้อนนโยบำยกำรจ่ำยปันผลในระดับสูงอย่ำงต่อเน่ือง

PFE US PFIZER
Last Price 24 USD
Low/ High 52w 20.9/ 30.4
Target Price 28 (+11%)

Market Cap. 135bn USD
4.3tn THB

Valuation 8x NTM P/E
Quality 23% Margin
Dividend 7.3% FY25

Issuer CR THB
19 50 15.30


