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• ราคาหุ้น Nvidia ท าผลตอบแทนได้กว่า 30% ในช่วง 3
เดือนท่ีผ่านมา สูงกว่าผลตอบแทนของ S&P500
เน่ืองจากตลาดมีการปรับคาดการณ์ก าไรท่ีสูงขึ้น ตาม
ความต้องการ Chip AI ท่ีเติบโตต่อเน่ือง

• ในช่วง 1–2 ปีข้างหน้า คาดว่ารายได้ และก าไรของ 
Nvidia จะเติบโตในกรอบ 40-50% ต่อปี จากความ
ต้องการ Chip ส าหรับ AI และศูนย์ข้อมูล เพ่ือต่อยอดสู่ 
Agentic AI และ Physical AI ในอนาคต

• Nvidia มี Valuation อยู่ที่ 33x NTM P/E ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 41x แต่สูงกว่าค่าเฉลี่ย 
อุตสาหกรรม Semiconductors ท่ี 27x เหมาะสม
กับการเติบโตของก าไรท่ีรวดเร็ว

• ความเสี่ยงของ Nvidia คือรายได้จากการส่งออก 
Chip สู่ตลาดจีน แม้จะได้รับอนุญาตจากทางการ
สหรัฐฯ แต่บริษัทอาจต้องจ่ายภาษีเพิ่มเติม ในทาง
กลับกัน รัฐบาลจีนก็ไม่สนับสนุนการน าเข้า Chip 
จากต่างชาติ กดดันภาพรวมการเติบโตในอนาคต

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส าหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปล่ียน, 
Margin = BEst. Gross Margin, Dividend = BEst. NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Note: ผลประกอบการ 2Q26 ระหว่างเดือน พ.ค.- ก.ค. 2025
Source: Bloomberg, FSS
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อันดับ 1 ของโลก ในอุตสาหกรรม Graphics Processing 
Unit (GPU) มีรายได้หลักมาจากธุรกิจ Data Center 
โดยเฉพาะ GPU ส าหรับ AI ที่ใช้ใน Cloud และ Gaming ไป
ถึงธุรกิจ Original Equipment Manufacturer (OEM)

ประเด็นด้านการลงทุน

การประเมินมูลค่าและความเส่ียง ก าไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายประเทศ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

Information Technology | Semiconductors

Last Price 181.6 USD

Low/ High 52W 86.6 / 184.5

Target Price 200 (+8%)

Market Cap. 4.4tn USD
142tn THB

Valuation 33x NTM P/E

Quality 73% Margin

Dividend 0.02%

NVDA US NVDA80  
Last Price 29.3
Target Price 31.6

DR Tickers DR:UL
NVDA80 200: 1
NVDA19 250: 1
NVDA01 340: 1

Nvidia เป็นหุ้นใหญ ่High Beta และ Secular Growth ผู้น าการเติบโตในยุค AI แม้
ความเส่ียงส าคัญคือปญัหาภมูริัฐศาสตร์ทีส่ร้างความไมแ่นน่อนใหก้บัรายได้ กดดัน
อัตราการท าก าไร แต่ Nvidia มีแรงหนนุจากกระแสความต้องการของ AI เชิงพาณิชย์ 
ขณะที่ Valuation ปัจจุบันเหมาะสมกบัระดับการเติบโต นักลงทุนสามารถซื้อสะสมได้

ความคิดเห็น และ
กลยุทธ์การลงทนุ
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้าใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ การลงทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ราคาหลักทรัพย์ต่างประเทศ และราคาของ DR ผลการด าเนินงานในอดีต
หรือการเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนาคต ข้อมูลและความเห็นในรายงานนี้อ้างอิงจากแหล่งที่เชื่อว่ามีความนา่เชื่อถือ อย่างไรก็ตามไมรั่บรองความถูกต้องครบถ้วน และอาจมีการ
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลาโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณตัดสินใจด้วยตนเอง


