
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเง่ือนไขผลตอบแทนก่อนตัดสินใจลงทุน เช่น ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ
ตรำสำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เปน็ไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต บล .ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ออก และผู้ดูแลสภำพคล่อง 
(Market Maker) ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบับนี้ อ้ำงอิงจำกแหล่งที่
เชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
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NVDA80 |       NVDA US | United States |      Semiconductors 

ผู้น ำกำรเติบโตแห่งยุค AI

NVDA ผู้ผลิต Semiconductor ประเภท Graphics Processing Unit (GPU) ที่มีมูลค่ำตลำดใหญ่
ที่สุดในโลก มีจุดเด่นคือกำรเป็นผู้น ำด้ำนชิปประมวลผลส ำหรับ AI และรำยได้หลักมำจำกธุรกิจ Data 
Center ส ำหรับ Hyperscalers และกำรจ ำหน่ำย GPU ส ำหรับ AI ที่ใช้ในระบบ Cloud Computing
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Note: The shaded area represents ±2 Standard Deviations from the mean 
based on 52-week rolling data. Price reflects the underlying price converted 
using the DR conversion ratio; Source: Bloomberg, FSS

ดร.จิติพล พฤกษำเมธำนันท์
นักวิเครำะห์ตลำดทุน: 027168
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์: ชุติปภำ ภวสันต์

AI Drives Growth
NVDA ผู้น ำหลักของอุตสำหกรรม AI 
Infrastructure ด้วยส่วนแบ่งตลำดชิปกว่ำ
80% และมีจุดแข็งคือ กำรขยำยธุรกิจสู่กำร
เป็นผู้ให้บริกำรแพลตฟอร์ม AI ครบวงจร
ในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ คำดก ำไรของ NVDA 
จะเติบโตสูงรำว 40-50% ต่อปี หนุนโดย
รำยได้ของธุรกิจ Data Center ที่เติบโตโดด
เด่น จำกกำรขยำยตัวของตลำดชิป AI และ
กำรเพิ่มงบลงทุนของกลุ่ม Hyperscalers 
ขณะที่ส่วนแบ่งตลำดอยู่ในระดับสูง
ควำมเส่ียงส ำคัญที่ควรติดตำมคือ ควำม
ยั่งยืนของ AI Capex และกำรแข่งขันจำก
กลุ่มธุรกิจ Custom AI Chips

Key Data
DR Price 33.00 THB
UL Price 198 USD
Conversion Ratio 1UL : 200 DR
Valuation 20x P/E
Est. EPS (1-2Y) 40-50% CAGR
Volatility 30 Days 42%
Note: UL = Underlying, DR = Depository receipt, CAGR = Compound 
Annual Growth Rate, P/E = Next-Twelve-Months Price to Earnings Ratio; 
Sources: Bloomberg, FSS

Fundamentals Unchanged
รำยงำนผลประกอบกำรของ NVDA ในไตร
มำส 1 เติบโตต่อเนื่อง จำกแรงหนุนของควำม
ต้องกำรชิป AI สะท้อนปัจจัยพื้นฐำนที่แข็ง 
แกร่ง และระดับมูลค่ำมีควำมเหมำะสม 
อย่ำงไรก็ดี รำคำหุ้นก ำลังเผชิญกับแรงขำย
ท ำก ำไรระยะส้ัน เนื่องจำกควำมกังวลต่อ
ควำมคุ้มค่ำด้ำน AI Capex ของกลุ่ม 
Hyperscalers ซึ่งอำจส่งผลให้ปริมำณกำร
ลงทุนลดลง กดดันรำยได้ในอนำคต


