
คําเตือน: ผู�ลงทุนควรเข�าใจลักษณะของ DR ก�อนตัดสินใจ การลงทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ราคาหลักทรัพย�ต�างประเทศ และราคาของ DR ผลการดําเนินงานในอดีต
หรือการเปรียบเทียบไม�ยืนยันผลในอนาคต ข�อมูลและความเห็นในรายงานน้ีอ�างอิงจากแหล�งท่ีเชื่อว�ามีความน�าเชื่อถือ อย�างไรก็ตามไม�รับรองความถูกต�องครบถ�วน และอาจมีการ
เปลี่ยนแปลง แก�ไข หรือเพ่ิมเติมได�ทุกเวลาโดยไม�ต�องแจ�งล�วงหน�า นักลงทุนควรใช�วิจารณญาณตัดสินใจด�วยตนเอง

Last Price 2,129 JPY

Low/ High 52W 1,310 / 2,248 

Target Price 2,225 (+4.4%)

Market Cap. 25.6tn JPY
5.6tn THB

Valuation 1.3x P/B

Quality 1.1% NIM 

Dividend 2.8%

8306 JP 

14 สิงหาคม พ.ศ. 2568
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.

• ราคาหุ�น MUFG ปรับตัวข้ึนกว�า 50% ในป�ท่ีผ�านมา 
ขณะท่ีดัชนี TOPIX บวกเพียงราว 20% โดยมีแรงซ้ือ
หลักจากนักลงทุนต�างชาติ พร�อมกับธุรกิจท่ีกลับมา
เติบโต ท้ังสินเชื่อ และส�วนต�างดอกเบ้ีย (NIM)

• ด�วย NIM ของ MUFG ท่ีสูงข้ึนเหนือ 100bps พร�อม
กับท่ีบริษัทมีแผนขยายธุรกิจ Global Business ใน
สหรัฐฯ  คาดว�าจะหนุนให�กําไรปรับตัวข้ึนในกรอบ 10-
15% ต�อป�ได�ในช�วง 1–2 ข�างหน�า

• Valuation ของ MUFG ปรับตัวสูงข้ึนตามทิศทาง
ดอกเบ้ีย ป�จจุบันอยู�ท่ี 1.3x P/B สูงกว�าค�าเฉล่ีย
ย�อนหลัง 5 ป� (0.7x) และสูงกว�าค�าเฉล่ีย
อุตสาหกรรม Asian Financials (1.1x) สะท�อน
ความคาดหวังของกําไรท่ีดีกว�าธนาคารท่ัวไป

• MUFG เป�นธนาคารท่ีมีธุรกิจในต�างประเทศสูง จึง
ต�องระวังสงครามการค�า และความไม�แน�นอนทางภูมิ
รัฐศาสตร� อาจกระทบความเชื่อม่ันนักลงทุน และ
ความต�องการสินเชื่อของภาคธุรกิจ

MUFG19  
Last Price 4.7
Target Price 4.9

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, Target Price = Bloomberg Consensus NTM 
Average สําหรับ DR ไม�รวมผลกระทบที่คาดว�าจะเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปล่ียน, P/B = Price to Book, NIM = 
Trailing 12M Net Interest Margin, Dividend = Estimated NTM Dividend Yield;
Source: Bloomberg, FSS; as of 13 Aug 2025 

Note: ผลประกอบการ 1Q26 ระหว�างเดือน เม.ย. – มิ.ย. 25
Source: Bloomberg, FSS; as of 13 Aug 2025 
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AM & Wealth

DR Tickers DR:UL

MUFG19 100:1

Note: Japanese Business Group includes Japanese corporate-IB and Retail-Digital 
Business, Global Business Group includes Global Commercial Banking-IB;
Source: Bloomberg, FSS Estimates; as of 13 Aug 2025 
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กําไรต�อหุ�น

ส�วนแบ�งรายได�รายธุรกิจ

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ

ประเด็นด�านการลงทุน

การประเมินมูลค�าและความเสี่ยง

ความคิดเห็นและกลยุทธ�การลงทุน

สถาบันการเงินอันดับ 1 ของญี่ปุ�น ดําเนินธุรกิจธนาคาร
พาณิชย� บริษัทหลักทรัพย�จัดการการลงทุน และบริการ
ทางการเงินครบวงจร ทั้งในประเทศ และต�างประเทศ

Financials | Diversified Banks

10-15%
CAGR

MUFG เป�นหุ�น Large-Cap ท่ีมี Beta ท่ี 1.2 เม่ือเทียบกับดัชนี TOPIX และ 1.0 เม่ือเทียบกับ 
World Index สะท�อนความเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกับตลาด แม�การเติบโตของกําไรจะ
แข็งแกร�งกว�าธนาคารพาณิชย�ท่ัวไป แต� Valuation ป�จจุบันมี Upside จํากัด นักลงทุนอาจ
เลือกจับจังหวะเก็งกําไร เม่ือเห็นสัญญาณเงินทุนต�างชาติไหลเข�าสู�ตลาดหุ�นญ่ีปุ�น


