
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 517 USD

Low/ High 52W 344.8/ 555.4

Target Price 630 (+21%)

Market Cap. 3.8tn USD
125tn THB

Valuation 33x NTM P/E

Quality 12.6% ROA

Dividend 0.67%

MSFT US 
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Microsoft Corporation, Inc.

• หุ้น Microsoft ท ำผลตอบแทนได้ดีกว่ำตลำดในช่วง
1-3 เดือนท่ีผ่ำนมำ เน่ืองจำกแนวโน้มธุรกิจขยำยตัว
ตำมควำมต้องกำรของ AI ขณะท่ีคำดกำรณ์รำยได้ และ
ก ำไรของบริษัทปรับตัวสูงขึ้นด้วย

• คำดปริมำณควำมต้องกำรบริกำร Cloud Services 
และ AI จะเติบโตต่อเน่ืองรำว 20-30% ต่อปีในช่วง 1-2 
ปีข้ำงหน้ำ ปัจจุบัน Microsoft ครองส่วนแบ่งตลำด 
Cloud 1 ใน 5 จำกท่ัวโลก หนุนให้ก ำไรโดยรวมเติบโต
รำว 10-15% ต่อปี

• ปัจจุบันบริษัทมี Valuation อยู่ที่ 33x NTM P/E สูง
กว่ำค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 30x แต่ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรม Global Software ท่ี 37x สะท้อนถึง
อุตสำหกรรมท่ีมีควำมคำดหวังในกำรเติบโตสูง

• กำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนด้ำน AI มีต้นทุนท่ีสูง
ระยะสั้นจะกดดันอัตรำกำรท ำก ำไรให้ลดลง ขณะท่ี
ปัจจุบันมูลค่ำหุ้นอยู่ในระดับท่ีสูง ถ้ำกำรเติบโตชะลอ
ตัวลง รำคำหุ้นอำจปรับฐำนอย่ำงรวดเร็ว

MSFT80  
Last Price 8.4
Target Price 10.2

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Note: ผลประกอบกำร 4Q25 ระหว่ำงเดือน เม.ย. – มิ.ย. 2025
Source: Bloomberg, FSS
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ด ำเนินธุรกิจหลักด้ำนกำรพัฒนำและจ ำหน่ำย 
Software เช่น Windows และชุดโปรแกรม Microsoft 
Office รวมถึงให้บริกำร Cloud ผ่ำนแพลตฟอร์ม 
Microsoft Azure และ Hardware เช่น Surface

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง ก ำไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรำยได้รำยธุรกิจ

ข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ

แม้ Microsoft จะไม่ใช่หุ้นทีเ่ติบโตกำ้วกระโดด แต่เป็นหุ้น Quality Growth ที่ในระยะยำวมแีรง
ส่งจำก Technology AI ช่วยหนุน อย่ำงไรก็ดี รำคำหุ้นในปจัจุบนัมรีะดับ Valuation ที่สูงเมื่อ
เทียบกับอดีต เป็นควำมเส่ียงถำ้ตลำดปรบัฐำนในอนำคต ส ำหรับนกัลงทนุทีส่นใจและรับควำม
เส่ียงได้ ควรรอจังหวะเข้ำซื้อเมื่อรำคำย่อตัวลง

ควำมคิดเห็นและกลยุทธ์กำรลงทนุ


