
คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเง่ือนไขผลตอบแทนก�อนตัดสินใจลงทุน เช�น ความเสี่ยงจากความผันผวนของ
ตราสาร ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต�างประเทศ สภาพคล�อง สภาวะตลาดต�างประเทศ และการกระจายการถือตราสารไม�เป�นไปตามเกณฑ� เป�นต�น 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิได�เป�นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต บล.ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) เป�นผู�ออก และผู�ดูแลสภาพคล�อง 
(Market Maker) ของ DR ลงท�ายด�วยรหัส 24 ท่ีจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ข�อมูลและความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ี อ�างอิงจากแหล�งท่ี
เชื่อว�ามีความน�าเชื่อถือ อย�างไรก็ดีบริษัทฯ ไม�รับรองความถูกต�องครบถ�วน และอาจมีการเปลี่ยนแปลง แก�ไข หรือเพ่ิมเติมได�โดยไม�ต�องแจ�งล�วงหน�า
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ขับเคลื่อนโฆษณา ด�วยนวัตกรรม AI

ผู�นําธุรกิจ Social Media Platform และการส่ือสารระดับโลก ด�วยเครือข�ายแพลตฟอร�มชั้นนํา เช�น 
Facebook, Instagram, WhatsApp และ Messenger จุดเด�นคือมีฐานผู�ใช�งานขนาดใหญ� ความ
แข็งแกร�งด�านโฆษณาดิจิทัล และป�จจุบันการพัฒนาเทคโนโลยี AI เพ่ือยกระดับประสบการณ�ผู�ใช�งาน
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Note: The shaded area represents ±2 Standard Deviations from the mean 
based on 52-week rolling data. Price reflects the underlying price converted 
using the DR conversion ratio; Source: Bloomberg, FSS

ดร.จิติพล พฤกษาเมธานันท�
นักวิเคราะห�ตลาดทุน: 027168
ผู�ช�วยนักวิเคราะห�: ชุติปภา ภวสันต�

Advertising Engine Strength
META มีรายได�เกือบท้ังหมดจากธุรกิจ
โฆษณา และป�จจุบันบริษัทได�นํา AI เข�ามา
ยกระดับความแม�นยําของระบบ เพ่ือให�
ร�านค�าเข�าถึงกลุ�มเป�าหมายได�ดียิ่งขึ้น

แม� META จะเร�งลงทุนด�าน AI ท้ังการขยาย
ศูนย�ข�อมูล การพัฒนาโครงสร�างพ้ืนฐาน 
โมเดล AI และอุปกรณ�อัจฉริยะ ส�งผลให�มี AI 
Capex สูง กดดันอัตราการทํากําไรในระยะ
ส้ัน แต�ธุรกิจโฆษณาท่ีเป�นแหล�งรายได�หลัก
สามารถเติบโตได�อย�างสม่ําเสมอ หนุนให�
กําไรมีแนวโน�มเติบโตราว 5–15% ต�อป�

ป�จจัยท่ีต�องติดตาม คือ ความสามารถใน
การสร�างผลตอบแทนจากการลงทุนด�าน AI 
รวมถึงความคืบหน�าในการพัฒนา และต�อ
ยอดบริการ AI สู�การสร�างรายได�ในระยะยาว

Key Data
DR Price 2.54 THB

UL Price 583 USD

Conversion Ratio 1UL : 8,000 DR

Valuation 15x P/E

Est. EPS (1-2Y) 5-15% CAGR

Volatility 30 Days 50%
Note: UL = Underlying, DR = Depository receipt, CAGR = Compound 
Annual Growth Rate, P/E = Next-Twelve-Months Price to Earnings Ratio; 
Sources: Bloomberg, FSS

The AI Bet Pays Off?
แม�ราคาหุ�น META จะปรับตัวลง จากความ
กังวลของตลาดต�อการเร�งลงทุนด�าน AI แต�
ผลประกอบการในช�วงต�นป� 2026 รายงาน
แข็งแกร�ง จากการเติบโตของรายได�ธุรกิจ
โฆษณา และจํานวนผู�ใช�งานบนแพลตฟอร�ม 
ประกอบกับแผนการต�อยอดธุรกิจ AI เพ่ือ
สร�างแหล�งรายได�ใหม� ส�งผลให�ตลาดกลับมา
มีมุมมองเชิงบวกต�อแนวโน�มธุรกิจ ขณะท่ี
ระดับราคาป�จจุบันอยู�ในจุดท่ีน�าสนใจ


