
• ในรอบ 1 ปีท่ีผ่านมา ราคาหุ้นของ Kuaishou ท า
ผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนี Hang Seng ราว 30% 
เหตุผลหลักเกิดจากก าไรท่ีเติบโตต่อเน่ือง และการใช้
จ่ายด้านโฆษณาออนไลน์ในจีนฟ้ืนตัว

• คาดก าไรของ Kuaishou จะเติบโตในกรอบ 15–20% 
ต่อปีในช่วง 1–2 ปีข้างหน้า จากการขยายตัวของธุรกิจ 
E-commerce และ Ecosystem ของ Content 
creators รวมถึงการท่ีภาครัฐฯ ลดการควบคุม 
Online Platforms เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ Digital

• Kuaishou มี Valuation ท่ี 13x NTM P/E ใกล้เคียง
กับค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี แต่ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย
อุตสาหกรรม Global Communication Services 
ท่ี 21x สะท้อนความเสี่ยงเชิงกฎระเบียบในจีน

• ความเสี่ยงหลักของ Kuaishou คือฐานลูกค้าหลักท่ี
อยู่ในเมืองรอง มีก าลังซื้อจ ากัด และการแข่งขันท่ีรุน 
แรง ขณะท่ีการควบคุมจากภาครัฐฯ อาจถูกก ากับ
เข้มงวดขึ้น หากส่วนแบ่งการตลาดเพิ่มสูงผิดปกติ

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส าหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปล่ียน, 
ROA = Return on Assets, Dividend = BEst. NTM Dividend Yield, CR = Conversion Ratio, THB = 
Price in local currency × Current exchange rate against Thai Baht; Source: Bloomberg, FSS

Source: Bloomberg, FSS
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ประเด็นด้านการลงทุน

การประเมินมูลค่าและความเส่ียง ก ำไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรำยไดร้ำยธุรกิจ

ข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ

Communication Services | Interactive Media & Services

Last Price 73.6 USD
Low/ High 
52W 37.8 / 81.7
Target Price 88 (+8%)

Market Cap. 307bn HKD
1.2tn THB

Valuation 13x NTM P/E
Quality 12% ROA
Dividend N/A

1024 HK KUAISH  
Issuer CR THB

80 100 3.00
23 140 2.14

ไคว่โฉ่ว ผู้พัฒนำ Platforms วิดีโอสั้น และกำรถ่ำยทอดสด
ออนไลน์จำกจีน มีรำยได้หลักจำกบริกำรโฆษณำ และระบบ
ของขวัญเสมือนจริง ปัจจุบันมีผู้ใช้งำนกว่ำ 700 ลำ้นคน

4 กันยำยน พ.ศ. 2568
Kuaishou Technology

Kuaishou เป็นหุ้น Cyclical Growth แม้จะมีควำมเส่ียงจำกกำรแข่งขันทีรุ่นแรง แต่ยังมี
แรงหนุนจำกกำรเติบโตของเศรษฐกจิเมืองรอง กระแส Content Creators และกำร
โฆษณำผ่ำนทำง Live Streaming ปัจจุบัน Valuation ไม่แพงเมื่อเทียบกบักำรเติบโต 
นักลงทนุทีม่องหำโอกำสในธีม Creator Economy ของจีน แนะน ำทยอยซื้อสะสมได้ดร. จิติพล พฤกษาเมธานนัท์

นักวิเคราะห์ตลาดทุน: 027168
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์: ชุติปภา ภวสันต์

ควำมคิดเห็น และ
กลยุทธ์กำรลงทนุ

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้าใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ การลงทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ราคาหลักทรัพย์ต่างประเทศ และราคาของ DR ผลการด าเนินงานในอดีตหรือ
การเปรียบเทยีบไม่ยนืยนัผลในอนาคต ข้อมูลและความเห็นในรายงานนีอ้้างอิงจากแหล่งที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตามไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วน และอาจมีการ
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลาโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณตัดสินใจด้วยตนเอง      02-782-2400       cxcenter@fnsyrus.com       Finansia Syrus Securities


