
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 205 USD

Low/ High 52W 142.6/ 208.7

Target Price 220 (+7%)

Market Cap. 2.4tn USD
80tn THB

Valuation 19x NTM P/E

Quality 29% ROE

Dividend 0.4%

GOOG US 

19 สิงหำคม พ.ศ. 2568
Alphabet Inc.

• ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่ำนมำ รำคำหุ้นของ Google ท ำผล 
ตอบแทนได้ดีกว่ำตลำดมำก เพรำะเป็นกำรฟ้ืนตัวจำก
ช่วงต้นปี ท่ีรำคำหุ้นมีกำรปรับฐำนบนควำมกังวลกับ
ธุรกิจ Search Ads และ Google Chrome

• ด้ำนภำพรวมธุรกิจ คำดว่ำก ำไรจะเติบโตในกรอบ 
5–10% ต่อปีในช่วง 1-2 ปีข้ำงหน้ำ แม้ธุรกิจโฆษณำจะ
กลับมำเติบโตดี และ Google Cloud พลิกมีก ำไร แต่
ระยะสั้นธุรกิจ AI มีต้นทุนกำรด ำเนินงำนสูง กดดันกำร
เติบโตของอัตรำกำรท ำก ำไร และแนวโน้มของกำรเติบโต

• ปัจจุบัน Alphabet มี Valuation อยู่ที่ 19x NTM 
P/E ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี (21x) และค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรม Global Communication Services 
(20x) สะท้อนว่ำตลำดได้รับข่ำวควำมกังวลไปแล้ว

• ควำมเสี่ยงหลักของ Alphabet คือธุรกิจ Search
Engine ถูกแทนท่ีด้วย AI แม้บริษัทจะพยำยำม
พัฒนำ Gemini แต่ในสำยตำนักลงทุนถือเป็นกำรตั้ง
รับ พร้อมกับธุรกิจโฆษณำท่ีมีแนวโน้มผันผวนตำม
ภำวะเศรษฐกิจโลก

GOOG80  
Last Price 3.3
Target Price 3.5

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Source: Bloomberg, FSS
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Communication Services | Interactive Media & Services

Alphabet เป็นหุ้น Large-Cap Technology ที่มีรายได้กระจายจากหลายธุรกจิ แม้ในระยะ
ส้ันมีควาไมแ่นน่อนสูงจากการแข่งขันในตลาด AI และ Search Engine กดดันธุรกิจ แต่ด้วย 
Valuation ที่อยู่ในระดับต ่า และความมั่นคงของบรษิทัท าใหหุ้น้โดดเด่นในมมุของ Value
แนะน านกัลงทนุทีส่นใจ สามารถทยอยซื้อสะสมได้

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง ก าไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายประเทศ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

ความคิดเห็นและกลยุทธ์การลงทนุ

บริษัทแม่ของ Google ผู้น าอันดับ 1 ด้านโฆษณา Digital 
และ Search Engine ให้บริการโฆษณาออนไลน์
YouTube, Android, Chrome รวมไปถึงธุรกิจ Google 
Cloud และ AI Solutions


