
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 50.3 SGD

Low/ High 52W 33.7 / 51.0

Target Price 51.8 (+3%)

Market Cap. 144b SGD
3.4tn THB

Valuation 2.1x NTM P/B

Quality 1.9% NIM

Dividend 5.6% FY25

DBS SP 

• รำคำหุ้น DBS ปรับตัวขึ้นมำกกว่ำ 50% Outperform 
ดัชนี Straits Times Index ท่ีขึ้นเพียงรำว 23% ใน
รอบปีท่ีผ่ำนมำ เหตุผลหลักมำจำกก ำไรท่ีเติบโตท ำ
สถิติใหม่ หนุนกำรจ่ำยปันผลสู่กรอบ 5-7%

• ด้วย NIM ท่ีกว้ำงขึ้น และรำยได้ค่ำธรรมเนียมท่ีสูงขึ้น 
คำดว่ำก ำไรของ DBS จะเติบโตท่ีรำว 0–5% ต่อปี
หนุนให้สำมำรถจ่ำยปันผลสม ่ำเสมอได้ ในช่วง 1-2 ปี
ข้ำงหน้ำ เรำประเมินอัตรำเงินปันผลต่อปีท่ีระดับ 5-6% 

• Valuation ของ DBS อยู่ที่ 2.0x P/B สูงกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 1.7x และค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรมท่ี 1.5x ขณะท่ีรำคำปัจจุบันสะท้อน
ระดับปันผล 5.6% ต่อปี น่ำสนใจเม่ือเทียบกับระดับ
ปันผลในอดีตท่ีรำว 3-4%

• ควำมเสี่ยงของธุรกิจประกอบด้วยกำรชะลอตัวของ
เศรษฐกิจในภูมิภำคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ และ
ควำมผันผวนของตลำดทุน คำดว่ำจะกดดันให้
รำยไดค้่ำธรรมเนียมของธุรกิจ Wealth ลดลง

DBS19  
Last Price 12.7
Target Price 13.1

Note: DBS มีกำรจ่ำยปันผลทกุไตรมำส
Sources: Bloomberg, FSS; as of 13 Aug 2025 
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Source: Bloomberg, Company Financial Statement, FSS Estimates; as of 13 Aug 2025 
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ความคิดเห็นและกลยุทธ์การลงทนุ

ธนาคารพาณิชย์ ผู้ให้บริการการเงินครบวงจรอันดับ 1 
ของสิงคโปร์ มีจุดเด่นจากฐานลูกค้า Corporate, 
SMEs ลูกค้าบุคคล และ Wealth ขนาดใหญ่ กระจายตัว
อยู่ทั่วทั้งภูมิภาคเอเชีย และเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

เงินปันผลต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายธุรกิจ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

ประเด็นด้านการลงทุน

การประเมินมูลค่าและความเสี่ยง

Financials | Diversified Banks

Dividend Yield 
5-6% pa

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, Target Price = Bloomberg Consensus NTM 
Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, P/B = Price to Book, NIM = 
Trailing 12M Net Interest Margin, Dividend = Estimated NTM Dividend Yield;
Source: Bloomberg, FSS; as of 14 Aug 2025 
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DBS Group Holdings Ltd.

DBS เป็นหุ้น Dividend Play กระแสเงินสดมัน่คง ปันผลสูง 5–6% มีแรงหนนุเพิ่มเติมจาก
ธุรกิจที่ขยายตัวต่อเนื่อง เหมาะส าหรับนกัลงทนุทีต่้องการถอืรับกระแสเงินสด พร้อมกับรับ
โอกาสที่ราคาหุน้มแีนวโนม้ปรบัตัวขึ้นเมื่อเงินทนุไหลเข้าสู่ตลาดเอเชีย


