
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเงื่อนไขผลตอบแทนก่อนตัดสินใจลงทุน เช่น ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ
ตรำสำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เปน็ไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น ผล
กำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต บล.ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ออก และผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market 
Maker) ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบบันี ้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำม
น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

CNROBOAI23 อ้ำงอิง 2807 HK (Global X China Robotics and AI ETF) ลงทุนในบริษัทจีนที่
เกี่ยวข้องกับหุ่นยนต์ ระบบอัตโนมัติ และ AI ตำมดัชนี FactSet China Robotics and Artificial 
Intelligence มีสัดส่วนกำรลงทุนหลักในกลุ่มเทคโนโลยี (58%) กลุ่มอุตสำหกรรม (31%) และอื่นๆ
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Currency Adj. Underlying Price (THB)

China’s Robotics Leaders
CNROBOAI ลงทุนในกลุ่ม Software และ 
AI รำว 45% เช่น BAIDU และ IFLYTEK 
โดยได้แรงหนุนจำกกำรที่ AI เริ่มสร้ำงรำยได้
จริงผ่ำนธุรกิจ Cloud ที่ขยำยตัวตำมควำม
ต้องกำรของลูกค้ำองคก์ร อีกทั้งนโยบำย
สนับสนุน AI+ ของภำครัฐยังเป็นปัจจัย
ส ำคัญต่อกำรเติบโตของอตุสำหกรรม คำด
ก ำไรมีแนวโน้มเติบโตรำว 15–30% ต่อปี
กลุ่มที่เติบโตรองลงมำคือ Robotics และ
Automation (55%) เช่น Han's Laser และ 
Innovance ที่อยูใ่นช่วงพัฒนำ และใช้เงินลง 
ทุนสูง ขณะที่รำยได้ส่วนใหญ่ขึ้นอยู่กับรอบ
ลงทุนของโรงงำน ท ำให้ก ำไรเติบโตไม่สม ่ำ
เสมอ และบำงบริษัทยังไมส่ำมำรถท ำก ำไรได้

China Robo-Volatile
CNROBOAI เคลื่อนไหวผันผวนในช่วง 1 ปี
ที่ผ่ำนมำ จำกควำมคำดหวังต่อกำรเตบิโตใน
อนำคต ขณะที่อุตสำหกรรมยังอยู่ในช่วง
พิสูจน์ควำมสำมำรถในกำรสร้ำงก ำไร ท ำให้
รำคำหุ้นแกว่งตัวตำมผลประกอบกำร
ในช่วงเดือนที่ผ่ำนมำ รำคำหุ้นถูกกดดนัจำก
แรงขำยในกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับ AI ทั่วโลก จำก
ควำมกังวลต่อระดับกำรลงทุน ส่งผลให้
เงินทุนไหลออกจำกกลุ่มที่มรีะดับมูลค่ำสูง

Robo AI จีนผันผวนตามผลประกอบการ
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Key Data and Analysis
DR Price 2.30 THB
UL Price 52.10 HKD
Conversion Ratio 1UL : 100 DR
Est EPS Growth 10-30% Y25-Y27
FSS Style Cyclical
Momentum 3
Value 1
Carry 1
Note: UL = Underlying; DR = Depository Receipt, FSS Style and Factor Scores 
are based on FSS proprietary rankings ranging from 1 (Low) to 5 (High), 
Momentum = 12-month price performance excluding the recent month, Value = 
Valuation factors e.g. P/E and P/B, Carry = Expected income from the 
underlying asset; Sources: Bloomberg, FSS

CNROBOAI23 | 2807 HK | Day Session | Hong Kong

Note: The shaded area represents ±2 Standard Deviations from the mean 
based on 20-week rolling data. Price reflects the underlying price converted 
using the DR conversion ratio, E = The start of the earnings season; 
Source: Bloomberg, FSS
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Top 10 Holdings
No UL %W Mkt Cap %1M P/E %YLD Description

1 002415 CH 14.3 1,617 -2.1 20 2.8 Hikvision – ผู้ให้บริกำรระบบวิดีโอรักษำ
ควำมปลอดภัยและ AIoT ชั้นน ำระดับโลก

2 002008 CH 12.5 521 -45.4 39 0.4 Han’s Laser – ผู้น ำระดับโลกด้ำนอุป
กรณ์เลเซอร์และระบบกำรผลิตอัตโนมัติ

3 BIDU US 11.9 1,231 -7.9 14 - Baidu (BIDU) เจ้ำของ Search Engine 
และแพลตฟอร์มรถยนต์ไร้คนขับ Apollo

4 300567 CH 9.1 312 -44.1 199 - Wuhan Jingce Electronic – ผู้ผลิต
อุปกรณ์ทดสอบชั้นน ำส ำหรับชิป

5 000988 CH 8.6 541 -50.9 50 N/A Huagong Tech – ผู้ผลิตอุปกรณ์เลเซอร์
และ Optical Transceiver ชั้นน ำของจีน

6 9660 HK 6.2 277 26.2 N/A - Horizon Robotics (HORIZON) 
ผู้พัฒนำเทคโนโลยีขับขี่อัตโนมัติใน่่องกง

7 20 HK 5.9 239 5.2 N/A - SenseTime (SENSE) ผู้พัฒนำ Facial 
Recognition และแพลตฟอร์ม AI ในจีน

8 688188 CH 5.4 198 -2.6 29 2.0 Shanghai BOCHU – ผู้พัฒนำระบบ
ควบคุมเครื่องตัดเลเซอร์ชั้นน ำของจีน

9 002230 CH 3.9 464 -1.5 75 0.3 iFLYTEK (IFLYTEK) บริษัทผู้น ำเทคฯ
เสียง และกำรแปลภำษำด้ำนกำรศึกษำ

10 100 HK 2.7 294 -52.1 N/A - MiniMax (MINIMAX) ผู้พัฒนำโมเดล AI 
พื้นฐำน เด่นด้ำนข้อควำม เสียง และวิดีโอ

Note: UL = Underlying, %W = ETF Weight, Mkt Cap = Market Value (THB bn), %1M = Price performance in 1-month currency adjusted to THB, P/E = Next-Twelve-Months Price to 
Earnings Ratio, %YLD = Last-Twelve-Months Dividend Yield Per Annum ; Sources: Reuters, Bloomberg, FSS

Laggard – MiniMax
รำคำหุ้น MINIMAX ปรับตัวลงจำกควำม
กังวลต่อแรงขำยหลังพ้นช่วงห้ำมขำยหุ้นจำก
กำรเข้ำจดทะเบียน ประกอบกับกำรประกำศ
ระดมทุนเพิ่มเติมเมื่อวันที่ 10 ก.ค. 2026 เพิ่ม
ควำมเส่ียงต่อกำรลดสัดส่วนกำรถือหุ้นของผู้
ถือหุ้นเดิม และกระทบควำมคุ้มค่ำของแผน
ระดมทุนครั้งใหม่ (ที่มำ Bloomberg News)

Leader – Horizon Robotics
รำคำหุ้น HORIZON ปรับตัวขึ้น หลังเปิดตัว
ระบบช่วยขับขี่อัจฉริยะรุ่นใหม่ เมือ่วันที่ 29 
มิ.ย. และประกำศควำมร่วมมือกับบริษทั 
Volkswagen เพื่อพัฒนำเทคโนโลยีขับขี่
อัตโนมัติ (ที่มำ The Standard และ Reuters)

Investment Office | Global Equity Research
30 July 2026


