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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 113.8 HKD

Low/ High 52W 72.3/ 159.3

Target Price 158.5 (+39%)

Market Cap. 1.0tn HKD
4.4tn THB

Valuation 13x NTM P/E

Quality 4.8% PM

Dividend 2.1%
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• รำคำหุ้น BYD ท ำผลตอบได้แย่กว่ำดัชนี Hang Seng 
ในช่วง 1-3 เดือนท่ีผ่ำนมำ แม้ระยะสั้นก ำไรยังมีแนวโน้ม
เติบโตต่อเน่ือง แต่ตลำดมีควำมกังวลกับควำมอิ่มตัว
ของตลำด EV ในจีน และสงครำมรำคำ

• คำดว่ำก ำไร BYD จะเติบโตในกรอบ 10-15% ต่อปี
ในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ ด้วยแรงหนุนหลักจำกกำรขยำย
ตลำดไปต่ำงประเทศ กำรเปิดตัวรุ่นใหม่อย่ำง BYD
Dolphin Surf และมีกำรลดต้นทุนกำรผลิต

• BYD มี Valuation อยู่ที่ 13x NTM P/E ต ่ำกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยย้อนหลังย้อนหลัง 3 ปีท่ี 18x และคำ่เฉลี่ย
อุตสำหกรรม Global Automotive ท่ี 20x สะท้อน
ควำมกังวลต่อควำมยั่งยืนของธุรกิจ EV ในอนำคต

• ควำมเสี่ยงของ BYD มำจำกสงครำมรำคำรถยนต์ 
EV ท่ีกดดันอัตรำกำรท ำก ำไร ขณะท่ีก ำลังซื้อของ
ผู้บริโภคจีนเริ่มชะลอตัวลง และกำรแข่งขันใน
อุตสำหกรรม EV ท่ีรุนแรงขึ้นท้ังในและต่ำงประเทศ
เป็นแรงกดดันต่อกำรเติบโตในระยะยำว

BYDCOM80  
Last Price 0.5
Target Price 0.7

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
PM = Profit Margin, Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Source: Bloomberg, FSS
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BYD เป็นหุ้น Cyclical Growth มียอดขายที่เติบโตแข็งแกร่ง แม้ระยะส้ันมีความผันผวนจาก
สงครามราคา แต่เชื่อว่าผลกระทบมจี ากดั เพราะ BYD พัฒนาเทคโนโลยเีป็นของตัวเอง
สามารถรักษาความได้เปรียบของธุรกจิในระยะยาวได้ ขณะที่ Valuation ไม่แพงเมื่อเทียบกบั
อดีต นักลงทนุทีส่นใจและรับความเส่ียงได้สูง สามารถทยอยซื้อสะสมได้

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง

ควำมคิดเห็นและกลยุทธ์กำรลงทุน

ก าไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายประเทศ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

Europe

บริษัทรถยนต์ไฟฟ้า (EV) และแบตเตอรี่ในจีน ผู้น าด้าน
การพัฒนา และผลิตรถยนต์ครบวงจร ก าลังขยาย
ตลาดสู่ยุโรปและเอเชีย มุ่งสู่การเป็นผู้ผลิตระดับโลกใน
อุตสาหกรรมยานยนต์พลังงานสะอาด

Consumer Discretionary | Automobiles

72%
China


