
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 87.4 HKD

Low/ High 52W 73.2/ 119.4

Target Price 96.0 (+10%)

Market Cap. 250b HKD
1.0tn THB

Valuation 12x NTM P/E

Quality 4.3% ROE

Dividend N/A

9888 HK 

• ในช่วง 1–3 เดือนท่ีผ่ำนมำ หุ้น Baidu ท ำผลตอบแทน
ได้ใกล้เคียงกับตลำด แม้คำดกำรณ์ก ำไรปรับตัวลงแรง
จำกรำยได้ของธุรกิจโฆษณำ แต่ตลำดมีมุมมองท่ีดีขึ้น
ต่อแนวโน้มธุรกิจใหม่ด้ำน AI-Cloud และ Robotaxi

• คำดว่ำก ำไรของ Baidu จะเติบโตในกรอบ 10–15% 
ต่อปีในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ จำกรำยได้ของ AI 
โดยเฉพำะกำรต่อยอด ERNIE 4.5 เชิงพำณิชย์รวมถึง
กำรขยำยธุรกิจ Robotaxi สู่ภูมิภำคตะวันออกกลำง

• Baidu มี Valuation อยู่ที่ 12x NTM P/E ใกล้เคยีง
ค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 13x แต่ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรม Global Communication Services 
ท่ี 21x เน่ืองจำกธุรกิจ AI และ Robotaxi ยังอยู่ใน
ระยะลงทุน กำรท ำก ำไรยังไม่ชัดเจน

• ควำมเสี่ยงหลักของ Baidu คือ รำยได้จำกธุรกิจ
หลักท่ีชะลอตัวลง ขณะท่ีบริษัทต้องลงทุนอย่ำง
ต่อเน่ืองในธุรกิจ AI-Cloud ท่ีมีกำรแข่งขันสูง 
รวมถึง Robotaxi ท่ีอยู่ในระยะเริ่มต้น กดดันอัตรำ
กำรท ำก ำไรของบริษัทในช่วง 3-5 ปีข้ำงหน้ำได้

BIDU80  
Last Price 3.6
Target Price 3.9

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Source: Bloomberg, FSS

24%55%

Cloud
Services

20%

144
Billion HKD

FY2024
Streaming
Platform

Online
Marketing

DR Tickers DR:UL
BIDU01 44: 1
BIDU80 100: 1

Source: Bloomberg, Company Financial Statement, FSS Estimates

8.6
11.2 10.4

8.2 9.3

0.0

5.0

10.0

15.0

2022 2023 2024 2025 2026

Actual (HKD)
Forecast

Baidu เป็นหุ้น Turnaround แม้ธุรกิจปจัจุบนัขาดแรงหนนุด้านการเติบโตทีช่ัดเจน แต่ธุรกิจ
ใหม่อย่าง Cloud และ Robotaxi ก าลังจะเข้ามาเป็นความหวังใหม่ในอนาคต Valuation 
ปัจจุบันสะทอ้นความกงัวลไปแล้ว นักลงทุนทีร่ับความเส่ียงได้สูง และเชื่อมั่นในการขยายตัว
ของธุรกิจ แนะน าทยอยสะสม

บริษัทเทคโนโลยี Search Engine จีนที่ก าลังขยายสู่
บริการ AI-Cloud และ Streaming Platform iQIYI
(อ้ายฉีอี้) รวมถึงระบบรถยนต์ไร้คนขับ Apollo Go

Communication Services | Interactive Media & Services

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง

ควำมคิดเห็นและกลยุทธ์กำรลงทุน

ก าไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายธุรกิจ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

27 สิงหาคม พ.ศ. 2568
Baidu Inc.


