
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 231 USD

Low/ High 52W 161.4/ 242.5

Target Price 263 (+14%)

Market Cap. 2.5tn USD
80tn THB

Valuation 27x NTM P/E

Quality 14.4% ROE

Dividend N/A

AMZN US 

19 สิงหำคม พ.ศ. 2568

• Amazon ท ำผลตอบแทนได้ใกล้เคียง S&P500 ในช่วง
1–3 เดือนท่ีผ่ำนมำ แม้ก ำไรจะเติบโตดีกว่ำคำด
เล็กน้อย แต่ตลำดมองอัตรำกำรท ำก ำไรในอนำคตอำจ
ลดลงจำกต้นทุนท่ีสูงขึ้น

• คำดว่ำก ำไรของ Amazon จะเติบโตในกรอบ 10–15% 
ต่อปีในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ  โดยมีแรงหนุนจำกกำร
ขยำยตัวของธุรกิจ AWS ท่ีเป็นผู้ให้บริกำร Cloud-AI
ล่ำสุดมีส่วนแบ่งกำรตลำดสูงถึง 30–35% พร้อมกับ
กำรฟื้นตัวของธุรกิจ E-commerce

• บริษัทซื้อขำยท่ีระดับ 27x NTM P/E เท่ำกับธุรกิจ
US Consumer Discretionary แมจ้ะต ่ำกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 37x แต่บริษัทไม่ได้อยู่ในช่วง
เติบโตสูงเหมือนสมัยก่อนแล้ว

• กำรแข่งขันในธุรกิจ Cloud มีต้นทุนท่ีสูง ระยะสั้นจะ
กดดันอัตรำกำรท ำก ำไรให้ลดลง ขณะท่ีบริษัทขำด
เรื่องรำว AI ท่ีชัดเจนเม่ือเทียบกับคู่แข่งท ำให้ Upside 
มีจ ำกัด พร้อมกับธุรกิจ E-commerce ท่ีผนัผวน
ตำมภำวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีคำดว่ำจะชะลอตัวลง

AMZN80  
Last Price 1.8
Target Price 2.1

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Source: Bloomberg, FSS

DR Tickers DR:UL
AMZN01 340: 1
AMZN80 4000: 1
AMZN06 4000: 1

Source: Bloomberg, Company Financial Statement, FSS Estimates
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Consumer Discretionary | Broadline Retail

Amazon เป็นหุ้น Cyclical Growth แม้ในอดีตมีประวัติการปรับธุรกจิท าใหเ้ติบโตสูงได้อย่าง
ต่อเนื่อง แต่ล่าสุดการเปล่ียนผ่านสู่ AI และเทคโนโลยีโครงสร้างพื้นฐาน ต้องใช้เงินลงทุนขนาด
ใหญ่ ส่งผลต่อการเติบโตของก าไรในอนาคต Valuation ปัจจุบันไมถ่กูเมื่อเทียบกบัแนวโนม้
ธุรกิจ นักลงทุนทีส่นใจ แนะน ารอซื้อเมื่อราคาปรับฐานลง

Amazon.com, Inc.

บริการตลาด Online Marketplace ขนาดใหญ่ส าหรับ
สินค้าและบริการหลากหลาย รวมถึงให้บริการ Cloud
Computing ผ่าน Amazon Web Services (AWS) 
และบริการ Digital อื่นๆ เช่น Amazon Prime 

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง ก าไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรายได้รายประเทศ

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

North 
America

61%

17%

22%
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638
Billion USD
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International

ความคิดเห็นและกลยุทธ์การลงทนุ


