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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรเข้ำใจลักษณะของ DR ก่อนตัดสินใจ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำคำหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ และรำคำของ DR ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต
หรือกำรเปรียบเทยีบไมย่นืยนัผลในอนำคต ข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำมนำ่เชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมไมรั่บรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ทุกเวลำโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ นักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณตัดสินใจด้วยตนเอง

Last Price 231.5 USD

Low/ High 52W 169.2/ 260.1

Target Price 240.0 (+4%)

Market Cap. 3.4tn USD
111tn THB

Valuation 30x NTM P/E

Quality 30% ROA

Dividend 0.46%

AAPL US 

18 สิงหำคม พ.ศ. 2568
Apple Inc.

• ปัจจุบันบริษัทมี Valuation อยู่ที่ 30x NTM P/E
เท่ำกับค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรม Global Technology 
แต่สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 27x สะท้อนตลำด
ท่ีตั้งควำมหวังกับหุ้น Tech สูงกว่ำในอดีต

• ควำมเสี่ยงหลักของ Apple คือกำรพ่ึงพำรำยไดจ้ำก 
iPhone ท่ีสูง ขณะท่ีบริษัทจะต้องเผชิญกับควำมไม่
แน่นอนด้ำนต้นทุน จำกกำรย้ำยฐำนกำรผลิต และ
Supply Chain กระทบควำมสำมำรถแข่งขันและ
อัตรำกำรท ำก ำไรของบริษัทในระยะยำว

AAPL80  
Last Price 7.4
Target Price 7.7

Notes:  UL = Underlying, DR = Depositary Receipts, NTM = Next Twelve Months, Target Price = 
Bloomberg Consensus NTM Average ส ำหรับ DR ไม่รวมผลกระทบที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกอัตรำแลกเปล่ียน, 
Dividend = Estimated NTM Dividend Yield; Source: Bloomberg, FSS

Note: ผลประกอบกำร 3Q25 ระหว่ำงเดือน เม.ย. – มิ.ย. 2025
Source: Bloomberg, FSS
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Source: Bloomberg, Company Financial Statement, FSS Estimates
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ด ำเนินธุรกิจออกแบบ ผลิต และจ ำหน่ำยอุปกรณ์
Electronics ส ำหรับผู้บริโภค เช่น iPhone, iPad, Mac 
รวมถึงพัฒนำ ให้บริกำร Software และบริกำรอื่น ๆ
เช่น iOS, iCloud และ App Store

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

กำรประเมินมูลค่ำและควำมเส่ียง ก ำไรต่อหุ้น

ส่วนแบ่งรำยได้รำยประเทศ

ข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ

Information Technology | Technology Hardware

United States

ควำมคิดเห็นและกลยุทธ์กำรลงทนุ

Apple เป็นหุ้น Quality Growth ธุรกิจแข็งแกร่ง รำยได้ และก ำไรมีควำมมัน่คง สำมำรถลงทนุ
ระยะยำวได้ อย่ำงไรก็ดี ระยะส้ันคำดว่ำรำคำหุน้อำจผันผวนจำกควำมไมแ่นอ่นของนโยบำย
กำรค้ำ และกำรย้ำยฐำนกำรผลิต นักลงทุนทีส่นใจควรรอจังหวะซื้อเมือ่รำคำปรับตัวลง

• ในช่วง 1-3 เดือนท่ีผ่ำนมำ รำคำหุ้น Apple ท ำ
ผลตอบแทนดีกว่ำดัชนี S&P 500 เล็กน้อย โดยแรง
หนุนหลักมำท้ังจำกกำรท่ีตลำดมีมุมมองเชิงบวกกับ
ธุรกิจ และคำดกำรณ์ก ำไรท่ีดีขึ้น

• ก ำไรของ Apple มีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ยรำว 5–10% 
ต่อปีในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ แรงหนุนส ำคัญคือกำร
เปิดตัวผลิตภัณฑ์ และบริกำรใหม่ ขณะท่ีอัตรำกำรท ำ
ก ำไรคำดว่ำจะชะลอตัวลงจำกนโยบำยกำรย้ำยฐำน
กำรผลิตบำงส่วนมำท่ีสหรัฐฯ


