
Company Background
ร้านค้าปลีกในเครือ FPT บริษัทเทคโนโลยีที่ ใหญ่ที่สุดในเวียดนาม มีธุรกิจ
หลักๆ 2 ส่วน ได้แก่  ร้านค้าปลีกอุปกรณ์ ไอที FPT Shop จ าหน่ายสินค้า 
เช่น มือถือ แท็บเล็ต คอมพิวเตอร์ และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อื่ นๆ ปัจจุบันมี
สาขาทั้งหมด 786 แห่ง เพิ ่มขึ้น 21%YoY และอีกหนึ่งธุรกิจร้านขายยา 
Long Chau ที่มีทีมเภสัชกรที ่ เชี ่ยวชาญจ าหน่ายยาได้มากกว่า 15,500
ชนิด ปัจจุบันมีสาขาทั้งหมด 937 แห่ง 

ปัญหาเศรษฐกิจยังกดดันรายได้
ธ ุ รก ิ จ  FPT Shop ยอดขายส ุทธ ิ ไตรมาส  4Q22 ลดลง  22%YoY อย ู ่ ท ี ่ 
VND5,543bn ก าไรสุทธิลดลง 76% YoY อยู่ที่  VND80bn การชะลอตัวลงมา
จาก 2 เหตุผลหลักๆ คือการขาดแคลนของสินค้า Apple ที่ปกติแล้วคิดเป็น 35-
40% ของยอดขายของร้าน FPT Shop และอีกเหตุผลหนึ่งคือความต้องการ
โดยรวมในกลุ่มสินค้าจ าพวกโทรศัพท์มือถือและคอมพิวเตอร์ลดลง เนื่ องมาจาก
ผู้บริโภคระมัดระวังการใช้จ่ายในสินค้าฟุ่มเฟือยมากขึ้น 

อย่างไรก็ตามส าหรับร้านขายยา Long Chau ยอดขายสุทธิ  4Q22 เพิ ่มขึ ้น
อย่างก้าวกระโดดที่  101%YoY อยู่ที่  VND2,915bn ท าให้ก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นถึง 
171%YoY อยู่ที ่  2.4bn ในปี 2022 ร้านขายยา Long Chau พยายามขยาย
กิจการโดยการเพิ่มจ านวนสาขา ซึ่ งสามารถโตขึ้นได้กว่า 134%YoY ท าให้
ปัจจุบันมีร้านค้าทั้งหมด 937 แห่ง ซึ่งมากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ที่  900 สาขา 
และเนื่องจากจ านวนสาขาที่เพิ่มขึ้นรวดเร็วระหว่างปี ส่งผลให้ยอดขายต่อสาขา
ลดลง 18%YoY แต่ยังคงเป็นตัวเลขที่ดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้

มุมมองจากนักวิเคราะห์
ทาง HSC ระบุว่าส าหรับปี 2023 ธุรกิจ FPT Shop จะชะลอการเพิ่มสาขา และ
ยอดขายจ ะช ะลอต ั วอย ่ า งต ่ อ เน ื ่ อ ง  โ ดย เฉพา ะยอดขายส ิ นค ้ า ในกล ุ ่ ม
โทรศัพท์มือถือ เนื่องจากสถานะการเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และดอกเบื้ยที่ เพิ่มขึ้น 
ส่งผลความต้องการของผู้บริโภคภายในประเทศลดลง อย่างไรก็ตามส าหรับ
ธุรกิจร้านขายยา Long Chau จะยังคงเติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง ท่ามกลางการ
ขยายเครือข่ายที่รวดเร็วอย่างต่อเนื่อง และหากแต่ละสาขายังคงสามารถท าก าไร
จากยอดขายได้อย่างดี
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Revenue Breakdown

Industry                 
Last Price              
Bloomberg TP      
Upside/Downside 

Retail
VND 71,900
VND 74,250
2.4%

จากรายงานผลประกอบการ 3Q22 รายได้ 67% ของ
บริษัทมาจากร้านค้าปลีกอุปกรณ์ ไอที FPT Shop และ 
33% มาจากร้านขายยา Long Chau

14 FEB 23

Financial
(VND bn)

21A 22E 23E

Net Revenue 22,495 29,647 36,222

Gross Profit 3,152 4,678 6,106

Net Income 444 445 536

EBIDA 495 893 1,183

Earning Per Share 3,633 3,641 4,386

Dividend Yield(%) 0.68 0.68 1.36

Sources: investing.com, SSI Research, Reuters, Bloomberg (as of 14/02/2023)

Valuation 21A 22E 23E

P/E (x) 20.3 20.3 16.8

P/B (x) 3.51 4.30 3.59

43.7%

13.5%

FPT Shop Long Chau
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DISCLAIMER:รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์  ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด ( มหาชน )  “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ ้ นบนพื้นฐานของ
แหล่งข้อมูลที่ เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดั งกล่าว ข้อมูลและความเห็นที่
ปรากฏอยู่ ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้
ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้  รวมทั้งบริษัทไม่ ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูล ที่ปรากฏแต่อย่างใด 
บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่ เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควร ศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุนบริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ ในรายงานฉบับนี้  ห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลและควา มเห็นในรายงานฉบับนี้ ไปใช้
ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัทล่วงหน้า การ
ลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน
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