
FPT Corporation

บริษัทเทคโนโลยีอันดับ 1 ของเวียดนาม ดําเนินธุรกิจ
หลักด�าน Solution IT, Telecom, และการศึกษา โดย
มียุทธศาสตร�เน�นในด�าน AI-Semiconductor และ
ศูนย�ข�อมูลขนาดใหญ�

ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

Source: Bloomberg ,FSS; as of 9 Jul 2025

FPT

ทยอยซ้ือ
สะสม

FPT เป�นหุ�นใหญ�ในกลุ�ม Quality Growth ระดับราคาป�จจุบันไม�สูงเม่ือเทียบ
กับค�าเฉล่ียย�อนหลัง 5 ป� และอุตสาหกรรมเทคโนโลยีโดยรวม คาดว�าเศรษฐกิจ
เวียดนามจะเริ่มฟื้นตัวในครึ่งป�หลัง อย�างไรก็ดีควรติดตามแนวโน�มเศรษฐกิจ
โลก เพราะรายได�ส�วนหน่ึงมาจากต�างประเทศ

ประเด็นด�านการลงทุน

§ เม่ือต�นป� 2025 FPT ปรับฐานลงพร�อมกระแส AI 
โลก และปรับตัวลงซ้ําอีกคร้ังช�วงกําแพงภาษีของ
สหรัฐฯ ทําให�ราคาป�จจุบันซ้ือขายเพียง NTM P/E 
18x ใกล�เคียงค�าเฉล่ีย 5 ป�ย�อนหลังท่ี 19x 

§ แม�จะมีการเจรจาการค�าระหว�างเวียดนาม–สหรัฐฯ 

แล�ว แต�ลูกค�าหลักของ FPT ในต�างประเทศยังเผชิญ
ผลกระทบจากภาษี และการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ 

อาจทําให�คําส่ังซ้ือหรืองบลงทุนด�าน IT ปรับตัวลง

62,850
Billion VND

FY2024

Source: Bloomberg ,FSS; as of 9 Jul 2025
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§ รายได�และกําไรของ FPT เติบโตจากบริการ IT 
ต�างประเทศท่ีขยายตัวเด�น นําโดยญ่ีปุ�น ขณะเดียวกัน 

ยังมีการขยายธุรกิจ AI ผ�าน FPT Smart Cloud 

§ FPT ลงทุนใน AI, semiconductor จึงมีความเส่ียง
ด�านการกีดกันเทคโนโลยีข้ันสูง อย�างไรก็ดีเชื่อว�า
รัฐบาลเวียดนามจะส�งเสริม digital transformation 
ต�อเน่ืองหนุนให�บริษัทเติบโตในกรอบ 15-25% ต�อป�
ในช�วง 1-2 ป�ข�างหน�า

ส�วนแบ�งรายได�รายธุรกิจ

Sector :
Industry :

Mkt. Cap :

Information Technology
IT Services
181tn VND (227bn THB)

Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 

Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP; ราคาเป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวม
ผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg ,FSS; as of 9 Jul 2025
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การประเมินมูลค�าและความเสี่ยง
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