
Company Background
ด ำเนินธุรกิจด้ำนกำรผลิตและจ ำหน่ำยท่อพลำสติกและผลิตผลิตภัณฑ์ที่
เกี ่ยวข้องเช่น ท่อ PVC (Unplasticized Polyvinyl Chloride) ท่อ HDPE
(High Density Polyethylene) แ ล ะผล ิ ตภ ัณฑ ์ อ ื ่ น ๆ ได ้ แ ก ่  เ ค ร ื ่ อ งพ ่ น 
พลำสติก หมวกนิรภัย และแม่พิมพ์ต่ำงๆ มีส่วนแบ่งตลำดกว่ำ 50% ในพื้นที่
โซนภำคใต้ของเวียดนำม อีกทั ้ งให้บริกำรติดตั ้ง ระบบประปำและตกแต่ง
ภำยใน

ตั้งเป้ำยอดขำยโตและจ่ำยปันผลอย่ำงต่อเนื่อง
บริษัทจะจัดประชุมผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2023 ขึ้นในวันที่  28 เม.ยนี้ โดยมีกำรระบุ
เป้ำหมำยและแนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจประจ ำปี โดยตั้งเป้ำยอดขำยสุทธิ เติบโต 
9.1%YoY ที่ VND6,357bn และคำดก ำไรสุทธิปรับตัวลงเล็กน้อยที่ 6.5%YoY
เนื่องจำกฐำนที่สูงในปี2022 และอุปสงค์ที่ลดลงเนื่องจำกสถำนกำรณ์ของตลำด
อสังหำฯ
บร ิษ ั ท ได ้ ม ี กำรปร ะกำศจ ่ ำย เ ง ิ นป ันผลVND8,400/ห ุ ้ น  ซ ึ ่ งค ิ ด เป ็ นอ ัตร ำ
ผลตอบแทนจำกเงินปันผลที่  13.3% และได้ช ำระเงินรอบแรกไปเเล้วจ ำนวน 
VND3,100 ในปีที่แล้ว ส่วนที่เหลือจะถูกช ำระภำยหลังกำรประชุมสำมัญผู้ถือหุ้น

ปรับกลยุทธ์เพื่อให้เป็นไปตำมเป้ำที่ตั้งใจ
รำคำของเม็ดพลำสติกได้ทรงตัวตั ้งแต่ช่วงต้นปีที ่รำคำ USD860-900/ตัน 
ลดลง -41%YoY อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไม่ได้มีกำรเปลี่ยนแปลงรำคำขำยเฉลี่ ย
และไม่ได้มีโปรโมชั่นส่งเสริมกำรขำยมำนำนกว่ำหนึ่งปี ซึ่งต่ำงกับคู่ แข่งที่ ได้มีกำร
ออกโปรโมชั่นตั้งแต่ช่วง 2H22 ที่ผ่ำนมำ จึงท ำให้มีช่องว่ำงของรำคำขำยเมื่อ
เทียบกับคู่แข่งรำยอื่นๆอยู่ที่ประมำณ 5-20% ซึ่งท ำให้ส่วนแบ่งตลำดหำยไปบ้ำง
ทั้งนี้ช่วงเดือนมี.ค.ที่ผ่ำนมำบริษัทมีกำรออกโปรโมชั่นส่วนลด 5% เพื่อดึงส่วน
แบ่งกำรตลำดในช่วงเดือนที่มียอดขำยสูงสุดของทุกปี ซึ่งได้รับกำรตอบรับเป็นที่
น ่ ำ พอ ใ จ  ท ำ ง  HSC Research ค ำดว ่ ำ บ ร ิ ษ ั ท จ ะ ม ี ยอด ขำยส ู ง ส ุ ด เ ป ็ น
ประวัติกำรณ์ที่ 13,500-14,000 ตัน
ปัจจุบันอุตสำหกรรมท่อพลำสติกถือว่ำมีกำรผลิตมำกพอต่อควำมต้องกำร จึง
ท ำให้ 5 ปีที่ผ่ำนมำ ยังไม่ได้มีแผนขยำยธุรกิจหรือมีคู่แข่งเพิ่ มขึ้น และผลก ำไรใน
อุตสำหกรรมยั งแข ็ ง แกร ่ ง  ซ ึ ่ ง  BMP เป ็นบร ิษ ั ทท ี ่ ม ี อ ั ตรำก  ำ ไรส ู งส ุ ด ใน
อุตสำหกรรมนี้ เนื่องจำกมีกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนได้อย่ำงดี และ
เน้นกำรบรรลุเป้ำหมำยที่ตั้งไว้มำกกว่ำกำรเพิ่มส่วนแบ่งตลำด

มุมมองของนักวิเครำะห์ HSC
ปัจจุบันรำคำซื้อขำยวัตถุดิบหลักอย่ำงเม็ดพลำสติก หรือ PVC Resin อยู่ ใน
ระดับที ่ต ่ำ  นักวิ เครำะห์  SSI จึงคำดว่ำจะช่วยหนุนผลประกอบกำรทั้ งปีของ
บริษัท อีกทั้งยอดขำยใน 1Q23 ซึ่งมีแนวโน้มไปในทิศทำงที่ดี เนื่องจำกยอดขำยที่
เพิ่มขึ้นท่ำมกลำงตลำดวัสดุก่อสร้ำงที่ชะลอตัว
หุ ้นของบริษัทเป็นหนึ ่งใน top pick stock 2023 จำกทำง HSC เนื ่องจำกมี
อัตรำผลตอบแทนจำกเงินปันผลที่สูง งบดุลที่ดี และยังเป็นหนึ่งในบริษัทที่ ได้รับ
ผลประโยชน์จำกกำรเบิกจ่ำยงบลงทุนภำครัฐในปีนี้
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Market Share

Industry                 
Last Price              
Bloomberg TP      
Upside/Downside 

Industrial
VND62,200
VND71,999
15.8%

BMP และ NTP คือสองธุรกิจรำยใหญ่ในอุตสำหกรรม
ท่อพลำสติกนี้ โดยมีส่วนแบ่งตลำดทั่วประเทศเวียดนำม
รวมกันกว่ำ 55.9% ในปี 2022

ควำมเสี่ยงที่น่ำจับตำมอง
1. รำคำขำยเฉลี่ยของวัสดุต่ำงๆที่ลดลง
2. รำคำต้นทุนวัตถุดิบหลักอย่ำงเม็ดพลำสติกที่สูง

กว่ำคำด

18 APR 23

27.5%

28.4%8.7%

35.4%

BMP NTP HSG Others

Valuation 21A 22A 23E

P/E (x) 7.37 7.59 7.33

P/B (x) 1.96 2.00 2.01

Financial
(VND bn)

22A 23E 24E

Net Sales 5,808 5,726 6,184

Gross Profit 1,608 1,562 1,695

Net Income 696 676 700

EBIDA 1,146 1,098 1,163

EPS (VND/share) 8,505 8,259 8,555

Dividend Yield (%) 13.4 12.8 13.6
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DISCLAIMER:รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษัทหลักทรัพย์  ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด ( มหำชน )  “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ ้ นบนพื้นฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่ เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และควำมถูกต้อง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดั งกล่ำว ข้อมูลและควำมเห็นที่
ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้อำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้
ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้  รวมทั้งบริษัทไม่ ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูล ที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด 
บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่ เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้ ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควร ศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุนบริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้  ห้ำมมิให้ผู้ ใดน ำข้อมูลและควำ มเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้
ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก บริษัทล่วงหน้ำ กำร
ลงทุนในหลักทรัพย์มีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน
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