
Amazon บริษัท E-commerce ที่มีมูลค่าการตลาดที่ ใหญ่ที่สุดใน โลกและ
เป็นผู้ ให้บริการ Cloud รายใหญ่ที่สุดของโลก รายได้หลักของบริษัทมาจาก 
ธุรกิจ E-commerce กว่า  43% ตามมาด้วยธุรกิจตัวแทนจ าหน่าย ราว 
22% อีกทั้งรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทมาจากฝั่งอเมริกาเหนือกว่า 60% 

รายได้รวมยังโตแม้จะต ่ากว่าคาด พร้อมเสริมทัพด้วย AI 
ผลประกอบการ 1Q23 ออกมาต ่ากว่าคาดแม้รายได้รวมจะปรับตัวเพิ ่มขึ ้ น 
+9.4%YoY อยู่ที ่  $127.4bn และก าไรต่อหุ้นอยู่ที่  $0.35 หนุนมาจากรายได้
จากธุรกิจดูแลข้อมูลผ่าน Cloud ปรับตัวเพิ่ม +18%YoY แสดงให้เห็นว่าลูกค้า
มีแนวโน้มที ่ ใช้บริการ Cloud อย่างต่อเนื ่อง ท่ามกลางความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจ รวมทั้งบริษัทประมาณการว่ารายได้ ใน 2Q23 จะปรับตัวเพิ่มขึ้นอยู่
ระหว่าง +5%YoY ถึง +10%YoY

ข้อมูลจาก CNBC เผยเทศกาลช้อปปิ้ง  Prime Day ที่จะเกิดขึ้นในระหว่างวันที่ 
11  ก .ค .ถ ึ ง  12  ก .ค .  23  จะผลักดันยอดขายของ  Amazon เพิ ่ มมากข ึ ้ น 
เนื่องจากปีที่ผ่านมาสมาชิกของ Amazon ซื้อสินค้าจากทาง Apple (AAPL US)
ไปจนถึงเครื่องดูดฝุ่นและสินค้าอื่นๆรวมทั้งสิ้นกว่า 300 ล้านชิ้น โดยผลส ารวจ
จาก Jungle Scout เผยว่าลูกค้าราว 70% ของ Amazon ทั้งหมดมีแนวโน้ม
ที่ตั้งตารอจะซื้อสินค้าในช่วง Prime Day ในปีนี้ 

Amazon ได้เปิดใช้ระบบ AI ในการประมวลผลความคิดเห็นต่างๆของผู้ ใช้งานใน
เว็บไซต์เพื่ออ านวยความสะดวกในด้านการตัดสินใจซื้อสินค้า เนื่องจากระบบจะ
สรุปทั้งข้อเสนอแนะในด้านบวกและด้านลบกว่า 1,000 ข้อความ เป็นประโยคสั้นๆ
เพื่อให้ง่ายต่อความเข้าใจ อีกทั้ง Andy Jassy ประธานบริษัทกล่าวว่า AI จะเป็น
หัวใจหลักในการสร้างความสัมพันธ์ระหว่างบริษัทและลูกค้าได้ เป็นอย่ างดี 
รวมถึงบริษัทมีแผนที่จะเปิดตัวระบบสมาชิกแบบมีโฆษณาคั่นของ Prime Video
ระบบดูหนังออนไลน์เพื่อกระตุ้นให้รายได้รวมเติบโตย่ิงขึ้น

มุมมองของนักวิเคราะห์จากหลายสถาบัน
นักวิ เคราะห์จากทาง JP Morgan เผยว่า  Amazon Web Services (AWS) 
บริษัทในเครือที ่ท าธุรกิจเกี ่ยวกับ Cloud จะผลักดันรายได้รวมภายในปีนี ้ 
เนื่องจากฐานลูกค้าที่แข็งแกร่งจะท าให้รายได้รวมทั้งปี 2023 เพิ่มขึ้น +11%YoY
สอดคล้องไปทิศทางเดียวกัน กับทาง Deutsche Bank ที่เล็งเห็นว่ารายได้จาก 
AWS จะขยายตัวขึ้น +10% ใน 2Q23 และจะเติบโตได้อย่างต่อเนื่องแบบยั่งยืน

ความเสี่ยงที่ต้องจับตา 
1. การแข่งขันท่ีสูงขึ้นในตลาด E-commerce
2. กฎระเบียบและการก ากับดูแลเกี่ยวกับธุรกิจ E-commerce ที่คาดจะเพิ่มมาก

ขึ้นในสหรัฐฯ และฝั่งยุโรป
3. รายได้ของ AWS ไม่เป็นไปตามคาด

(AMZN US) 
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Sources: Bloomberg (as of 24/03/23), Goldman Sachs, South China Morning Post, Youtube

Revenue Breakdown

Industry                 
Last Price              
Bloomberg TP      
Upside/Downside 

Online Marketplace
$126.42
$140.17
+10.9%

42.8%

22.9%

34.3%

รายได้จากธุรกิจ E-commerce

รายได้จากธุรกิจตัวแทนจ าหน่าย

รายได้จากธุรกิจอ่ืนๆ 

1 Year Return VS NASDAQ Index (15/06/22 – 15/06/23)

Financial (USD) 22A 23E 24E

Revenue (bn) 513.98 561.02 627.30

Net Profit (bn) 7.54 27.20 37.37

Profit Margin 1.47% 4.85% 5.96%

EBITDA Margin 12.26% 15.60% 16.36%

Earning Per Share 0.74 2.68 3.70

Valuation 22A 23E 24E

P/E (x) - 80.06 48.03

P/B (x) 8.40 7.11 5.67

AMZN US SPX INDEX

ปัจจุบันราคาหุ้นอยู่ที่ ร าคา  $126.42 หากเทียบกับ
ด ั ช น ี  NASDAQ INDEX ถ ื อ ว ่ า  Underperform
โดยทาง Bloomberg Consensus เผยนักวิ เคราะห์  
59 รายจากทั้ งหมด 63  รายยังคงแนะน า  BUY โดย
ให้ราคาเป้าหมายอยู่ที่  $140.17 ซึ่ งมี  Upside อยู่ที่  
+10.9%
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DISCLAIMER:รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์  ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด ( มหาชน )  “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ ้ นบนพื้นฐานของ
แหล่งข้อมูลที่ เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดั งกล่าว ข้อมูลและความเห็นที่
ปรากฏอยู่ ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้
ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้  รวมทั้งบริษัทไม่ ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูล ที่ปรากฏแต่อย่างใด 
บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่ เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควร ศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุนบริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ ในรายงานฉบับนี้  ห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลและควา มเห็นในรายงานฉบับนี้ ไปใช้
ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัทล่วงหน้า การ
ลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน
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