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SET ปรับลงยังมองเปนโอกาสเลือกหุนซื้อ แลวเนนถือเพื่อรอรอบบวก!! 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวลงแรงต้ังแตเปดทําการ หลังอังกฤษเริ่มนับผล
คะแนนโหวต Brexit ซ่ึงมีทาทีวาจะเลือกออกจาก EU แตหลังจากคะแนนเริ่ม
ชัดเจนวาผลโหวตเปน Out ก็ยังมีแรงซ้ือกลับเขามาหนุนให SET เริ่มทรงตัว
ไดดีข้ึน และสามารถพลิกกลับไปเปนลบนอยลงไดในชวงครึ่งวันหลัง 
แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาตลาดหุนสหรัฐและยุโรปจะปดเปนลบรุนแรง แตก็
เปนผลจากเรื่องของประชามติในอังกฤษ ซ่ึงตลาดหุนเอเชียสวนใหญไดตอบ
รับขาวน้ีไปมากแลวต้ังแตวันศุกรท่ีผานมา จึงทําใหเชาน้ีตลาดหุนเอเชียเปน
ลบไมรุนแรงเทา ซ่ึง FSS คาดวา SET ก็นาท่ีจะมีกรอบลบจํากัดมากข้ึนเชนกัน 
โดยเรายังคาดวาจะมีแรงซ้ือกลับในหุนกลุมท่ีไมไดรับผลกระทบมากนัก และ
หุนท่ีไดรับผลบวก แตนักลงทุนตองระมัดระวังกับหุนท่ีคาดวาจะไดรับ
ผลกระทบเชิงลบดวย (FSS ไดรวบรวมรายช่ือหุนท่ีคาดวาจะไดรับผลกระทบ
ไวใหแลว) อยางไรก็ตาม FSS ยังคาดหมายวาชวงท่ี SET ปรับตัวลงจะมีแรง
ซ้ือพยุงตลาดเขามาหนุนใหดัชนีมีโอกาสพลิกกลับไปขยับข้ึนรอบใหมได และ
ยังลุนโอกาสข้ึนหาระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ี 1500 จุดในชวงถัดไปไดอยู 
กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหเลือกหุนซ้ือในชวงตลาดออนตัวลงได แลว
เนนถือเพ่ือรอรอบบวกในชวงถัดไป คอยพิจารณาหาจังหวะทํากําไรตอไป 
แนวรับ  1410-1403 , 1393-1390 จุด   
แนวตาน  1418-1422 , 1430-1438 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : MC, WAVE, CBG(buy back) 

Fund Flow วันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแนน US$507ลาน 
สวนใหญออกจากไตหวัน US$412ลาน เกาหลีใต US$51 ลาน สวนไทยไหล
ออก US$22ลาน ขณะท่ีไหลเขาฟลิปปนสประเทศเดียว US$26ลาน แนวโนม
เงินทุนในภูมิภาคมีทิศทางไหลออกหลังผลการลงประชามติโหวตใหอังกฤษ
ออกจากยูโรโซน เม็ดเงินไหลเขาสนิทรัพยปลอดภัยอกีครั้ง ตองติดตามการ
ประชุมของธนาคารกลางตางๆซ่ึงนาจะมีประชุมพิเศษเพ่ือประเมินผลกระทบ 
ขณะท่ี IMF ระบุวาธนาคารกลางตางๆพรอมอัดฉีดสภาพคลองเขาสูตลาด 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) การปรับฐานจะใชเวลาไมนาน การลงประชามติไมมีผลทางกฎหมาย แตตองผาน
กระบวนการทางรัฐสภาอังกฤษใหการรบัรองกอน และนายกฯตองประกาศใชมาตรา 50 
ของสนธิสัญญาลิสบอนป 2009 จึงถือวาเริ่มนับหน่ึง ขณะท่ีการประกาศลาออกของนายกฯ 
เดวิด คาเมรอน ทําใหกระบวนการยืดเวลาออกไป เพราะคาดวากวาจะไดนายกฯคนใหม
อาจตองรอถึง ต.ค. และแมมีการใชมาตรา 50 เพ่ือเริ่มการเจรจา นาจะใชเวลาไมตํ่ากวา 3 
ปและอาจถึง 5 ปหรือนานกวาน้ันกวาท่ีอังกฤษจะออกจาก EU ผลกระทบตอเศรษฐกิจ
ไทยมีจํากัด แตตลาดหุนจะถูกกระทบทางออมผานความผันผวนของคาเงิน แตเช่ือวา
ตลาดหุนจะปรับฐานไมนาน เพราะในขาวรายท่ีขาวดี Fed อาจเล่ือนการข้ึนดอกเบ้ีย
ออกไป BOE, ECB, BOJ อาจมี QE เพ่ิมเติม สภาพคลองท่ีสูง ดอกเบ้ียท่ีตํ่า และการ
ลงทุนในตลาดหุนยุโรปอาจไมคุมความเสี่ยง ทําใหสุดทาย Flow จะไหลกลับเขามาใน
เอเชีย กลุมอาหารและเครื่องด่ืม ช้ินสวนอิเล็กทรอนิคส ธุรกิจโรงแรม ถูกกระทบในทางลบ 
แตเช่ือวาสุดทายจะปรับตัวได ขณะท่ีหุนท่ีไดผลบวกคือ BJC, SVI, THAI, TPIPL   

• (-) สงออกไทย -4.4% Y-Y เดือน พ.ค. หดตัวตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 2 ตลาดหลักหด
ตัวลงหมดท้ังยุโรป ญี่ปุน จีน อาเซียน ยกเวยสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึน แมหักสินคาท่ีเกี่ยวของกับ
นํ้ามันและทองคํา สงออกกลับหดตัวมากข้ึนเปน -4.8% Y-Y สินคาท่ีหดตัวหนักไดแก
สินคาเกษตร (ขาว ยางพารา นํ้าตาล) ช้ินสวนอิเล็กทรอนิคส เครื่องใชไฟฟา แตช้ินสวน
ยานยนตเติบโต สําหรับยอดสงออกรวม 5M16 -1.9% Y-Y หากสงออกยังอยูระดับ 
US$1.7 หม่ืนลานตอเดือนไปถึงสิ้นป มูลคาสงออกของไทยปน้ีจะ -2% Y-Y แตมีโอกาส
เปน +0% หากเรงตัวใหไมตํ่ากวา US$1.85 หม่ืนลานตอเดือน   

• (+) ARROW ราคาหุนท่ีปรับลง 13% ต้ังแตตนเม.ย. จากความกังวลเรื่องราคาเหล็กท่ี
ปรับสูงข้ึน แตจริงๆแลว ARROW แทบไมกระทบเพราะสต็อกวัตถุดิบลวงหนากวา 6 เดือน 
และสามารถปรับราคาข้ึนไดระดับหน่ึง ขณะท่ีความตองการทอออนของกลุมสือ่สารยังเต็ม
กําลังการผลิต และทอรอยสายไฟสงสัญญาณฟนตัวเร็วจนยอดพุงสูงสุดในรอบ 6 เดือน 
ทําให 2Q16 ท่ีปกติเปน Low season อาจลดลงเพียง 3-5% Q-Q แตโต 15-17% Y-Y 
แนวโนม 2H16 จะยิ่งดีเพราะบรษิัทลูกมี backlog กวา 250 ลานบาท กําไรปน้ีที่เราคาด 
+8% Y-Y มีโอกาสตํ่าไป ราคาปจจุบันคิดเปน PE เพียง 13 เทา และคาด Dividend 
yield 5% ตอป ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 16.70 บาท        

• (+) TACC เราคาดกําไร 2Q16 +17% Y-Y, +13% Q-Q เพราะ high season และได
เปน Supplier เครื่องด่ืมเยน็ท้ัง 4 โถกดในราน 7-11 สวนเครื่องกดเครื่องด่ืมอัตโนมัติแบบ
รอนติดต้ังแลว 138 เครื่องจนถึงสิ้น พ.ค. คาดสิ้นปน้ีติดได 750 เครือ่ง ใน 2H16 จะมี
รายไดเพ่ิมจากการขายเครื่องเขียน เครื่องสําอาง สนิคาท่ีไมใชอาหารเปนตน โดยใชตัว
การตูน 5 ลายของ Sanrio ประเด็นภาษีเครื่องด่ืมท่ีมีนํ้าตาลท่ีก.คลังจะสรุปสิ้นเดือนน้ี 
กระทบ TACC ไมถึง 1% ของยอดขาย ยังคงราคาพ้ืนฐาน 6 บาท แนะนําซ้ือ 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 24-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,413.19 -1.62 0.00 -0.78 
SET50 892.63 -2.27 0.00 -2.03 
Daily turnover  88,223.20 (Bt mn) 
Market cap  13,482.42 (Bt bn) 
Market P/E  21.48 (x) 
Market P/BV  1.79 (x) 
Market yield  3.36 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.22 13.35 
China 13.11 11.58 
Hong Kong 10.92 9.90 
Indonesia 15.47 13.40 
Korea 10.62 9.71 
Philippines 19.48 17.61 
Taiwan 13.29 12.31 
S&P500 17.34 15.29 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Jun 23 Jun 22 Jun 21 Jun 20 Jun 

PTTEP 398.65 105.56 98.19 216.02 74.70 
PTT 320.72 33.79 25.06 16.89 82.54 

KBANK 214.13 11.82 61.40 64.35 182.17 
SCB 118.84 39.70 3.95 41.06 26.96 

IVL 86.47 40.95 9.60 21.16 5.36 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
24-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,602.55 15,386.13 -783.58 
Proprietary (Bt mn) 8,071.52 12,723.63 -4,652.11 
Local Institution(Bt mn) 9,343.12 16,825.34 -7,482.22 
Retail (Bt mn) 56,206.01 43,288.11 12,917.90 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-6-16 Buy Sell Net 
Institution 94,367 83,459 10,908 
Foreign 60,720 69,219 -8,499 
Local 166,715 169,124 -2,409 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

27 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังการผลิต (พ.ค.) 

28 มิ.ย. - สหรัฐ: 1Q16GDP (ตัวเลขสุดทาย), ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)   

29 มิ.ย. - ไทย: ศาลรธน.วินิจฉัย ม.61 วรรคสอง ของพ.ร.บ.ออกเสยีงประชามติ 
ขัดรธน.หรอืไม (ละเมิดสิทธิเสรีภาพของประชาชนในการออกความเห็น)  
- สหรัฐ: รายไดสวนบุคคล (พ.ค.), Pending Home Sales (พ.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)   

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค.  
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดการวางงานครั้งแรกรายสัปดาห  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  

1 ก.ค. - ไทย: ตลาดหุนไทยปดทําการ, อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ดัชนีความเช่ือม่ัน
ภาคธุรกิจ (มิ.ย.)  
- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (มิ.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (2Q16)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรืท่ีผานมาดิ่งลงแรงจากความกังวลตอ
ผลกระทบหลงัการทําประชามติของสหราชอาณาจักร เสียงสวนใหญ
หนนุใหออกจากยูโรโซน 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนวนัศุกรดิ่งลง 7% หลังประชามติหนุนให
สหราชอาณาจักรออกจากยูโรโซน 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญยังปรับตัวลงตอในแดนลบ
ตอเนื่อง ยกเวนตลาดหุนญ่ีปุนท่ีบวกไดหลัง BoJ และรัฐบาลจะมีการ
ประชุมฉุกเฉินเพื่อหารือและตอบรับเร่ืองของ Brexit 

� (0) คาเงินบาทแกวงตัวผนัผวนคอนมาในทางออนคา ลาสุดยัง
เคลื่อนไหวในกรอบ 35.30-35.50 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.41 35.31 -0.27 
US$/ Euro 1.10 1.11 -1.02 
Yen/ US$ 102.05 102.22 0.17 
Yuan/ US$ 6.62 6.58 -0.62 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.12 47.64 -1.09 
GOLD 1,329.90 1,322.40 0.57 
BDI 609.00 596.00 2.18 
ZINC 2,018.00 2,039.00 -1.03 
CRB index 188.69 193.52 -2.50 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. รวงแรง 2.47 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 47.64 ดอลลาร/บารเรล ทําใหนักลงทุนเคลื่อนยาย

เม็ดเงินออกจากสินทรัพยเส่ียงไปสูสินทรัพยปลอดภัย หลังเกิด Brexit  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. พุงแรง 59.30 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,322.40 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนเขาซ้ือ

สินทรัพยปลอดภัยอยางคบัคัง่หลงัประชาชนสหราชอาณาจักรสวน

ใหญสนบัสนุนใหออกจากยูโรโซน  

As of 24 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,413.19 -1.62 0.00 -0.78 
SET50 892.63 -2.27 0.00 -2.03 
Dow Jones 30 17,400.75 -3.39 0.00 -2.17 
S&P 500 2,037.41 -3.59 0.00 -2.84 
NASDAQ Comp 4,707.98 -4.12 0.00 -4.85 
FTSE 100 6,138.69 -3.15 0.00 -1.48 
Hang Seng 20,259.13 -2.92  -1.36 -4.00 
Nikkei 225 14,952.02 -7.92  1.87 -11.62 
Shanghai Comp 2,854.29 -1.30  -0.00 -2.14 
Weighted Taiwan 8,476.99 -2.30  -0.73 -1.41 
KOSPI 1,925.24 -3.09  -0.84 -3.75 

Straits Times 2,735.39 -2.09  -0.87 -2.85 
Kuala Lumpur 1,634.05 -0.36  -0.78 -0.29 
Jakarta Comp 4,834.57 -0.82  0.00 0.79 
Philippines Comp 7,629.72 -1.29  0.00 3.08 
S&P ASX 200 5,113.18 0.00 0.00 -4.93 
VIX Index 25.76 49.33 0.00 81.54 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 388.27 -4.76 -3.17 -3.64 
MSCI Asia Pac Ex Japan 402.12 -3.37 -2.03 -1.20 
MSCI Asia Ex Japan 487.46 -3.07 -1.91 -1.02 
MSCI EM Asia 394.43 -3.20 -1.95 -1.03 
MSCI Thailand 478.93 -2.21 -0.54 -1.14 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  33.85 13.27 657.42 2,841.78 
Indonesia -47.74 -116.12 128.52 448.83 
Philippines 26.09 92.64 228.74 557.51 
Korea  6.54 6.54 776.34 3,445.14 
Taiwan  -411.82 259.50 2,094.18 5,721.37 
Thailand -22.19 40.57 317.89 833.26 
Vietnam -1.01 3.87 1.74 -82.46 
Total -416.28 300.27 4,204.83 13,765.43 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 892.50 -22.10 229,025 215,522 
S50N16 884.90 -26.90 102 47 
S50Q16 887.90 -22.10 20 73 
S50U16 882.90 -23.30 86,659 99,585 
550Z16 879.90 -22.60 4,637 5,647 
S50H17 873.80 -22.00 1359 3,161 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 June 16 change 
KBANK 356.12 166.00 -1.78 
SCC 234.35 470.00 -2.08 
BJC 193.75 42.75 6.21 
PTT 174.81 308.00 -4.94 
PTTGC 156.99 57.25 -3.38 
DELTA 105.62 67.75 -1.09 
TMB 77.38 2.08 -3.70 
BANPU 69.41 14.10 -1.40 
BEM 61.77 6.70 0.75 
CPALL 57.17 49.00 -0.51 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 June 16 change 
AOT -218.53  383.00 -2.30 
PTTEP -128.85  79.75 -5.06 
ADVANC -96.48  158.00 -0.94 
KTB -71.08  16.30 -2.40 
CPF -68.10  27.75 -1.77 
BDMS -67.41  23.60 -0.84 
LH -66.96  8.95 -0.56 
TRUE -54.54  7.00 -2.10 
BBL -53.48  158.00 -1.86 
ROBINS -47.51  67.00 0.75 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

KTP (T/A#1) 14/6/2016 4/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 
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