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SET เร่ิมปรับตัวลงตามคาด ซึ่งถือเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซื้อ! 

ตลาดหุนวานนี้ : SET มีแรงขายกดดันมากข้ึนในชวงทายสัปดาหกอน ทําให
ดัชนีเริ่มปรับลงจริงจังข้ึน ซ่ึงสวนหน่ึงคาดวามาจากการปรับตัวลงของตลาด
หุนตางประเทศท่ีกดดัน รวมท้ังราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มออนแออีกครั้ง  
แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET ยังมีแนวโนมท่ีจะแกวงตัวลบไดอีก 
เน่ืองจากบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีไมสดใสนัก หลัง
ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเริ่มกลับมาปรับตัวลงแรง จากการยอนลบลงตํ่ากวา 
50 ดอลลาร/บารเรลของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก ซ่ึงไดรับแรงกดดันจาก
รายงานจํานวนแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ีใชงานในสหรัฐเพ่ิมข้ึนในสัปดาหท่ีผานมา 
นอกจากน้ีนักลงทุนยังวิตกเกี่ยวกับการลงประชามติของชาวอังกฤษท่ีจะ
ตัดสินใจวาจะออกจากสหภาพยุโรป(Brexit) หรือไมในวันท่ี 23 มิ.ย.น้ีดวย 
กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET อยูระหวางปรับพักตัวเพ่ือลดความรอนแรงของ
การขยับข้ึนเร็วเกินไปในชวง 2 สัปดาหกอนหนา แตดวยสภาพคลองในตลาด
ท่ียังมีมาก รวมท้ังคาดวานักลงทุนยังเช่ือม่ันวาเฟดจะชะลอการข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียออกไปกอน ทําใหมีลุนแรงซ้ือกลับเขามาหนุนอีกครั้งได โดยเรายัง
คาดหมายโอกาสท่ีดัชนีจะขยับข้ึนหาเปาหมาย 1500 จุดไดในชวงถัดไป จึง
ยังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบ แลวเนนถือตอเน่ือง 
แนวรับ  1426-1420 , 1416-1410 จุด   
แนวตาน  1432-1436 , 1438-1442 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : PLAT, LDC, BDMS(short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคเล็กนอย US$4

ลาน แตละประเทศมียอดซ้ือ/ขายสุทธิคอนขางเบาบาง และตลาดหุนไตหวัน

ปดทําการเน่ืองในเทศกาลบะจาง เม็ดเงินไหลออกจากเกาหลีใต US$9.3ลาน 

และไทย US$2.4ลาน ขณะท่ีไหลเขาเวียดนาม US$8.7ลาน และอนิโดนีเซีย 

US$7.1ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนเริ่มมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเพ่ือรอ

ผลการประชุม Fed, BOJ ในสัปดาหน้ี และผลโหวต Brexit สัปดาหหนา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ราคาน้าํมันกดดันตลาด เม่ือวันศุกรราคานํ้ามัน -3% ปดตํ่ากวา US$50/บารเรล 
จากแนวโนมท่ีผูผลิต Shale Oil ในสหรัฐจะกลับมาผลิตอีกครัง้เห็นไดจากจํานวนหลุมขุด
เจาะนํ้ามันท่ีเพ่ิมติดตอกันเปนสัปดาหท่ี 2 และยังถูกกดดันจากเงินดอลลารท่ีแข็งคา  

• (-) นักลงทุนจับตาการประชุม Fed ขณะที่เสียงหนนุให “ออก” จาก EU ของชาว
อังกฤษเพิม่ขึน้ ถึงแมวา Fed จะไมข้ึนดอกเบ้ียในการประชุม 14-15 มิ.ย. สวน BOJ 
ตลาดคาดวาไมมีมาตรการ แตตลาดหุนและโภคภณัฑยังเผชิญความเสี่ยงจากโพลลของ
ชาวอังกฤษท่ีหนุนใหออกจาก EU เพ่ิมเปน 55% (45% อยูตอ) ดอลลาร 

• (0) MSCI จะประกาศวาจะนําหุนจีน A-shares เขาคํานวณในดัชน ี MSCI EM 
หรือไม 14 มิ.ย. ตลาดหุน EM อาจถูกแยงเม็ดเงินหาก MSCI เพ่ิมนํ้าหนักหุนจีน 5% จะ
หมายถึงเม็ดเงิน US$2 หม่ืนลานท่ีจะไหลออกจากตลาด EM เขาตลาดหุนจีน 

• (0) ธปท.จะสรุปโครงสรางคาธรรมเนยีมใหมทั้งหมด 15 มิ.ย. กอนเริ่มใช Any ID 
15 ก.ค. เพ่ือพัฒนาระบบการชําระเงินของประเทศใหเปน National E-Payment ตาม
นโยบายรัฐ คาธรรมเนียมของธนาคารนาจะลดลงแตผลกระทบจํากัดเพราะรายไดสวนน้ี
คอนขางนอยเม่ือเทียบกับรายไดคาธรรมเนียมอื่นเชน Bancasurance, mutual fund และ
ในระยะกลาง-ยาว กลับเปนบวกจาก volume ท่ีเพ่ิมข้ึน หากหุนกลุมแบงกพักฐาน
หลังจาก Outperform ตลาดในชวง 2 เดือนท่ีผานมาจะถือเปนโอกาสทยอยสะสมรอบ
ใหม หุนเดนยังเปน KBANK (ราคาพ้ืนฐาน 194 บาท), TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 52 บาท)   

• (+) ARROW ราคาหุนปรับลงมา 10% จาก high เม่ือ 2 เดือนกอนท่ี 14.60 บาทเพราะ
กังวลเรื่องราคาเหล็กซ่ึงเปนวัตถุดิบหลักปรับสูงข้ึน เราคิดวาตลาดกังวลมากเกินไป PE 
ปจจุบันท่ี 12 เทา ตํ่ากวากลุมวัสดุฯท่ี 16 เทาท้ังท่ี ARROW มีอัตรากําไรและ ROE สูง
กวา และตํ่ากวาคาเฉล่ียของบริษทัเองท่ี 16 เทา ถาอิง PE 16 เทาสะทอนวาตลาดมอง
กําไรปน้ีหดตัว 15% เหลือ 207 ลานบาทซ่ึงเปนไมไดเพราะ 1Q16 ทําไดแลว 70 ลาน
บาท กําไรปน้ีที่เราคาด +8% คํานึงถึงราคาเหล็กท่ีขยับข้ึนแลว และจริงๆแลวบริษัทปรับ
ราคาข้ึนไดจากความเปนผูนําในตลาดทอรอยสายไฟ เห็นจากอัตรากําไรข้ันตน 1Q16 ท่ี 
36.2% สูงกวาปกติที่ 30-35% ท้ังท่ีราคาเหล็กเริ่มขยับข้ึน แสดงใหเห็นความสามารถใน
การบริหารตนทุน ราคาหุนท่ีปรับลงมาเปนโอกาสซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 16.70 บาท  

• (+) WORK เราคาดกําไรปกติ 2Q16 เรงตัว +201% Q-Q จากรายไดทีวีดิจิตอลท่ี
เพ่ิมข้ึนตาม Utilization rate ท่ีเพ่ิมตามฤดูกาลเปน 80% จากไตรมาสกอนท่ี 60% และ
คาโฆษณาเพ่ิมตอเน่ือง โมเมนตัมการฟนตัวของกําไรจะดีตอเน่ืองใน 3Q16 กอนชะลอลง
ในไตรมาสสุดทายเพราะคาใชจายโบนัสพนักงาน เรายังคาดกําไรปกติป 2016-17 +60% 
และ +32% ตามลําดับ จากการข้ึนคาโฆษณาไดเพราะ Content แข็งแกรง คงราคา
พ้ืนฐาน 42 บาทซ่ึงเหลือ upside ไมถึง 10% แตแนวโนมกําไร 2Q-3Q16 ท่ีดีจึงแนะนํา
เก็งกําไร (ลดลงจากเดิมท่ีเปนซ้ือ)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,429.21 -0.45 0.00 0.35 
SET50 909.42 -0.53 0.00 -0.19 
Daily turnover  34,037.60 (Bt mn) 
Market cap  13,619.64 (Bt bn) 
Market P/E  21.73 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.32 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.40 13.53 
China 13.41 11.82 
Hong Kong 11.22 10.16 
Indonesia 15.40 13.32 
Korea 10.97 10.07 
Philippines 19.19 17.35 
Taiwan 13.46 12.54 
S&P500 17.80 15.70 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 Jun 9 Jun 8 Jun 7 Jun 6 Jun 

PTTEP 335.94 347.89 209.63 174.66 89.18 

PTT 138.12 151.93 134.44 59.20 18.09 

KBANK 86.93 76.09 129.54 167.63 22.79 
BBL 63.96 15.74 28.35 13.44 23.08 

ADVANC 36.06 73.74 110.14 42.03 7.28 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: finansiasyrusresearch 

Investors Summary (SET) 
10-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 8,290.69 8,375.84 -85.15 
Proprietary (Bt mn) 4,163.24 4,195.83 -32.59 
Local Institution(Bt mn) 2,047.42 2,659.81 -612.39 
Retail (Bt mn) 19,536.22 18,806.08 730.14 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-6-16 Buy Sell Net 
Institution 27,995 26,726 1,269 
Foreign 25,325 25,908 -583 
Local 80,605 81,291 -686 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

14-15 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม  

14 มิ.ย. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

15 มิ.ย. - ยูโรโซน: ดุลการคา (เม.ย.)  

16 มิ.ย. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

17 มิ.ย. - สหรัฐ: Housing Starts, Building permits (พ.ค.)  

20 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.)  

21 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มิ.ย.)  

22 มิ.ย. - ตลาดหุนมาเลเซียปดทําการเน่ืองในวัน Nuzul Al-quran 
- ไทย: กนง. ประชุม (ตลาดคาดดงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)    
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนวนัศุกรท่ีผานมาปดในแดนลบหลังราคา
น้ํามนัดบิปรับตวัลดลง ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูการลงประชามต ิBrexit 
ในวนัท่ี 23 นี้  

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรปดลบคอนขางแรงเชนกันโดย
ตลาดกังวลตอทิศทางการเตบิโตของเศรษฐกิจรวมถึงเหตุการณสําคัญ
ในเดือนนี้ไมวาจะเปน Brexit และการประชุม FED 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาค
อ่ืน โดยตลาดจับตาดูการประชุม FED และ BoJ รวมถึงการลง
ประชามต ิBrexit ในเดือนนี ้

� (0) คาเงินบาทออนคาลงเล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.15-
35.30 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.30 35.27 -0.09 
US$/ Euro 1.12 1.13 -0.13 
Yen/ US$ 106.28 106.97 0.65 
Yuan/ US$ 6.56 6.57 0.14 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.55 49.07 -1.06 
GOLD 1,276.70 1,275.90 0.06 
BDI 610.00 611.00 -0.16 
ZINC 2,086.00 2,069.50 0.80 
CRB index 192.89 195.12 -1.14 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. รวงลง 1.49 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 49.07 ดอลลาร/บารเรล โดยไดรับแรงกดดนัหลงัมี

รายงานวาจํานวนแทนขุดเจาะน้าํมนัปรับตัวเพิม่ขึน้ติดตอกันเปน

สัปดาหท่ี 2 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. เพิม่ขึ้น 3.20 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,275.90 ดอลลาร/ออนซ จากตลาดหุนท่ัวโลกท่ี

ปรับตวัลง และความไมแนนอนในการลงประชามตขิองอังกฤษวาจะ

ออกจากสหภาพยุโรปหรือไมในปลายเดือนนี ้

As of 10 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,429.21 -0.45 0.00 0.35 
SET50 909.42 -0.53 0.00 -0.19 
Dow Jones 30 17,865.34 -0.67 0.00 0.44 
S&P 500 2,096.07 -0.92 0.00 -0.04 
NASDAQ Comp 4,894.55 -1.29 0.00 -1.08 
FTSE 100 6,115.76 -1.86 0.00 -1.85 
Hang Seng 21,042.64 -1.20  -1.88 -0.81 
Nikkei 225 16,601.36 -0.40  -2.47 -6.06 
Shanghai Comp 2,927.16 Closed 0.00 0.36 
Weighted Taiwan 8,715.48 Closed -1.67 0.40 
KOSPI 2,017.63 -0.32  -1.54 0.16 

Straits Times 2,822.97 -0.73  -1.47 -0.35 
Kuala Lumpur 1,641.22 -0.56  -0.80 0.13 
Jakarta Comp 4,848.06 -0.59  0.00 1.07 
Philippines Comp 7,509.94 -0.35  0.00 1.46 
S&P ASX 200 5,312.60 -0.92 0.00 -1.23 
VIX Index 17.03 16.33 0.00 20.01 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 401.37 -1.41 -1.12 1.97 
MSCI Asia Pac Ex Japan 414.20 -1.17 0.18 4.09 
MSCI Asia Ex Japan 502.43 -1.10 0.41 4.93 
MSCI EM Asia 406.11 -1.18 0.50 4.95 
MSCI Thailand 487.17 -0.49 -1.52 2.71 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  39.53 211.53 591.89 2,776.25 
Indonesia 7.11 122.70 170.66 490.96 
Philippines -8.21 100.53 125.68 454.44 
Korea  -59.17 -59.17 1,207.37 3,876.17 
Taiwan  395.05 1,058.57 1,861.52 5,488.72 
Thailand -2.42 98.67 273.95 789.83 
Vietnam 8.71 16.83 23.40 -60.80 
Total 380.60 1,549.66 4,254.47 13,815.57 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 909.70 -3.00 122,178 272,640 
S50N16 908.80 -2.80 10 21 
S50Q16 906.50 -3.50 8 48 
S50U16 901.00 -2.90 10,882 33,154 
550Z16 896.70 -3.00 632 4,884 
S50H17 890.50 -2.30 215 2,526 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 June 16 change 
CPALL 156.03 48.25 -0.52 
PTTGC 145.35 61.50 0.41 
TU 100.25 22.10 -0.90 
SCB 84.89 136.00 -1.09 
BBL 84.72 163.50 0.00 
PTT 48.30 317.00 -0.63 
LH 47.52 9.05 -1.09 
SPALI 43.89 22.10 0.45 
PTG 40.53 20.50 1.99 
SCC 40.16 478.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 June 16 change 
BANPU -272.03 12.10 0.83 
KBANK -200.27 169.50 -0.59 
MINT -115.29 39.25 -1.88 
PTTEP -90.29 82.00 -2.38 
TOP -78.26 64.00 -0.78 
TASCO -67.49 26.00 -3.70 
DELTA -65.93 69.75 -0.36 
IRPC -52.13 4.92 -0.40 
AOT -42.44 387.00 0.26 
JAS -42.00 4.60 -1.71 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

DNA (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

GENCO (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

GENCO-W1 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KC (T/A#1) 26/5/2016 15/6/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

RICH (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SUPER (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SUPER-W3 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ATP30 (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

KOOL (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

EE (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 
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