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ยังแนะนําใหเนนถือเพื่อรอรอบบวกใหญเปนหลัก ถาออนตัวก็ซื้อเพิ่ม! 

ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET ดีดบวกตออีกกวา 10 จุดในชวงเชา จาก
ความคาดหวังเชิงบวกเกี่ยวกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตางๆ ใน
การรับมือผลกระทบจาก Brexit แตเน่ืองจากยังไมมีความชัดเจน ทําให SET 
เริ่มผัวผวนและเริ่มมีแรงขายกดดันใหออนตัวลงบางในชวงทายตลาด  
แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศยังคงขยับบวกตอเน่ืองไดดี จาก
กระแสคาดการณท่ีวาธนาคารกลางช้ันนําของโลกจะออกมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจ เพ่ือรับมือกับผลกระทบของ Brexit รวมท้ังไดรับแรงสงจากการฟน
ตัวข้ึนคอนขางแรงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีวานน้ีบวกตอข้ึนมาอีกกวา 
4% หลัง EIA เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบรายสัปดาหของสหรัฐปรับตัวลง
มากกวาคาด อยางไรก็ตามความชัดเจนเกี่ยวกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจยังมี
ไมมาก ขณะท่ี SET จะติดวันหยุดครึ่งปธนาคารในวันพรุงน้ี(1 ก.ค.) ดวย ทํา
ใหนักลงทุนบางสวนอาจขายทํากําไรลดความเสี่ยงกอน ดังน้ันยังตองระวังการ
แกวงตัวระยะสั้นของ SET ไวดวย 
กลยุทธ : FSS ยังคาดหมายวา SET จะแกวงผันผวนท่ีบริเวณน้ีเพียงแคระยะ
สั้น กอนลุนรอบบวกจริงจังตอไปในเร็วๆ น้ี ดังน้ัน SET ออนตัวลงจึงยัง
นาสนใจเลือกหุนซ้ือเพ่ิมได แลวเนนถือเพ่ือรอทํากําไรในรอบบวกใหญตอไป 
แนวรับ  1440-1438 , 1435-1430 จุด   
แนวตาน  1445-1447 , 1450-1452 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : TPIPL, TNH, TTCL(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคเปนครั้งแรกในรอบ 1 
สัปดาหที่ US$323ลาน เงินทุนสวนใหญไหลเขาไตหวัน US$188ลาน และ
อินโดนีเซีย US$131ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย US$8.4ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลกลับลงทุนในสนิทรัพยเสีย่งหลังจากคลายกงัวลตอ
ผลกระทบจาก Brexit และเหลาธนาคารกลางตางๆพรอมออกมาตรการทุก
ดานเพ่ือบรรเทาผลกระทบ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ราคาน้าํมัน +4% หลังสตอคน้ํามันลดมากกวาคาด และหวังวาธนาคารกลาง
ตางๆจะออกมาตารการกระตุนเพ่ิม นอกจากน้ี การประทวงท่ีนอรเวยและเวเนซุเอลา เปน
บวกตอหุนพลังงงาน แต PTTEP เต็มมูลคาแลวท่ี 80 บาท เราแนะนํา PTTGC (ราคา
พ้ืนฐาน 70 บาท) ท่ี PE ถูกเพียง 10.3 เทา กําไร 2H16 มีแนวโนมสดใสกวา 1H16  

• (+) Brexit ไมกระทบกลุมทองเทีย่ว ไทยพ่ึงพานักทองเท่ียวชาวยุโรปลดลงมาก ป 
2015 สัดสวนเหลือเพียง 18.8% ของนักทองเท่ียวท้ังหมด (16% ไมรวมรัสเซีย) ลดจาก 
24.8% ในป 2014 จากชาวรัสเซียท่ีลดลงเพราะเงินรูเบิลออนคาลงเกือบครึ่ง แตรายได
และกําไรของกลุมโรงแรมในป 2015 กลับโตเฉล่ีย 18.1% และ 25.6% ตามลําดับ เพราะ
ชดเชยไดจากนักทองเท่ียวจีนท่ี +71% เราเช่ือวาคาเงินปอนดและยโูรท่ีออนคาจากกรณี 
Brexit มีผลจํากัดตอ  MINT, CENTEL, ERW ท่ีมีรายไดจากชาวยุโรปเพียง 10-11% 
ของรายไดรวม (ไมรวมรสัเซีย) เราคาดนักทองเท่ียวปน้ีจะไมตํ่ากวา 33 ลานคน +10.4% 
Y-Y ยังคง Overweight กลุมทองเท่ียว เลือก MINT เปน Top pick จากกําไรท่ีโตเดน 

• (+) กลุมรับเหมา-วัสดุกอสรางกาํลังจะมีสีสัน รถไฟฟาสายสชีมพูและเหลืองจะเริ่ม
ขายซอง 6 ก.ค.-5 ส.ค. ยื่นซองประกวดราคา 7 พ.ย. น้ี CK จะจับมือกับ BEM เขาประมูล 
สวน STEC จับมือ BTS และเนสยังชอบ SEAFCO  

• (-) ภาษีโรงเชือดจะกระทบอุตสาหกรรมไกอยางหนัก รางพ.ร.บ.ควบคุมการฆาสัตว
เพ่ือการจําหนายเน้ือสัตว ท่ีเพ่ิมคาอากรธรรมเนียมสําหรับไก เปด หาน จาก 0.10 บาท/
ตัวเปน 4 บาท/ตัว และหมูจาก 25 บาท/ตัวเปน 30 บาท/ตัว ผานความเห็นชอบจากสนช.
ในวาระแรกแลว ขณะท่ีท้ัง 9 สมาคมปศุสัตวเตรียมยื่นคานเพราะทําใหตนทุนผูเล้ียงไก
เพ่ิมถึงปละ 6 พันลานบาท หากเกบ็ภาษีในอัตราดังกลาวจริง TFG จะกระทบหนักสุด
เพราะธุรกิจหลัก 60% มาจากไก คาดกระทบกําไรถึง 49% กระทบราคาเปาหมาย 1.60 
บาท รองลงมาคือ GFPT กระทบกําไร 22% กระทบราคาเปาหมาย 2.20 บาท สวน CPF 
นอยสุดเพราะมีฐานผลิตนอกประเทศ คาดกระทบกําไร 7% กระทบราคาเปาหมาย 1.80 
บาท     

• (+) KBANK การเติบโตของสินเช่ือเริ่มมีทิศทางท่ีดีข้ึน สวนใหญมาจากดีลซ้ือกิจการ
ของลูกคาธุรกิจขนาดใหญ ซ่ึงสะทอนความแข็งแกรงของภาคธุรกิจ สวน NPL แมจะยงั
เพ่ิมข้ึนแตอัตราการเพ่ิมเริ่ม stable ซ่ึงทําใหการต้ังสํารองฯใน 2Q16 ลดลง เราคาดกําไร 
2Q16 +4% Q-Q, -10% Y-Y สําหรบั Prompt-Pay ระยะสั้นอาจถวงผลกําไรบางแตเปน
โอกาสมหาศาลในระยะถัดไป เรายังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 194 บาท       

• (+) ARROW การจับมือของ กฟน.-กสทช.-กทม.-สตช.-ทีโอที เปล่ียนสายไฟฟา-สาย
สื่อสารแบบสายอากาศเปนสายใตดิน เฟสแรกมีระยะทาง 127.3 กม. ARROW เปน 1 ใน 
3 ผูประกอบการท่ีจะไดประโยชนจากการขายทอมากข้ึนและทําใหกําไรโตกระโดดในชวง 
3 ปขางหนา เพราะทุก 10 กม.ท่ีไดจะสรางรายไดเพ่ิมราว 70 ลานบาท คิดเปนมูลคาเพ่ิม
ราว 0.70 บาท/หุน ซ่ึงเรายังไมไดรวมในประมาณการ ปจจุบันอยูในชวงอนุมัติข้ันสุดทาย
จาก กฟน. คาดทราบผลเร็วๆน้ี ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานข้ันตํ่า 16.70 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,442.66 0.36 2.09 1.29 
SET50 908.89 0.45 1.82 -0.24 
Daily turnover  62,743.80 (Bt mn) 
Market cap  13,766.76 (Bt bn) 
Market P/E  21.92 (x) 
Market P/BV  1.84 (x) 
Market yield  3.29 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.56 13.64 
China 13.46 11.88 
Hong Kong 11.42 10.38 
Indonesia 15.61 13.52 
Korea 10.90 9.95 
Philippines 19.95 18.04 
Taiwan 13.59 12.57 
S&P500 17.63 15.55 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 Jun 28 Jun 27 Jun 24 Jun 23 Jun 

KBANK 124.94 83.55 59.19 214.13 11.82 
BANPU 88.99 40.46 23.71 31.18 102.29 

PTTEP 84.07 87.07 180.89 398.65 105.56 

ADVANC 76.34 67.28 38.71 68.97 52.67 
SCB 52.40 30.53 59.15 118.84 39.70 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
29-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,012.31 12,306.85 -294.54 
Proprietary (Bt mn) 7,189.11 6,440.49 748.62 
Local Institution(Bt mn) 12,397.35 6,756.03 5,641.32 
Retail (Bt mn) 31,145.02 37,240.41 -6,095.39 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-6-16 Buy Sell Net 
Institution 28,383 26,243 2,140 
Foreign 45,965 34,316 11,649 
Local 76,419 90,208 -13,789 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค.  

- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดการวางงานครั้งแรกรายสัปดาห  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  

1 ก.ค. - ไทย: ตลาดหุนปด, เงินเฟอ (มิ.ย.), ความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (มิ.ย.) 

- ฮองกง: ตลาดการเงินปด วัน Establishment Day  

- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (มิ.ย.)  

- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (2Q16)  

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มิ.ย.) 

4 ก.ค. - ไทย: ALT เขาเทรด (ราคา IPO 4.70 บาท)  

- สหรัฐ: ตลาดการเงินปดทําการ วัน Independence Day 

4-8 ก.ค. - อินโดนีเซีย: ตลาดการเงินปด วัน Idul Fitri  

5 ก.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (มิ.ย.) 

- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (พ.ค.), คําสั่งซ้ือของโรงงาน (พ.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมายังปดบวกไดดตีอเนืองเฉลี่ยอีก

เกือบ 2% โดยไดรับแรงหนุนจากราคาน้าํมันท่ีดดีตวัขึ้นแรง โดยปจจุบนั

ตลาดรีบาวดกลบัมาไดกวาคร่ึงหลงัจากปรับตวัลงจากประเดน็ Brexit 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดบวกไดแรงเชนกัน โดยนักลงทุนเร่ิม

ประเมินไดวาประเดน็ Brexit ไมไดสงผลกระทบตอเศรษฐกิจในระยะส้ัน  

� (+) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตอเนื่องเชนกัน

ตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีสดใส 

� (+) คาเงินบาทแกวงตวัแขง็คาขึ้น ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.07-

35.20 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.14 35.12 -0.07 
US$/ Euro 1.11 1.11 -0.14 
Yen/ US$ 102.72 102.83 0.11 
Yuan/ US$ 6.64 6.65 0.17 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.39 49.88 -0.98 
GOLD 1,319.20 1,326.90 -0.58 
BDI 640.00 627.00 2.07 
ZINC 2,088.00 2,075.00 0.63 
CRB index 194.64 191.54 1.61 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. พุงขึน้ 2.03 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 49.88 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยตวัเลขส

ตอกน้าํมนัดบิปรับตวัลงมากกวาท่ีคาดการณไว รวมถึงความกังวลเร่ือง

ผลกระทบจาก Brexit ท่ีลดลง  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. เพิม่ขึ้น 9.00 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,326.90 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีเร่ิม

ออนคาลง ขณะท่ีความตองการสินทรัพยปลอดภัยยังอยูในระดบัสูง

เนื่องจากความไมแนนอนดานการเงินในระยะยาวจากประเดน็ Brexit 

As of 29 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,442.66 0.36 2.09 1.29 
SET50 908.89 0.45 1.82 -0.24 
Dow Jones 30 17,694.68 1.64 1.69 -0.52 
S&P 500 2,070.77 1.70 1.64 -1.25 
NASDAQ Comp 4,779.25 1.86 1.51 -3.41 
FTSE 100 6,360.06 3.58 3.61 2.07 
Hang Seng 20,436.12 1.31  2.36 -0.38 
Nikkei 225 15,566.83 1.59  4.81 -9.08 
Shanghai Comp 2,931.59 0.65  2.71 0.51 
Weighted Taiwan 8,586.56 0.95  1.51 0.82 
KOSPI 1,956.36 1.04  1.96 -1.03 

Straits Times 2,792.73 1.31  4.00 1.93 
Kuala Lumpur 1,642.21 0.50  0.75 1.25 
Jakarta Comp 4,980.11 2.01  3.01 3.82 
Philippines Comp 7,798.53 1.72  2.21 5.36 
S&P ASX 200 5,142.40 1.64 2.22 -2.83 
VIX Index 16.64 -11.25 -35.40 17.27 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 394.60 2.19 -3.21 -1.98 
MSCI Asia Pac Ex Japan 407.50 1.53 -2.08 -0.20 
MSCI Asia Ex Japan 495.75 1.46 -1.42 0.29 
MSCI EM Asia 401.29 1.41 -1.51 0.41 
MSCI Thailand 488.55 0.49 -0.25 -0.01 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -31.71 -41.88 530.63 2,714.99 
Indonesia 131.01 242.12 531.65 851.95 
Philippines 8.27 15.64 244.38 573.14 
Korea  -6.30 -445.20 324.60 2,993.41 
Taiwan  187.58 203.92 2,298.09 5,925.29 
Thailand -8.36 8.77 326.67 842.04 
Vietnam -0.93 0.97 2.71 -81.49 
Total 279.56 -15.66 4,258.73 13,819.33 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 908.97 3.87 34,726 35,234 
S50N16 904.00 3.00 33 61 
S50Q16 902.00 2.20 14 79 
S50U16 901.10 4.70 111,674 226,265 
550Z16 894.80 3.60 3,649 6,823 
S50H17 889.20 3.90 513 3,190 
S50H17         883.10  -2.9 158 153 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 June 16 change 
PTTEP 211.19 83.00 2.47 
SPALI 150.12 23.50 3.98 
BANPU 145.52 14.70 0.68 
SCB 138.66 139.50 2.57 
TRUE 118.58 7.30 0.00 
WHA 92.94 3.12 2.63 
CBG 62.55 53.00 6.00 
TISCO 54.25 48.00 2.13 
ADVANC 39.63 157.00 0.32 
KKP 35.55 43.50 4.19 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 June 16 change 
AOT -244.02  387.00 -0.51 
CPF -199.27  28.75 3.60 
KBANK -192.29  174.50 2.95 
SCC -141.30  474.00 -1.66 
TU -133.49  21.80 0.00 
PTT -129.62  312.00 0.00 
BBL -114.78  160.00 0.63 
CPN -68.40  58.75 0.00 
PTTGC -67.65  58.75 0.43 
EGCO -63.98  189.00 -0.53 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W2 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

KTP (T/A#1) 14/6/2016 4/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 
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