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ยังแนะนําใหเนนถือเพื่อรอรอบบวกใหญเปนหลัก ถาออนตัวก็ซื้อเพิ่ม! 

ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET ดีดบวกตออีกกวา 10 จุดในชวงเชา จาก
ความคาดหวังเชิงบวกเกี่ยวกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตางๆ ใน
การรับมือผลกระทบจาก Brexit แตเน่ืองจากยังไมมีความชัดเจน ทําให SET 
เริ่มผัวผวนและเริ่มมีแรงขายกดดันใหออนตัวลงบางในชวงทายตลาด  
แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศยังคงขยับบวกตอเน่ืองไดดี จาก
กระแสคาดการณท่ีวาธนาคารกลางช้ันนําของโลกจะออกมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจ เพ่ือรับมือกับผลกระทบของ Brexit รวมท้ังไดรับแรงสงจากการฟน
ตัวข้ึนคอนขางแรงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีวานน้ีบวกตอข้ึนมาอีกกวา 
4% หลัง EIA เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบรายสัปดาหของสหรัฐปรับตัวลง
มากกวาคาด อยางไรก็ตามความชัดเจนเกี่ยวกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจยังมี
ไมมาก ขณะท่ี SET จะติดวันหยุดครึ่งปธนาคารในวันพรุงน้ี(1 ก.ค.) ดวย ทํา
ใหนักลงทุนบางสวนอาจขายทํากําไรลดความเสี่ยงกอน ดังน้ันยังตองระวังการ
แกวงตัวระยะสั้นของ SET ไวดวย 
กลยุทธ : FSS ยังคาดหมายวา SET จะแกวงผันผวนท่ีบริเวณน้ีเพียงแคระยะ
สั้น กอนลุนรอบบวกจริงจังตอไปในเร็วๆ น้ี ดังน้ัน SET ออนตัวลงจึงยัง
นาสนใจเลือกหุนซ้ือเพ่ิมได แลวเนนถือเพ่ือรอทํากําไรในรอบบวกใหญตอไป 
แนวรับ  1440-1438 , 1435-1430 จุด   
แนวตาน  1445-1447 , 1450-1452 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : TPIPL, TNH, TTCL(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคเปนครั้งแรกในรอบ 1 
สัปดาหที่ US$323ลาน เงินทุนสวนใหญไหลเขาไตหวัน US$188ลาน และ
อินโดนีเซีย US$131ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย US$8.4ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลกลับลงทุนในสนิทรัพยเสีย่งหลังจากคลายกงัวลตอ
ผลกระทบจาก Brexit และเหลาธนาคารกลางตางๆพรอมออกมาตรการทุก
ดานเพ่ือบรรเทาผลกระทบ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ราคาน้าํมัน +4% หลังสตอคน้ํามันลดมากกวาคาด และหวังวาธนาคารกลาง
ตางๆจะออกมาตารการกระตุนเพ่ิม นอกจากน้ี การประทวงท่ีนอรเวยและเวเนซุเอลา เปน
บวกตอหุนพลังงงาน แต PTTEP เต็มมูลคาแลวท่ี 80 บาท เราแนะนํา PTTGC (ราคา
พ้ืนฐาน 70 บาท) ท่ี PE ถูกเพียง 10.3 เทา กําไร 2H16 มีแนวโนมสดใสกวา 1H16  

• (+) Brexit ไมกระทบกลุมทองเทีย่ว ไทยพ่ึงพานักทองเท่ียวชาวยุโรปลดลงมาก ป 
2015 สัดสวนเหลือเพียง 18.8% ของนักทองเท่ียวท้ังหมด (16% ไมรวมรัสเซีย) ลดจาก 
24.8% ในป 2014 จากชาวรัสเซียท่ีลดลงเพราะเงินรูเบิลออนคาลงเกือบครึ่ง แตรายได
และกําไรของกลุมโรงแรมในป 2015 กลับโตเฉล่ีย 18.1% และ 25.6% ตามลําดับ เพราะ
ชดเชยไดจากนักทองเท่ียวจีนท่ี +71% เราเช่ือวาคาเงินปอนดและยโูรท่ีออนคาจากกรณี 
Brexit มีผลจํากัดตอ  MINT, CENTEL, ERW ท่ีมีรายไดจากชาวยุโรปเพียง 10-11% 
ของรายไดรวม (ไมรวมรสัเซีย) เราคาดนักทองเท่ียวปน้ีจะไมตํ่ากวา 33 ลานคน +10.4% 
Y-Y ยังคง Overweight กลุมทองเท่ียว เลือก MINT เปน Top pick จากกําไรท่ีโตเดน 

• (+) กลุมรับเหมา-วัสดุกอสรางกาํลังจะมีสีสัน รถไฟฟาสายสชีมพูและเหลืองจะเริ่ม
ขายซอง 6 ก.ค.-5 ส.ค. ยื่นซองประกวดราคา 7 พ.ย. น้ี CK จะจับมือกับ BEM เขาประมูล 
สวน STEC จับมือ BTS และเนสยังชอบ SEAFCO  

• (-) ภาษีโรงเชือดจะกระทบอุตสาหกรรมไกอยางหนัก รางพ.ร.บ.ควบคุมการฆาสัตว
เพ่ือการจําหนายเน้ือสัตว ท่ีเพ่ิมคาอากรธรรมเนียมสําหรับไก เปด หาน จาก 0.10 บาท/
ตัวเปน 4 บาท/ตัว และหมูจาก 25 บาท/ตัวเปน 30 บาท/ตัว ผานความเห็นชอบจากสนช.
ในวาระแรกแลว ขณะท่ีท้ัง 9 สมาคมปศุสัตวเตรียมยื่นคานเพราะทําใหตนทุนผูเล้ียงไก
เพ่ิมถึงปละ 6 พันลานบาท หากเกบ็ภาษีในอัตราดังกลาวจริง TFG จะกระทบหนักสุด
เพราะธุรกิจหลัก 60% มาจากไก คาดกระทบกําไรถึง 49% กระทบราคาเปาหมาย 1.60 
บาท รองลงมาคือ GFPT กระทบกําไร 22% กระทบราคาเปาหมาย 2.20 บาท สวน CPF 
นอยสุดเพราะมีฐานผลิตนอกประเทศ คาดกระทบกําไร 7% กระทบราคาเปาหมาย 1.80 
บาท     

• (+) KBANK การเติบโตของสินเช่ือเริ่มมีทิศทางท่ีดีข้ึน สวนใหญมาจากดีลซ้ือกิจการ
ของลูกคาธุรกิจขนาดใหญ ซ่ึงสะทอนความแข็งแกรงของภาคธุรกิจ สวน NPL แมจะยงั
เพ่ิมข้ึนแตอัตราการเพ่ิมเริ่ม stable ซ่ึงทําใหการต้ังสํารองฯใน 2Q16 ลดลง เราคาดกําไร 
2Q16 +4% Q-Q, -10% Y-Y สําหรบั Prompt-Pay ระยะสั้นอาจถวงผลกําไรบางแตเปน
โอกาสมหาศาลในระยะถัดไป เรายังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 194 บาท       

• (+) ARROW การจับมือของ กฟน.-กสทช.-กทม.-สตช.-ทีโอที เปล่ียนสายไฟฟา-สาย
สื่อสารแบบสายอากาศเปนสายใตดิน เฟสแรกมีระยะทาง 127.3 กม. ARROW เปน 1 ใน 
3 ผูประกอบการท่ีจะไดประโยชนจากการขายทอมากข้ึนและทําใหกําไรโตกระโดดในชวง 
3 ปขางหนา เพราะทุก 10 กม.ท่ีไดจะสรางรายไดเพ่ิมราว 70 ลานบาท คิดเปนมูลคาเพ่ิม
ราว 0.70 บาท/หุน ซ่ึงเรายังไมไดรวมในประมาณการ ปจจุบันอยูในชวงอนุมัติข้ันสุดทาย
จาก กฟน. คาดทราบผลเร็วๆน้ี ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานข้ันตํ่า 16.70 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,442.66 0.36 2.09 1.29 
SET50 908.89 0.45 1.82 -0.24 
Daily turnover  62,743.80 (Bt mn) 
Market cap  13,766.76 (Bt bn) 
Market P/E  21.92 (x) 
Market P/BV  1.84 (x) 
Market yield  3.29 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.56 13.64 
China 13.46 11.88 
Hong Kong 11.42 10.38 
Indonesia 15.61 13.52 
Korea 10.90 9.95 
Philippines 19.95 18.04 
Taiwan 13.59 12.57 
S&P500 17.63 15.55 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 Jun 28 Jun 27 Jun 24 Jun 23 Jun 

KBANK 124.94 83.55 59.19 214.13 11.82 
BANPU 88.99 40.46 23.71 31.18 102.29 

PTTEP 84.07 87.07 180.89 398.65 105.56 

ADVANC 76.34 67.28 38.71 68.97 52.67 
SCB 52.40 30.53 59.15 118.84 39.70 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
29-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,012.31 12,306.85 -294.54 
Proprietary (Bt mn) 7,189.11 6,440.49 748.62 
Local Institution(Bt mn) 12,397.35 6,756.03 5,641.32 
Retail (Bt mn) 31,145.02 37,240.41 -6,095.39 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-6-16 Buy Sell Net 
Institution 28,383 26,243 2,140 
Foreign 45,965 34,316 11,649 
Local 76,419 90,208 -13,789 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค.  

- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดการวางงานครั้งแรกรายสัปดาห  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  

1 ก.ค. - ไทย: ตลาดหุนปด, เงินเฟอ (มิ.ย.), ความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (มิ.ย.) 

- ฮองกง: ตลาดการเงินปด วัน Establishment Day  

- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (มิ.ย.)  

- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (2Q16)  

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มิ.ย.) 

4 ก.ค. - ไทย: ALT เขาเทรด (ราคา IPO 4.70 บาท)  

- สหรัฐ: ตลาดการเงินปดทําการ วัน Independence Day 

4-8 ก.ค. - อินโดนีเซีย: ตลาดการเงินปด วัน Idul Fitri  

5 ก.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (มิ.ย.) 

- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (พ.ค.), คําสั่งซ้ือของโรงงาน (พ.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมายังปดบวกไดดตีอเนืองเฉลี่ยอีก

เกือบ 2% โดยไดรับแรงหนุนจากราคาน้าํมันท่ีดดีตวัขึ้นแรง โดยปจจุบนั

ตลาดรีบาวดกลบัมาไดกวาคร่ึงหลงัจากปรับตวัลงจากประเดน็ Brexit 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดบวกไดแรงเชนกัน โดยนักลงทุนเร่ิม

ประเมินไดวาประเดน็ Brexit ไมไดสงผลกระทบตอเศรษฐกิจในระยะส้ัน  

� (+) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตอเนื่องเชนกัน

ตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีสดใส 

� (+) คาเงินบาทแกวงตวัแขง็คาขึ้น ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.07-

35.20 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.14 35.12 -0.07 
US$/ Euro 1.11 1.11 -0.14 
Yen/ US$ 102.72 102.83 0.11 
Yuan/ US$ 6.64 6.65 0.17 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.39 49.88 -0.98 
GOLD 1,319.20 1,326.90 -0.58 
BDI 640.00 627.00 2.07 
ZINC 2,088.00 2,075.00 0.63 
CRB index 194.64 191.54 1.61 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. พุงขึน้ 2.03 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 49.88 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยตวัเลขส

ตอกน้าํมนัดบิปรับตวัลงมากกวาท่ีคาดการณไว รวมถึงความกังวลเร่ือง

ผลกระทบจาก Brexit ท่ีลดลง  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. เพิม่ขึ้น 9.00 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,326.90 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีเร่ิม

ออนคาลง ขณะท่ีความตองการสินทรัพยปลอดภัยยังอยูในระดบัสูง

เนื่องจากความไมแนนอนดานการเงินในระยะยาวจากประเดน็ Brexit 

As of 29 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,442.66 0.36 2.09 1.29 
SET50 908.89 0.45 1.82 -0.24 
Dow Jones 30 17,694.68 1.64 1.69 -0.52 
S&P 500 2,070.77 1.70 1.64 -1.25 
NASDAQ Comp 4,779.25 1.86 1.51 -3.41 
FTSE 100 6,360.06 3.58 3.61 2.07 
Hang Seng 20,436.12 1.31  2.36 -0.38 
Nikkei 225 15,566.83 1.59  4.81 -9.08 
Shanghai Comp 2,931.59 0.65  2.71 0.51 
Weighted Taiwan 8,586.56 0.95  1.51 0.82 
KOSPI 1,956.36 1.04  1.96 -1.03 

Straits Times 2,792.73 1.31  4.00 1.93 
Kuala Lumpur 1,642.21 0.50  0.75 1.25 
Jakarta Comp 4,980.11 2.01  3.01 3.82 
Philippines Comp 7,798.53 1.72  2.21 5.36 
S&P ASX 200 5,142.40 1.64 2.22 -2.83 
VIX Index 16.64 -11.25 -35.40 17.27 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 394.60 2.19 -3.21 -1.98 
MSCI Asia Pac Ex Japan 407.50 1.53 -2.08 -0.20 
MSCI Asia Ex Japan 495.75 1.46 -1.42 0.29 
MSCI EM Asia 401.29 1.41 -1.51 0.41 
MSCI Thailand 488.55 0.49 -0.25 -0.01 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -31.71 -41.88 530.63 2,714.99 
Indonesia 131.01 242.12 531.65 851.95 
Philippines 8.27 15.64 244.38 573.14 
Korea  -6.30 -445.20 324.60 2,993.41 
Taiwan  187.58 203.92 2,298.09 5,925.29 
Thailand -8.36 8.77 326.67 842.04 
Vietnam -0.93 0.97 2.71 -81.49 
Total 279.56 -15.66 4,258.73 13,819.33 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 908.97 3.87 34,726 35,234 
S50N16 904.00 3.00 33 61 
S50Q16 902.00 2.20 14 79 
S50U16 901.10 4.70 111,674 226,265 
550Z16 894.80 3.60 3,649 6,823 
S50H17 889.20 3.90 513 3,190 
S50H17         883.10  -2.9 158 153 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 June 16 change 
PTTEP 211.19 83.00 2.47 
SPALI 150.12 23.50 3.98 
BANPU 145.52 14.70 0.68 
SCB 138.66 139.50 2.57 
TRUE 118.58 7.30 0.00 
WHA 92.94 3.12 2.63 
CBG 62.55 53.00 6.00 
TISCO 54.25 48.00 2.13 
ADVANC 39.63 157.00 0.32 
KKP 35.55 43.50 4.19 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 June 16 change 
AOT -244.02  387.00 -0.51 
CPF -199.27  28.75 3.60 
KBANK -192.29  174.50 2.95 
SCC -141.30  474.00 -1.66 
TU -133.49  21.80 0.00 
PTT -129.62  312.00 0.00 
BBL -114.78  160.00 0.63 
CPN -68.40  58.75 0.00 
PTTGC -67.65  58.75 0.43 
EGCO -63.98  189.00 -0.53 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W2 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

KTP (T/A#1) 14/6/2016 4/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 
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