
Thailand Daily Focus                                          15 June 2016 
Today’s Report : KSL, DW (KBAN24C1610A, TU24C1609A) 
Our Portfolio Jun 2016 : BKD, CK, CPALL, GPSC, SCC 

2016SET Target 

1500 
 

คาด SET ยังมีสิทธิปรับพักฐานกอนขึ้นรอบใหม จึงรอทยอยซื้อลบตอ... 

ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดข้ึนมาแกวงดานบวกไดดีกวาตลาดหุนภูมิภาค
พอควร เพราะเริ่มมีแรงซ้ือหนุนในหุนกลุมแบงกอีกครั้ง หลังจากชวงท่ีผานมา
ราคาหุนกลุมแบงกปรับลงมากกวาหุนกลุมอื่น จึงทําใหมีแรงซ้ือกลับบาง  
แนวโนมตลาดวันนี้ : อยางไรก็ตาม FSS คาดวา SET ยังมีสิทธิแกวงตัวผัน
ผวนและยอนลบไดอีก เน่ืองจากยังไมไดมีปจจัยบวกเขามาหนุนเพ่ิมเติม สวน
บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนเอเชียเชาน้ีก็ไมไดดีข้ึน โดยสวนใหญยัง
แกวงตัวดานลบ เพ่ือรอดูความชัดเจนเรื่องดอกเบ้ียสหรัฐจากผลประชุมเฟดใน
คํ่าวันน้ี รวมท้ังความวิตกเกี่ยวกับการลงประชามติของอังกฤษเรื่องการแยกตัว
ออกจากสหภาพยุโรป(Brexit) ในวันท่ี 23 มิ.ย.น้ีก็ยังกดดันอยู นอกจากน้ี
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังอยูในชวงออนแอลง ในขณะที่ราคาหุนกลุม
พลังงานบานเราขยับกันข้ึนมาพอควรแลวในชวงท่ีผานมา จึงตองระวังแรงขาย
ทํากําไรกดดันเชนกัน ทําใหเรายังคาดวา SET มีสิทธิแกวงลบตอไดอีก แตก็มี
ลุนแกวงในลักษณะทรงตัว เพ่ือรอรอบรีบาวดไดอยูเชนเดิม 
กลยุทธ : เรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยเขาซ้ือสะสมในชวง SET ลบดีกวา 
และหลังจากซ้ือแลวยังแนะนําใหเนนถือเพ่ือรอรอบรีบาวดจริงจังในชวงหนา
ตอไป โดยไมจําเปนตองทํากําไรเร็วนัก 
แนวรับ  1425-1420 , 1417-1412 จุด   
แนวตาน  1430-1432 , 1435-1438 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : RP, FSMART, CBG(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$27 นําโดยไตหวัน 

US$91ลาน และอินโดนีเซีย US$54ลาน ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต US$109

ลาน และฟลิปปนส US$6.6 ลาน รวมถึงไทย US$2.1ลาน แนวโนมกระแส

เงินทุนยังมีแนวโนมไหลออกจากภูมิภาคและไหลกลับสินทรัพยปลอดภัย 

ตลาดรอดูผลการลงประชามติเรื่อง Brexit 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) Domestic plays ที่ไมถกูกระทบจาก Brexit ยังนาสนใจ ถาประชามติของชาว
อังกฤษโหวต “ออก” จาก EU แตการสิ้นสุดสมาชิกภาพจะใชเวลา 2 ปหลังแจงความ
จํานงอยางเปนทางการเพ่ือใหเวลาทุกฝายปรับตัวและเจรจาตอรอง และมีโอกาสท่ี Fed 
จะเล่ือนข้ึนดอกเบ้ียออกไปอีกพักใหญ ECB อาจตองเพ่ิม QE เพราะ Brexit กระทบ
เศรษฐกิจท้ังอังกฤษและยุโรปมากจนอาจถึงข้ันถดถอย ผลในระยะสั้นกรณี Brexit คือ
คาเงินปอนดและยโูรจะออนคารุนแรง ดอลลารและเยนจะแข็งคา ราคาหุนและโภคภณัฑ
ตก ทองคําข้ึน Bond yield รวงหนัก แต Domestic plays ท่ีอิงการฟนตัวของการลงทุน
และทองเท่ียวกระทบจํากัด แนะนํากลุมโรงแรม สายการบิน รีเทลไฟแนนซ รับเหมาและ
วัสดุกอสราง (BEM, CK, MINT, ERW, AAV, MTLS, THANI, CPALL, BTSGIF, JASIF) 

• (+) MSCI EM ยังไมรวมหุนจีน A shares เขาในการคํานวณในรอบนี ้จะพิจารณา
ใหม มิ.ย. 2017 เปนขาวดีของตลาดหุนใน EM ท่ียังไมถูกแยงเม็ดเงิน 

• (+) TACC ราคาหุนปรับลงมาจนมี upside 4% จากเปาหมายของเราท่ี 6 บาท แมไม
มากนักแตนาจะเก็งกําไรไดเพราะกําไร 2Q16 ดีเพราะเขาสู high season ชวงท่ีเหลือของ
ปยังดีจากรายไดโถกดท่ี 3 (กาแฟลาเต) การเติบโตของราน All Café และการขาย
เครื่องด่ืมตามฤดูกาล (โถกดท่ี 4) รวมถึงการสงออกไปกัมพูชาท่ีฟน และต้ังแต ส.ค. เปน
ตนไป จะรับรูรายไดจากสินคาลิขสิทธ์ิ Sanrio โดยมีสัญญา 5 เดือนถึง ม.ค. 2017 บรษิัท
ต้ังเปารายไดจากกลุมน้ี 40-50 ลานบาท สวนการติดต้ังเครื่องด่ืมโถกดแบบรอนเปนไป
ตามแผน คาดสิ้นปน้ีติดต้ังได 750 เครือ่งและ 1,000 เครื่องสิ้นปหนา    

• (+) FSMART มูลคาการเติมเงินในชวง 2 เดือนครึ่งของ 2Q16 เฉล่ียอยูท่ี 59 ลานบาท
ตอวัน เพ่ิมข้ึน 8-9% จากมูลคาเฉล่ียใน 1Q16 กําไรใน 2Q16 จึงยังอยูในทิศทางขาข้ึน 
กําไรท่ีเราคาดท้ังปน้ี +48% Y-Y มีความเปนไปไดสูง และคาดปหนาโตตอ +29% Y-Y 
ตามจํานวนตูเติมเงินท่ีจะเพ่ิมปละ 23,000-24,000 ตู บรกิารใหมหนาตูใหมๆ  เชน “ฝาก
เงินเขาบัญชีธนาคารผานตูบุญเติม” จะชวยเพ่ิม Transaction ในอนาคต ยังคงแนะนําซ้ือ 
ราคาพ้ืนฐาน 17.70 บาท 

• (-) BANPU BANPU-W3 เทรดวันน้ีมีมูลคาประมาณ 8 บาท มีอายุเพียง 1 ป ราคาใช
สิทธิ 5 บาท เงินท่ีไดจากการเพ่ิมทุน 1.29 หม่ืนลานบาท จะนําไปชําระหน้ีเพ่ือลดภาระ
ดอกเบ้ียจายท่ีสูงถึงปละเกือบ 4.5 พันลานบาท ซ่ึงคาดลดไดปละ 500 ลานบาท แมผล
ประกอบการจะผานจุดตํ่าสุดแลวใน 1Q16 และคาดท้ังปมีกําไรสุทธิ 1.3 พันลานบาทจาก
โรงไฟฟาหงสาหนวยท่ี 3 ท่ีเริ่มผลิตต้ังแต มี.ค. ทําใหทั้ง 3 หนวยผลิตเต็มไตรมาสใน 
2Q16 แตการเพ่ิมทุนเทาตัวทําให EPS ปน้ีมี dilution 50% PE ดูแพง 48 เทา ราคาหุน
ปจจุบันเต็มมูลคาแลวท่ี 13 บาท และคาดวา BANPU จะถูกนําออกจากการคํานวณ 
SET50 งวด 2H16 แนะขายลดความเสีย่ง      

 

Market Summary (Bloomberg) 

 14-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,428.10 0.44 -0.08 0.27 
SET50 906.77 0.49 -0.29 -0.48 
Daily turnover  45,073.90 (Bt mn) 
Market cap  13,612.98 (Bt bn) 
Market P/E  21.71 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.33 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.37 13.50 
China 13.05 11.53 
Hong Kong 10.98 9.94 
Indonesia 15.32 13.25 
Korea 10.86 9.96 
Philippines 19.03 17.20 
Taiwan 13.45 12.48 
S&P500 17.63 15.55 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 14 Jun 13 Jun 10 Jun 9 Jun 8 Jun 

PTTEP 187.30 228.84 335.94 347.89 209.63 

PTT 138.63 135.87 138.12 151.93 134.44 

KBANK 73.99 125.69 86.93 76.09 129.54 
AAV 63.23 10.47 #N/A 2.09 6.05 

ADVANC 36.77 35.98 36.06 73.74 110.14 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
14-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,281.80 9,356.27 -74.47 
Proprietary (Bt mn) 4,103.65 4,377.06 -273.41 
Local Institution(Bt mn) 2,767.03 3,669.24 -902.21 
Retail (Bt mn) 28,921.47 27,671.37 1,250.10 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

14-6-16 Buy Sell Net 
Institution 22,126 20,951 1,175 
Foreign 12,728 17,599 -4,871 
Local 62,926 59,230 3,696 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

15 มิ.ย. - ยูโรโซน: ดุลการคา (เม.ย.)  

16 มิ.ย. - ไทย: NETBAY เขาเทรด (ราคา IPO 4 บาท) 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

17 มิ.ย. - สหรัฐ: Housing Starts, Building permits (พ.ค.)  

20 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.)  

21 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มิ.ย.)  

22 มิ.ย. - ตลาดหุนมาเลเซียปดทําการเน่ืองในวัน Nuzul Al-quran 
- ไทย: กนง. ประชุม (ตลาดคาดดงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดในแดนลบทามกลางราคา

น้ํามนัดบิท่ีปรับตวัลง ขณะท่ีนักลงทุนยังจับตาดูผลการประชุม FED และ

การโหวต Brexit  

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืยังปดลบแรงตอเนื่องจากผลกระทบทาง

เศรษฐกิจท่ีจะเกิดขึน้หากประชามติหนนุใหอังกฤษออกจากยูโรโซน 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ยังเปดตลาดคอนไปในแดนลบจาก

บรรยากาศการลงทุนท่ียังคงถูกกดดนั 

� (-) คาเงินบาทเร่ิมมีจังหวะออนคาขึน้ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.27-

35.40 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.38 35.31 -0.20 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.13 
Yen/ US$ 106.15 106.11 -0.04 
Yuan/ US$ 6.60 6.60 -0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.73 48.49 -1.57 
GOLD 1,286.40 1,288.10 -0.13 
BDI 608.00 609.00 -0.16 
ZINC 2,019.00 2,077.00 -2.79 
CRB index 192.21 192.90 -0.36 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ลดลง 0.39 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 48.49 ดอลลาร/บารเรล รวงติดตอกันเปนวนัท่ี 4 โดย

ตลาดกังวลตอผลการลงประชามติ Brexit  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ขยับขึน้ 1.20 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,288.10 ดอลลาร/ออนซ บวกติดตอกันเปนวนัท่ี 5 

โดยนักลงทุนเขาถือครองสินทรัพยปลอดภัยจากแนวโนมประชาชนท่ี

สนับสนนุใหอังกฤษแยกตวัออกจากยุโรป 

As of 14 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,428.10 0.44 -0.08 0.27 
SET50 906.77 0.49 -0.29 -0.48 
Dow Jones 30 17,674.82 -0.33 -1.07 -0.63 
S&P 500 2,075.32 -0.18 -0.99 -1.03 
NASDAQ Comp 4,843.55 -0.10 -1.04 -2.11 
FTSE 100 5,923.53 -2.01 -3.14 -4.93 
Hang Seng 20,387.53 -0.61  -4.13 -3.08 
Nikkei 225 15,859.00 -1.00  -4.36 -7.88 
Shanghai Comp 2,842.19 0.32  -2.90 -2.55 
Weighted Taiwan 8,576.12 0.47  -2.01 0.06 
KOSPI 1,972.03 -0.36  -2.54 -0.86 

Straits Times 2,768.33 -0.61  -1.88 -0.76 
Kuala Lumpur 1,626.11 -0.22  -1.19 -0.27 
Jakarta Comp 4,821.59 0.30  -0.55 0.52 
Philippines Comp 7,460.12 -1.25  -0.78 0.67 
S&P ASX 200 5,203.26 -0.42 -2.47 -3.66 
VIX Index 20.50 -2.24 20.38 44.47 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 392.81 -0.91 -4.11 -0.21 
MSCI Asia Pac Ex Japan 404.58 -0.73 -3.81 1.67 
MSCI Asia Ex Japan 491.24 -0.19 -3.56 2.59 
MSCI EM Asia 397.53 -0.07 -3.53 2.73 
MSCI Thailand 484.42 0.44 -2.19 2.13 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  53.35 53.35 678.04 2,862.40 
Indonesia 54.40 24.25 194.91 515.21 
Philippines -6.63 -15.96 109.72 438.49 
Korea  -32.65 -308.49 958.04 3,626.85 
Taiwan  90.97 -56.37 1,805.16 5,432.35 
Thailand -2.12 -14.51 259.45 774.81 
Vietnam -0.71 -4.61 18.78 -65.42 
Total 156.61 -322.34 4,024.10 13,584.69 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 908.00 3.40 88,192 275,435 
S50N16 902.40 5.20 7 29 
S50Q16 904.70 3.30 2 49 
S50U16 899.20 3.60 8,805 40,003 
550Z16 895.00 3.40 605 5,097 
S50H17 889.00 4.00 169 2,571 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14 June 16 change 
BBL 351.66 164.00 0.92 
CPALL 167.01 47.75 0.53 
PTTGC 148.08 59.25 -1.25 
ADVANC 103.85 163.00 0.93 
AAV 82.36 6.25 4.17 
PTTEP 74.84 80.75 -0.31 
CPF 66.89 28.75 0.00 
IVL 59.28 32.00 0.00 
CPN 44.94 55.50 0.00 
MINT 35.77 38.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14 June 16 change 
DELTA -180.59  67.50 0.75 
KBANK -161.70  167.00 0.91 
AOT -130.30  387.00 0.26 
PTT -103.72  317.00 0.32 
BANPU -92.95  13.20 8.20 
BDMS -64.08  24.00 1.27 
GL -62.55  30.50 6.09 
JAS -57.83  5.20 5.26 
SCC -57.36  474.00 -0.42 
TRUE -47.70  7.15 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

DNA (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

GENCO (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

GENCO-W1 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KC (T/A#1) 26/5/2016 15/6/2016 

KTP (T/A#1) 14/6/2016 4/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

RICH (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SUPER-W3 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ATP30 (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

KOOL (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

EE (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 
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