
Thailand Daily Focus                                          20 June 2016 
Today’s Report : --- 
Our Portfolio Jun 2016 : BKD, CK, CPALL, GPSC, SCC 

2016SET Target 

1500 
 

หลังจากซื้อแลวแนะนําใหเนนถือตอเนื่องไวกอน เพื่อรอรอบบวกใหญ!! 

ตลาดหุนวานนี้ : SET กลับมาแกวงบวกอีกครั้ง หลังวันกอนหนาดัชนีปรับตัว
ลงคอนขางแรง โดยไดรับแรงหนุนจากการประกาศระงับการรณรงคเรื่อง 
Brexit ช่ัวคราว หลังสมาชิกสภานิติบัญญัติของอังกฤษถูกยิงเสียชีวิต 
แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ยังไดแรงหนุนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีสดใสข้ึน
ของตลาดหุนตางประเทศ หลังตลาดหุนยุโรปสวนใหญปดบวก ถึงแมวาตลาด
หุนสหรัฐยังปดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับการทําประชามติของอังกฤษในชวง
ทายสัปดาหน้ี(23 มิ.ย.) แตนักลงทุนเริ่มมีความหวังมากข้ึนอีกครั้งวาผล 
Brexit อาจจะออกมาวาอังกฤษยังเลือกท่ีจะอยูใน EU ตอไป หลังหลายฝาย
ยังแสดงทาทีไมเห็นดวยกับการออกจาก EU สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ี
สวนใหญก็เปดเปนบวกไดดี ประกอบกับแรงซ้ือของนักลงทุนตางชาติในบาน
เราก็ยังมีสลับเขามาใหเห็นเปนระยะ ทําให FSS ยังคาดวากรอบลบของตลาด
จะมีคอนขางจํากัด และสุดทายยังลุนโอกาสขยับบวกข้ึนตอเน่ืองไดตอไป 
กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET ปรับพักตัวลงเพียงชวงสั้น และสามารถลุนแรง
ซ้ือกลับเขามาหนุนชวงตลาดเปนลบตอได โดยเรายังคาดวา SET มีสิทธิแกวง
ไตระดับกลับข้ึนไปหาระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ี 1500 จุดไดในชวงถัดไป ดังน้ัน 
SET ลบยังเลือกหุนซ้ือ แลวเนนถือเพ่ือรอรอบบวกตอไป 
แนวรับ  1419-1417 , 1412-1410 จุด   
แนวตาน  1425-1430 , 1435-1438 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : LPH, AMATA, SAMART(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลกลับเขาภูมิภาค US$222ลาน เม็ด

เงินสวนใหญไหลเขาไตหวัน US$186ลาน และกลุม TIP รวม US$116ลาน 

นําโดยอินโดนีเซีย US$65.8 ลาน สวนไทยเม็ดเงินไหลเขา US$20ลาน 

ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต US$61ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางผันผวน 

รอผลประชามติ Brexit ซ่ึงผลโพลยังมีความไมแนนอนและพลิกผันได ลาสดุ

คนท่ีใหอยูตอมีคะแนนนํา ทําใหการลงทุนกลับเขาสูสนิทรัพยเสี่ยงอีกครั้ง 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) คลายวิตก Brexit ชัว่คราว ภายหลังการเสยีชีวิตของ Jo Cox ส.ส.พรรคแรงงาน
ผูสนับสนุนใหอังกฤษอยูกับ EU โพลลที่ให Remain ขยับข้ึนเปน 45% ชนะเสียง Brexit 
ท่ี 42% ตลาดคลายความกังวลลง คาเงินปอนดและยูโรกลับมาแข็งคา ท้ังสปัดาห Brexit 
จะเปนประเด็นหลักทําใหคาเงินและหุนท่ัวโลกผันผวน แตผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยมี
จํากัด เรายังคงเปา SET ท่ี 1,500 จุดสิ้นป      

• (0) คาดกนง.คงดอกเบีย้พธุนี ้ ท่ี 1.50% (ไมกระทบตลาด) เพราะแมเศรษฐกิจยังฟน
ไดไมดีนักแตอัตราเงินเฟอเริ่มขยับข้ึนในอัตราเรงซ่ึงเปนผลมาจากราคานํ้ามันและอาหาร 
แนวโนมเงินเฟอนาจะเรงตัวข้ึนอกีใน 2H16 เพราะฐานราคานํ้ามันท่ีตํ่าในชวง 2H15  

• (+) กลุมรับเหมาเร่ิมมีสีสัน ครม.พรุงน้ีจะพิจารณาลงทุนรถไฟทางคูชวงมาบกะเบาชุม
ทางถนนจิระ 2.98 หม่ืนลานบาท ขณะท่ี 20-21 มิ.ย. AOT จะใหผูรับเหมายื่นซอง
ประกวดราคากอสรางสุวรรณภูมิเฟส 2 ประกาศผลกลาง ก.ค. สวนรฟม.จะเปดขายซอง
ประมูลรถไฟฟาสายสสีม 6 สญัญา มูลคา 8 หม่ืนลานบาทวันท่ี 1 ก.ค.น้ี  

• (0) สินเชื่อธนาคารเดือน พ.ค. ยังไมฟน ลาสุด 4 แบงกรายงานสนิเช่ือ (TMB, 
TISCO, TCAP, KKP) ปรากฏวา KKP โตดีสุด +2.6% M-M และเซอรไพรสเรา ขณะท่ี 
TCAP -0.5% M-M, TISCO -0.5% M-M, TMB -0.1% สินเช่ือของ TISCO, TCAP แมจะ
หดตัวแตเปนอัตราท่ีชะลอลง ทําใหภาพรวมของกลุมสินเช่ือขนาดเล็กดูมีทศิทางท่ีฟนตัว 
เรายังคงนํ้าหนัก Neutral รอจังหวะเขาซ้ือหลัง 2Q16 ท่ีกําไรจะออกมาไมดีนักจากการต้ัง
สํารองฯเพ่ิมข้ึนและรายไดดอกเบ้ียลดลง สวน 2H16 คาดแนวโนมเริ่มสดใส โครงสราง
คาธรรมเนียมใหมกระทบเพียงระยะสั้นและจํากัด ในระยะยาวกลับชวยลดตนทุนแบงก เรา
ยังชอบ KBANK (ราคาพืน้ฐาน 194 บาท) และ TISCO (ราคาพืน้ฐาน 52 บาท)  

• (+) KSL ราคานํ้าตาลทรายดิบในตลาดโลกยังคงทํา new high ลาสุด 20 เซนตตอ
ปอนด +42% ในชวง 2 เดือนท่ีผานมา พุงแรงสุดในกลุมสนิคาเกษตร แนวโนมนาจะข้ึน
ตอเพราะภัยแลงในไทยทําใหปริมาณออยลดลงมากจนคาดเขาสูภาวะขาดดุลในปหนา
เปนปที่ 2 ราคาหุนสัมพันธในทิศทางเดียวกับราคานํ้าตาลคอนขางสูง ทิศทางจึงนาจะเปน
บวกตามราคานํ้าตาลโลก การพักฐานของราคาหุนในสัปดาหที่ผานมาสะทอนกําไรท่ีแยลง
ใน 2Q16 (ก.พ.-เม.ย. 2016) แลว แนะนําเก็งกําไร ราคาพ้ืนฐาน 4.60 บาท   

• (0) ก.คลังจะสรุปภาษีเคร่ืองด่ืมน้าํตาลสูงภายในส้ินเดือนนี ้ วาจะเกบ็ภาษีหรอืไม
จากท่ีไมเคยมีการเก็บมากอน แนวทางท่ีเคยเสนอคือเก็บ 20% ของราคาขายปลีก 
(ปริมาณนํ้าตาลมากกวา 6-10 กรัมตอ 100 มิลลิลิตร) และ 25% (มากกวา 10 กรัม) 
บริษัทท่ีจะกระทบมี ICHI, OISHI, CBG, TIPCO, MALEE สวน SAPPE กระทบเพียง 8% 
ของรายได แต TACC กระทบนอยสุดเพราะเครื่องด่ืมหลักอยูในรูปผง มีเพียงชาผลไม 
Zenya แตขายในประเทศไมถึง 1% แนวโนมกําไร 2Q16 ดีเพราะเปน Supplier เครื่องด่ืม
ท้ัง 4 โถกด ราคาหุนปรับลงมาจนมี upside กวา 10% แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 6 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,421.32 0.72 0.00 -0.21 
SET50 900.11 0.78 0.00 -1.21 
Daily turnover  42,394.20 (Bt mn) 
Market cap  13,559.89 (Bt bn) 
Market P/E  21.60 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.34 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.29 13.44 
China 13.22 11.68 
Hong Kong 11.15 10.10 
Indonesia 15.42 13.37 
Korea 10.98 10.03 
Philippines 19.46 17.59 
Taiwan 13.59 12.62 
S&P500 17.60 15.52 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Jun 16 Jun 15 Jun 14 Jun 13 Jun 

PTTEP 247.09 269.87 115.11 187.30 228.84 
PTT 95.62 205.43 119.83 138.63 135.87 

BANPU 92.90 89.17 151.41 15.70 1.47 
ADVANC 71.81 242.84 61.41 36.77 35.98 

DTAC 38.47 71.47 92.70 1.71 5.80 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,688.01 10,988.30 699.71 
Proprietary (Bt mn) 4,489.96 4,717.44 -227.48 
Local Institution(Bt mn) 3,941.14 4,088.03 -146.89 
Retail (Bt mn) 22,275.10 22,600.44 -325.34 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-6-16 Buy Sell Net 
Institution 25,438 28,207 -2,769 
Foreign 17,212 19,238 -2,026 
Local 73,017 68,222 4,795 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

20 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.)  
- ญี่ปุน: ดุลการคา (พ.ค.)  

21-22 มิ.ย. - สหรัฐ: Yellen แถลงนโยบายการเงินและเศรษฐกิจตอสภาคองเกรส 

21 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มิ.ย.)  

22 มิ.ย. - ตลาดหุนมาเลเซียปดทําการเน่ืองในวัน Nuzul Al-quran 
- ไทย: กนง. ประชุม (ตลาดคาดดงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)  

23 มิ.ย. - อังกฤษ: Brexit 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.)  
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

24 มิ.ย. - ไทย: ดุลการคา (พ.ค.)  
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (พ.ค.), U. of Mich. Sentiment (มิ.ย.)    
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรปดในแดนลบและถือเปนสัปดาหท่ี
ตลาดรวงลงมากสุดในรอบ 1 เดือน โดยนักลงทุนกลับมาจับตาดูการลง
ประชามต ิBrexit ในสัปดาหนี ้

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรปดในแดนบวกไดจากราคาน้าํมัน
ท่ีดีดตวัขึน้หนนุหุนในกลุมพลังงาน ขณะท่ีหุนในกลุมธนาคารก็ปรับบวก
ไดเชนกัน 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดหลังโพลสํารวจระบุ
วาชาวอังกฤษท่ีหนุนใหอยูในสหภาพยุโรปตอเร่ิมมีสัดสวนมากกวาให
ออก 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวัออกขาง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.15-
35.25 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.20 35.26 0.16 
US$/ Euro 1.14 1.13 0.66 
Yen/ US$ 104.78 104.16 -0.59 
Yuan/ US$ 6.59 6.59 0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.29 47.98 0.65 
GOLD 1,290.00 1,294.80 -0.37 
BDI 587.00 598.00 -1.84 
ZINC 1,981.00 1,989.00 -0.40 
CRB index 192.38 188.89 1.84 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. พุงขึ้น 1.77 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 47.98 ดอลลาร/บารเรล จากคาเงินดอลลารท่ีออนคา 

โดยตลาดระมัดระวังการซ้ือสินทรัพยเส่ียงมากขึน้เพื่อรอดูการลง

ประชามต ิBrexit  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ขยับลง 3.60 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,294.80 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงขายทํากําไร

หลังจากท่ีปรับตวัขึน้ตอเนื่องในชวงกอนหนา อยางไรก็ตามราคา

ทองคาํมีการดดีตวัขึน้เหนือระดบั 1,300 ดอลลาร/ออนซไดอีกคร้ัง 

As of 17 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,421.32 0.72 0.00 -0.21 
SET50 900.11 0.78 0.00 -1.21 
Dow Jones 30 17,675.16 -0.33 0.00 -0.63 
S&P 500 2,071.22 -0.33 0.00 -1.23 
NASDAQ Comp 4,800.34 -0.92 -0.00 -2.99 
FTSE 100 6,021.09 1.19 0.00 -3.37 
Hang Seng 20,169.98 0.66  1.26 -1.87 
Nikkei 225 15,599.66 1.07  2.43 -7.29 
Shanghai Comp 2,885.11 0.43  0.00 -1.08 
Weighted Taiwan 8,568.08 0.87  0.56 0.94 
KOSPI 1,953.40 0.07  1.25 -0.28 

Straits Times 2,763.42 0.43  0.78 -0.21 
Kuala Lumpur 1,624.18 0.57  0.15 0.04 
Jakarta Comp 4,835.14 0.43  0.00 0.80 
Philippines Comp 7,622.07 0.76  0.00 2.98 
S&P ASX 200 5,162.66 1.16 1.16 -2.90 
VIX Index 19.41 0.21 0.00 36.79 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 394.12 0.50 -0.58 0.04 
MSCI Asia Pac Ex Japan 403.27 0.63 -1.05 1.85 
MSCI Asia Ex Japan 489.88 0.42 -0.46 2.92 
MSCI EM Asia 396.66 0.39 -0.28 3.26 
MSCI Thailand 481.33 0.87 -0.20 1.66 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -16.10 11.52 636.21 2,820.57 
Indonesia 65.83 73.98 244.64 564.94 
Philippines 30.30 10.42 136.10 464.86 
Korea  1.82 1.82 902.92 3,571.73 
Taiwan  186.11 -26.85 1,834.68 5,461.87 
Thailand 19.85 3.37 277.32 792.69 
Vietnam -19.12 -25.53 -2.13 -86.33 
Total 268.69 48.73 4,029.74 13,590.33 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 898.40 4.70 100,437 259,930 
S50N16 893.60 4.60 3 37 
S50Q16 892.00 0.00 8 56 
S50U16 889.00 4.80 13,981 53,248 
550Z16 886.00 4.50 910 5,309 
S50H17 880.90 4.90 328 2,844 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 June 16 change 
SCB 594.77 134.00 1.52 
TRUE 169.60 7.15 0.70 
CPALL 118.70 48.50 1.04 
PTTGC 117.74 59.50 0.00 
CPF 104.75 28.25 4.63 
AOT 97.18 385.00 0.26 
PTT 82.68 317.00 1.28 
BDMS 76.94 23.80 0.00 
KTB 74.51 16.60 0.00 
CPN 64.21 57.50 2.68 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 June 16 change 
KBANK -209.07  163.00 0.31 
SCC -165.21  466.00 0.00 
BBL -133.38  158.00 -0.32 
BWG -91.74  2.08 6.67 
MINT -85.06  37.75 0.00 
ADVANC -75.09  157.50 0.96 
EGCO -48.51  182.50 -0.82 
BANPU -47.71  12.90 4.03 
SPRC -31.16  10.20 0.99 
AAV -30.06  6.20 1.64 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

DNA (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KTP (T/A#1) 14/6/2016 4/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

EE (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 
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