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2016SET Target 

1500 
 

SET ยังมีแนวโนมแกวงลบใหเปนโอกาสในการเลือกหุนซื้อตออยู... 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ทรงตัวบวกไดเพียงครึ่งวัน กอนจะมีแรงขายกดดันอีก 
ทําใหดัชนีแกวงผันผวนในกรอบจํากัด กอนท่ีภาคบายแรงขายจะกดดันมากข้ึน
ทําให SET ลงมาปดลบเกือบ 10 จุด คาดวามาจากการปรับลงของฟวเจอรสต
ลาดหุนยุโรปและสหรัฐ รวมท้ังการออนแอของราคานํ้ามันดิบโลก 
แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET ยังแกวงตัวลบไดอีก หลังเม่ือคืนน้ีตลาด
หุนสหรัฐยังแกวงตัวดานลบ สวนตลาดหุนยุโรปก็ปดปรับตัวลงโดยเฉล่ีย
ประมาณ 1% เศษ โดยไดรับแรงกดดันจากราคานํ้ามันดิบท่ีรวงลงกวา 1% 
จากแรงเทขายทํากําไร หลังจากราคานํ้ามันพุงข้ึนติดตอกัน 3 วันทําการกอน
หนาน้ี นอกจากน้ีคาเงินดอลลารยังเริ่มกลับมาแข็งคาข้ึน เน่ืองจากตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐยังแข็งแกรง โดยจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานลดลง ขณะท่ี
สต็อกสินคาคงคลังภาคคาสงพุงข้ึนสูงสุดในรอบ 10 เดือนดวย 
กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET ปรับลงเพ่ือลดความรอนแรงของการข้ึนในชวง
ท่ีผานมา ขณะท่ีสภาพคลองในตลาดยังมีสูง ทําใหมีลุนแรงซ้ือกลับเขามา
หนุนเม่ือ SET ปรับตัวลง และสุดทายตลาดยังมีแนวโนมท่ีจะขยับข้ึนตอ เพ่ือ
ลุนว่ิงข้ึนหาเปาหมาย 1500 จุดไดในชวงถัดไป จึงแนะนําเลือกหุนทยอยเขา
รับ แลวเนนถือตอเน่ือง 
แนวรับ  1433-1430, 1426-1420 , 1416-1410 จุด   
แนวตาน  1438-1442 , 1444-1446 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : TNH, TISCO, VGI(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$388ลาน เม็ดเงินสวน

ใหญไหลเขาเกาหลีใต US$355.8ลาน และอินโดนีเซีย 31ลาน ขณะท่ีไหล

ออกจากไทยเปนวันแรกในรอบ 1 สัปดาห US$8.8ลาน (ไตหวันปดทําการ) 

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภมิูภาคแตอาจชะลอลงตามราคานํ้ามันท่ีรวงลง

ราว 1% เม่ือคืนน้ีจากการขายทํากําไร 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) น้ํามันพกัฐานฉุดหุนกลุมพลังงาน เม่ือคืนราคานํ้ามันดิบปรับลงราว 1.2% หลังปรับ

ข้ึนติดตอกันมา 3 วัน แรงกดดันมาจากเงินดอลลารแข็งคาหลังรายงานตัวเลขผูขอรับ

สวัสดิการวางงานและยอดคาสงของสหรัฐคอนขางสดใส ภาพรวมหุนกลุมพลังงานวันน้ีจะ

ถูกกดดันดวยสาเหตุเดียวกนั โดยเฉพาะ PTTEP ท่ีชวงกอนปรับข้ึนมาแรงกวาราคานํ้ามัน  

• (-) การประชุม Fed สัปดาหหนายงัเปนตัวฉุดร้ังตลาด แมความเปนไปไดในการข้ึน

ดอกเบ้ียในการประชุมเฟด 14-15 มิ.ย. จะเหลือ 0% และโอกาสท่ีจะข้ึนปลายเดือน ก.ค. 

ก็ลดนอยลง (ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ียปลายป) แตนักลงทุนยงักังวลกับความเสี่ยงของ 

Brexit (23 มิ.ย.) ทําใหเม็ดเงินไหลออกจากสินทรัพยเสีย่งช่ัวคราวกลับเขาซ้ือดอลลาร  

• (+) K เราเริ่ม Coverage โดยประเมินราคาพ้ืนฐานปน้ี 6.20 บาท อิง PE 20 เทา ตํ่ากวา

กลุมท่ี 25 เทา ขณะท่ีอัตราการเติบโตของกําไรใน 3 ปขางหนาคาดไว 19% ธุรกิจของ K 

คือรับออกแบบบูธในงานแสดงสินคา เชนบูธในงาน Money Expo, Motor Show, Motor 

Expo และงานตกแตงภายในของ Shop Brand ตางๆ เชน Uniqlo, Phillip Lim, 

Balanciaga จุดแข็งอยูท่ีแบรนดและเครือขายของ Kingsmen ท่ีมีสาขา 14 ประเทศท่ัว

เอเชีย งานในมือมีรองรับคาดการณรายไดปน้ี 1.2 พันลานบาทหมดแลว ฐานะทางการเงิน

แข็งแกรง ราคาปจจุบันมี PE 17 เทา ตํ่ากวากลุมท่ี 25 เทา แนะนําซ้ือ 

• (+) THANI เราปรับกําไรป 2016 ข้ึน 5% สูจุดสูงสุดเปนประวัติการณที่ 834 ลานบาท 

+11.4% Y-Y เพราะไดประโยชนจากอัตราดอกเบ้ียในตลาดท่ีลดลง ทําใหคาดวาตนทุน

ทางการเงินจะลดลงเหลือไมเกนิ 4% จากโครงสรางเงินกูท่ีเปนระยะสัน้ 50% ขณะท่ี

คุณภาพพอรตดีข้ึน NPL ตํ่าสุดในรอบ 3 ป สําหรับกําไร 2Q16 เราคาด +2.4% Q-Q, 

+12.5% Y-Y ปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐานเปน 4.46 บาท จากเดิม 3.60 บาท ราคาหุนปจจุบันมี 

PE เพียง 11.5 เทาและคาด Dividend yield 5% ตอป จึงยงัคงแนะนําซ้ือ   

• (0) BANPU ลูกหุนจากการเพ่ิมทุน 1,291 ลานหุน (2:1 @5 บาท) เขาเทรดวันน้ี 

ในทางทฤษฎ ี ไมกระทบราคาตลาดเพราะสะทอนแลวต้ังแตวันข้ึน XR ท่ีปรบัลงไปตํ่าสุด 

11.50 บาท แตการปรับข้ึนของราคาจะยาก เพราะ BANPU-W3 ท่ีคาดเขาปลายสัปดาห

หนาหรืออยางชา 21 มิ.ย. มีราคาใชสิทธิเพียง 5 บาท ใชสิทธิไดทกุเดือน และมีอายุ

เพียง 1 ป ขาวดีในระยะสั้นยังไมมี แนวโนมกําไร 2Q16 ออนแอท้ังธุรกจิถานหินและ

ไฟฟา ขาวดีในระยะกลางคือการนํา BPP เขา IPO ซ่ึงใหสิทธิ Pre-emptive right ใน

สัดสวน 12 BANPU : 1 BPP คาดวาจะเขาตลาดใน 2H16 (ข้ึนอยุกับภาวะตลาด) ราคา

พ้ืนฐานของเราท่ี 13 บาทเปนราคา full dilution แลว แนะนําเพียงถือ    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 9-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,435.65 -0.68 -0.05 0.80 
SET50 914.25 -0.96 -0.27 0.34 
Daily turnover  42,154.50 (Bt mn) 
Market cap  13,667.13 (Bt bn) 
Market P/E  21.83 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.31 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.47 13.58 
China 13.41 11.82 
Hong Kong 11.65 10.54 
Indonesia 15.46 13.38 
Korea 11.16 10.23 
Philippines 19.24 17.40 
Taiwan 13.68 12.76 
S&P500 17.96 15.84 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 Jun 8 Jun 7 Jun 6 Jun 3 Jun 

PTTEP 347.89 209.63 174.66 89.18 196.74 

PTT 151.93 134.44 59.20 18.09 61.99 

KBANK 76.09 129.54 167.63 22.79 8.62 
ADVANC 73.74 110.14 42.03 7.28 70.84 

SCC 45.32 27.71 21.91 5.84 14.48 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: finansiasyrusresearch 

Investors Summary (SET) 
9-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,862.66 10,172.72 -310.06 
Proprietary (Bt mn) 4,547.19 5,204.78 -657.59 
Local Institution(Bt mn) 4,752.89 4,373.98 378.91 
Retail (Bt mn) 22,991.77 22,403.03 588.74 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

9-6-16 Buy Sell Net 
Institution 27,232 26,575 657 
Foreign 15,822 11,461 4,361 
Local 67,802 72,820 -5,018 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

10 มิ.ย. - ตลาดหุนจีน ไตหวัน ปดเน่ืองในเทศกาลบะจางและ Dragon Boat 

12 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

14-15 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม  

14 มิ.ย. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

15 มิ.ย. - ยูโรโซน: ดุลการคา (เม.ย.)  

16 มิ.ย. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

17 มิ.ย. - สหรัฐ: Housing Starts, Building permits (พ.ค.)  

20 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.)  

21 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มิ.ย.)  

22 มิ.ย. - ไทย: กนง. ประชุม (ตลาดคาดดงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบเล็กนอยหลังราคา

น้ํามนัดบิเร่ิมปรับตวัลงหลังทําจุดสูงสุดในรอบหลายเดือน ขณะท่ี

ตัวเลขผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาหต่ํากวาท่ีตลาดคคาด 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนยังปดในแดนลบตอจากราคาน้าํมันดบิท่ี

รวงลง รวมถึงตลาดยังกังวลตอการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัในแดนลบจากบรรยากาศการ

ลงทุนท่ีไรปจจัยบวกใหมและถูกกดดนัจากราคาน้ํามนัท่ีปรับลง 

� (-) คาเงินบาทเร่ิมพลิกกลับมาออนคาหลังจากแข็งคามาตอเนื่อง

ในชวงกอนหนา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.15-35.25 บาท/

ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.24 35.17 -0.21 
US$/ Euro 1.13 1.13 -0.13 
Yen/ US$ 107.16 107.10 -0.06 
Yuan/ US$ 6.56 6.57 0.14 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.55 50.56 -0.02 
GOLD 1,268.80 1,272.70 -0.31 
BDI 611.00 610.00 0.16 
ZINC 2,069.50 2,063.00 0.32 
CRB index 195.10 195.82 -0.37 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ลดลง 0.67 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 50.56 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงขายทํากําไร

ออกมาหลังจากท่ีราคาพุงขึน้แตะระดบัสูงสุดของปนี้ในชวงกอนหนา 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. พุงขึน้ 10.40 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,272.70 ดอลลาร/ออนซ แมคาเงินดอลลารจะเร่ิมฟน

ตัวขึน้ แตอยางไรก็ตามยังไดรับปจจัยหนนุจากคาดการณท่ีวา FED จะ

ยังไมขึน้ดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกลนี ้

As of 9 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,435.65 -0.68 -0.05 0.80 
SET50 914.25 -0.96 -0.27 0.34 
Dow Jones 30 17,985.19 -0.11 1.00 1.11 
S&P 500 2,115.48 -0.17 0.78 0.88 
NASDAQ Comp 4,958.62 -0.32 0.33 0.21 
FTSE 100 6,231.89 -1.10 0.36 0.02 
Hang Seng 21,297.88 Closed 1.40 2.04 
Nikkei 225 16,668.41 -0.97  -0.17 -3.60 
Shanghai Comp 2,927.16 Closed -0.39 0.36 
Weighted Taiwan 8,715.48 Closed 1.44 2.11 
KOSPI 2,024.17 -0.14  1.63 1.76 

Straits Times 2,843.80 -0.65  1.41 2.07 
Kuala Lumpur 1,650.51 -0.44  0.83 1.48 
Jakarta Comp 4,876.79 -0.80  0.47 1.67 
Philippines Comp 7,536.65 -2.41  0.30 1.82 
S&P ASX 200 5,361.94 -0.65 0.15 -0.96 
VIX Index 14.64 3.98 8.69 3.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 407.10 -0.62 0.80 1.81 
MSCI Asia Pac Ex Japan 419.10 -0.36 2.24 3.72 
MSCI Asia Ex Japan 508.00 -0.27 2.25 4.53 
MSCI EM Asia 410.95 -0.27 2.43 4.79 
MSCI Thailand 489.57 -1.15 -0.60 3.62 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  81.00 172.00 552.36 2,736.72 
Indonesia 31.11 115.74 163.69 484.00 
Philippines 4.12 108.76 133.91 462.67 
Korea  -36.03 828.01 1,242.28 3,911.08 
Taiwan  395.05 1,058.57 1,861.52 5,488.72 
Thailand -8.83 101.08 276.36 792.24 
Vietnam 5.92 8.13 14.69 -69.51 
Total 472.34 2,392.29 4,244.81 13,805.92 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K16 912.70 -13.10 100,055 271,559 
S50M16 911.60 -12.70 4 23 
S50N16 910.00 -12.60 6 41 
S50U16 903.90 -13.60 9,664 28,943 
550Z16 899.70 -13.30 766 4,836 
S50H17 892.80 -13.60 361 2,508 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 June 16 change 
PTT 264.98 319.00 0.63 
PTTEP 172.19 84.00 0.90 
BBL 75.10 163.50 -0.61 
CPALL 35.64 48.50 -2.51 
ROBINS 33.58 60.50 0.83 
AP 30.40 6.75 -0.74 
BJC 29.99 38.00 -1.30 
INTUCH 29.33 55.25 -2.64 
STEC 27.01 22.80 -0.44 
GPSC 23.39 32.00 -0.78 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 June 16 change 
KBANK -580.45 170.50 -1.73 
AOT -259.64 386.00 -0.77 
TOP -84.95 64.50 0.78 
TASCO -76.43 27.00 -1.82 
DTAC -76.20 36.75 0.68 
PTTGC -61.64 61.25 -2.00 
BDMS -48.94 23.90 -0.42 
ADVANC -44.75 162.00 -1.52 
LHBANK -34.44 1.78 1.14 
TKN -30.22 16.30 -4.12 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

DNA (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

EE (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

EVER (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

GENCO (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

GENCO-W1 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KC (T/A#1) 26/5/2016 15/6/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PSTC (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PSTC-W1 (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

RICH (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SUPER (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SUPER-W3 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
TAPAC (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

TAPAC-W2 (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

ATP30 (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

KOOL (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 
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