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SET ยังมีแนวโนมแกวงลบใหเปนโอกาสในการเลือกหุนซื้อตออยู... 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ทรงตัวบวกไดเพียงครึ่งวัน กอนจะมีแรงขายกดดันอีก 
ทําใหดัชนีแกวงผันผวนในกรอบจํากัด กอนท่ีภาคบายแรงขายจะกดดันมากข้ึน
ทําให SET ลงมาปดลบเกือบ 10 จุด คาดวามาจากการปรับลงของฟวเจอรสต
ลาดหุนยุโรปและสหรัฐ รวมท้ังการออนแอของราคานํ้ามันดิบโลก 
แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET ยังแกวงตัวลบไดอีก หลังเม่ือคืนน้ีตลาด
หุนสหรัฐยังแกวงตัวดานลบ สวนตลาดหุนยุโรปก็ปดปรับตัวลงโดยเฉล่ีย
ประมาณ 1% เศษ โดยไดรับแรงกดดันจากราคานํ้ามันดิบท่ีรวงลงกวา 1% 
จากแรงเทขายทํากําไร หลังจากราคานํ้ามันพุงข้ึนติดตอกัน 3 วันทําการกอน
หนาน้ี นอกจากน้ีคาเงินดอลลารยังเริ่มกลับมาแข็งคาข้ึน เน่ืองจากตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐยังแข็งแกรง โดยจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานลดลง ขณะท่ี
สต็อกสินคาคงคลังภาคคาสงพุงข้ึนสูงสุดในรอบ 10 เดือนดวย 
กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET ปรับลงเพ่ือลดความรอนแรงของการข้ึนในชวง
ท่ีผานมา ขณะท่ีสภาพคลองในตลาดยังมีสูง ทําใหมีลุนแรงซ้ือกลับเขามา
หนุนเม่ือ SET ปรับตัวลง และสุดทายตลาดยังมีแนวโนมท่ีจะขยับข้ึนตอ เพ่ือ
ลุนว่ิงข้ึนหาเปาหมาย 1500 จุดไดในชวงถัดไป จึงแนะนําเลือกหุนทยอยเขา
รับ แลวเนนถือตอเน่ือง 
แนวรับ  1433-1430, 1426-1420 , 1416-1410 จุด   
แนวตาน  1438-1442 , 1444-1446 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : TNH, TISCO, VGI(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$388ลาน เม็ดเงินสวน

ใหญไหลเขาเกาหลีใต US$355.8ลาน และอินโดนีเซีย 31ลาน ขณะท่ีไหล

ออกจากไทยเปนวันแรกในรอบ 1 สัปดาห US$8.8ลาน (ไตหวันปดทําการ) 

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภมิูภาคแตอาจชะลอลงตามราคานํ้ามันท่ีรวงลง

ราว 1% เม่ือคืนน้ีจากการขายทํากําไร 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) น้ํามันพกัฐานฉุดหุนกลุมพลังงาน เม่ือคืนราคานํ้ามันดิบปรับลงราว 1.2% หลังปรับ

ข้ึนติดตอกันมา 3 วัน แรงกดดันมาจากเงินดอลลารแข็งคาหลังรายงานตัวเลขผูขอรับ

สวัสดิการวางงานและยอดคาสงของสหรัฐคอนขางสดใส ภาพรวมหุนกลุมพลังงานวันน้ีจะ

ถูกกดดันดวยสาเหตุเดียวกนั โดยเฉพาะ PTTEP ท่ีชวงกอนปรับข้ึนมาแรงกวาราคานํ้ามัน  

• (-) การประชุม Fed สัปดาหหนายงัเปนตัวฉุดร้ังตลาด แมความเปนไปไดในการข้ึน

ดอกเบ้ียในการประชุมเฟด 14-15 มิ.ย. จะเหลือ 0% และโอกาสท่ีจะข้ึนปลายเดือน ก.ค. 

ก็ลดนอยลง (ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ียปลายป) แตนักลงทุนยงักังวลกับความเสี่ยงของ 

Brexit (23 มิ.ย.) ทําใหเม็ดเงินไหลออกจากสินทรัพยเสีย่งช่ัวคราวกลับเขาซ้ือดอลลาร  

• (+) K เราเริ่ม Coverage โดยประเมินราคาพ้ืนฐานปน้ี 6.20 บาท อิง PE 20 เทา ตํ่ากวา

กลุมท่ี 25 เทา ขณะท่ีอัตราการเติบโตของกําไรใน 3 ปขางหนาคาดไว 19% ธุรกิจของ K 

คือรับออกแบบบูธในงานแสดงสินคา เชนบูธในงาน Money Expo, Motor Show, Motor 

Expo และงานตกแตงภายในของ Shop Brand ตางๆ เชน Uniqlo, Phillip Lim, 

Balanciaga จุดแข็งอยูท่ีแบรนดและเครือขายของ Kingsmen ท่ีมีสาขา 14 ประเทศท่ัว

เอเชีย งานในมือมีรองรับคาดการณรายไดปน้ี 1.2 พันลานบาทหมดแลว ฐานะทางการเงิน

แข็งแกรง ราคาปจจุบันมี PE 17 เทา ตํ่ากวากลุมท่ี 25 เทา แนะนําซ้ือ 

• (+) THANI เราปรับกําไรป 2016 ข้ึน 5% สูจุดสูงสุดเปนประวัติการณที่ 834 ลานบาท 

+11.4% Y-Y เพราะไดประโยชนจากอัตราดอกเบ้ียในตลาดท่ีลดลง ทําใหคาดวาตนทุน

ทางการเงินจะลดลงเหลือไมเกนิ 4% จากโครงสรางเงินกูท่ีเปนระยะสัน้ 50% ขณะท่ี

คุณภาพพอรตดีข้ึน NPL ตํ่าสุดในรอบ 3 ป สําหรับกําไร 2Q16 เราคาด +2.4% Q-Q, 

+12.5% Y-Y ปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐานเปน 4.46 บาท จากเดิม 3.60 บาท ราคาหุนปจจุบันมี 

PE เพียง 11.5 เทาและคาด Dividend yield 5% ตอป จึงยงัคงแนะนําซ้ือ   

• (0) BANPU ลูกหุนจากการเพ่ิมทุน 1,291 ลานหุน (2:1 @5 บาท) เขาเทรดวันน้ี 

ในทางทฤษฎ ี ไมกระทบราคาตลาดเพราะสะทอนแลวต้ังแตวันข้ึน XR ท่ีปรบัลงไปตํ่าสุด 

11.50 บาท แตการปรับข้ึนของราคาจะยาก เพราะ BANPU-W3 ท่ีคาดเขาปลายสัปดาห

หนาหรืออยางชา 21 มิ.ย. มีราคาใชสิทธิเพียง 5 บาท ใชสิทธิไดทกุเดือน และมีอายุ

เพียง 1 ป ขาวดีในระยะสั้นยังไมมี แนวโนมกําไร 2Q16 ออนแอท้ังธุรกจิถานหินและ

ไฟฟา ขาวดีในระยะกลางคือการนํา BPP เขา IPO ซ่ึงใหสิทธิ Pre-emptive right ใน

สัดสวน 12 BANPU : 1 BPP คาดวาจะเขาตลาดใน 2H16 (ข้ึนอยุกับภาวะตลาด) ราคา

พ้ืนฐานของเราท่ี 13 บาทเปนราคา full dilution แลว แนะนําเพียงถือ    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 9-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,435.65 -0.68 -0.05 0.80 
SET50 914.25 -0.96 -0.27 0.34 
Daily turnover  42,154.50 (Bt mn) 
Market cap  13,667.13 (Bt bn) 
Market P/E  21.83 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.31 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.47 13.58 
China 13.41 11.82 
Hong Kong 11.65 10.54 
Indonesia 15.46 13.38 
Korea 11.16 10.23 
Philippines 19.24 17.40 
Taiwan 13.68 12.76 
S&P500 17.96 15.84 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 Jun 8 Jun 7 Jun 6 Jun 3 Jun 

PTTEP 347.89 209.63 174.66 89.18 196.74 

PTT 151.93 134.44 59.20 18.09 61.99 

KBANK 76.09 129.54 167.63 22.79 8.62 
ADVANC 73.74 110.14 42.03 7.28 70.84 

SCC 45.32 27.71 21.91 5.84 14.48 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: finansiasyrusresearch 

Investors Summary (SET) 
9-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,862.66 10,172.72 -310.06 
Proprietary (Bt mn) 4,547.19 5,204.78 -657.59 
Local Institution(Bt mn) 4,752.89 4,373.98 378.91 
Retail (Bt mn) 22,991.77 22,403.03 588.74 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

9-6-16 Buy Sell Net 
Institution 27,232 26,575 657 
Foreign 15,822 11,461 4,361 
Local 67,802 72,820 -5,018 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

10 มิ.ย. - ตลาดหุนจีน ไตหวัน ปดเน่ืองในเทศกาลบะจางและ Dragon Boat 

12 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

14-15 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม  

14 มิ.ย. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

15 มิ.ย. - ยูโรโซน: ดุลการคา (เม.ย.)  

16 มิ.ย. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

17 มิ.ย. - สหรัฐ: Housing Starts, Building permits (พ.ค.)  

20 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.)  

21 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มิ.ย.)  

22 มิ.ย. - ไทย: กนง. ประชุม (ตลาดคาดดงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบเล็กนอยหลังราคา

น้ํามนัดบิเร่ิมปรับตวัลงหลังทําจุดสูงสุดในรอบหลายเดือน ขณะท่ี

ตัวเลขผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาหต่ํากวาท่ีตลาดคคาด 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนยังปดในแดนลบตอจากราคาน้าํมันดบิท่ี

รวงลง รวมถึงตลาดยังกังวลตอการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัในแดนลบจากบรรยากาศการ

ลงทุนท่ีไรปจจัยบวกใหมและถูกกดดนัจากราคาน้ํามนัท่ีปรับลง 

� (-) คาเงินบาทเร่ิมพลิกกลับมาออนคาหลังจากแข็งคามาตอเนื่อง

ในชวงกอนหนา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.15-35.25 บาท/

ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.24 35.17 -0.21 
US$/ Euro 1.13 1.13 -0.13 
Yen/ US$ 107.16 107.10 -0.06 
Yuan/ US$ 6.56 6.57 0.14 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.55 50.56 -0.02 
GOLD 1,268.80 1,272.70 -0.31 
BDI 611.00 610.00 0.16 
ZINC 2,069.50 2,063.00 0.32 
CRB index 195.10 195.82 -0.37 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ลดลง 0.67 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 50.56 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงขายทํากําไร

ออกมาหลังจากท่ีราคาพุงขึน้แตะระดบัสูงสุดของปนี้ในชวงกอนหนา 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. พุงขึน้ 10.40 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,272.70 ดอลลาร/ออนซ แมคาเงินดอลลารจะเร่ิมฟน

ตัวขึน้ แตอยางไรก็ตามยังไดรับปจจัยหนนุจากคาดการณท่ีวา FED จะ

ยังไมขึน้ดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกลนี ้

As of 9 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,435.65 -0.68 -0.05 0.80 
SET50 914.25 -0.96 -0.27 0.34 
Dow Jones 30 17,985.19 -0.11 1.00 1.11 
S&P 500 2,115.48 -0.17 0.78 0.88 
NASDAQ Comp 4,958.62 -0.32 0.33 0.21 
FTSE 100 6,231.89 -1.10 0.36 0.02 
Hang Seng 21,297.88 Closed 1.40 2.04 
Nikkei 225 16,668.41 -0.97  -0.17 -3.60 
Shanghai Comp 2,927.16 Closed -0.39 0.36 
Weighted Taiwan 8,715.48 Closed 1.44 2.11 
KOSPI 2,024.17 -0.14  1.63 1.76 

Straits Times 2,843.80 -0.65  1.41 2.07 
Kuala Lumpur 1,650.51 -0.44  0.83 1.48 
Jakarta Comp 4,876.79 -0.80  0.47 1.67 
Philippines Comp 7,536.65 -2.41  0.30 1.82 
S&P ASX 200 5,361.94 -0.65 0.15 -0.96 
VIX Index 14.64 3.98 8.69 3.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 407.10 -0.62 0.80 1.81 
MSCI Asia Pac Ex Japan 419.10 -0.36 2.24 3.72 
MSCI Asia Ex Japan 508.00 -0.27 2.25 4.53 
MSCI EM Asia 410.95 -0.27 2.43 4.79 
MSCI Thailand 489.57 -1.15 -0.60 3.62 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  81.00 172.00 552.36 2,736.72 
Indonesia 31.11 115.74 163.69 484.00 
Philippines 4.12 108.76 133.91 462.67 
Korea  -36.03 828.01 1,242.28 3,911.08 
Taiwan  395.05 1,058.57 1,861.52 5,488.72 
Thailand -8.83 101.08 276.36 792.24 
Vietnam 5.92 8.13 14.69 -69.51 
Total 472.34 2,392.29 4,244.81 13,805.92 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K16 912.70 -13.10 100,055 271,559 
S50M16 911.60 -12.70 4 23 
S50N16 910.00 -12.60 6 41 
S50U16 903.90 -13.60 9,664 28,943 
550Z16 899.70 -13.30 766 4,836 
S50H17 892.80 -13.60 361 2,508 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 June 16 change 
PTT 264.98 319.00 0.63 
PTTEP 172.19 84.00 0.90 
BBL 75.10 163.50 -0.61 
CPALL 35.64 48.50 -2.51 
ROBINS 33.58 60.50 0.83 
AP 30.40 6.75 -0.74 
BJC 29.99 38.00 -1.30 
INTUCH 29.33 55.25 -2.64 
STEC 27.01 22.80 -0.44 
GPSC 23.39 32.00 -0.78 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 June 16 change 
KBANK -580.45 170.50 -1.73 
AOT -259.64 386.00 -0.77 
TOP -84.95 64.50 0.78 
TASCO -76.43 27.00 -1.82 
DTAC -76.20 36.75 0.68 
PTTGC -61.64 61.25 -2.00 
BDMS -48.94 23.90 -0.42 
ADVANC -44.75 162.00 -1.52 
LHBANK -34.44 1.78 1.14 
TKN -30.22 16.30 -4.12 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

DNA (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

EE (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

EVER (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

GENCO (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

GENCO-W1 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KC (T/A#1) 26/5/2016 15/6/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PSTC (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PSTC-W1 (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

RICH (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SUPER (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SUPER-W3 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
TAPAC (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

TAPAC-W2 (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

ATP30 (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

KOOL (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 
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