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Today’s Report : Commodities WoW, GLOBAL, TISCO, DW Report 

Our Portfolio Jul 2016 : ARROW, CK, KBANK, PTTGC, TPCH 
2016SET Target 

1500 
 

ยังเนนถือหุนเพื่อรอลุน 1500 จุด…แตตองระวังแกวงจึงนารอซื้อลบ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังบวกข้ึนทําจุดสูงสุดใหมตอ หลังตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐออกมาดีเกินคาด แตก็มีแรงขายทํากําไรระยะสั้นคอยกดดันใหดัชนีแกวง
ตัวผันผวนภายในกรอบบวกใหเห็นอยู  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ขณะท่ีเชาน้ียังมีแรงหนุนจากการปดบวกตอเน่ืองของ
ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญ จากตัวเลขจางงานของสหรัฐท่ีแข็งแกรง 
และคาดการณที่วาธนาคารกลางของประเทศช้ันนําท่ัวโลกยังมีแนวโนมที่จะใช
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมข้ึนท้ังธนาคารกลางจีนและอังกฤษ รวมถึงคาด
วาญี่ปุนจะเดินหนาใชนโยบายกระตุนเศรษฐกิจตอไป หลังจากพรรครัฐบาล
สามารถชนะการเลือกต้ังวุฒิสภา อยางไรก็ตามยังตองตามระวังแรงขายทํา
กําไรระยะสั้นท่ีจะกดดันใหตลาดผันผวน และอาจมีจังหวะปรับพักตัวสลับ 
เพราะชวงท่ีผานมา SET ข้ึนคอนขางแรงและเร็ว ประกอบกับราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกออนแอลงอีกครั้ง จากรายงานท่ีวาไนจีเรียและซาอุดิอาระเบียได
เพ่ิมปริมาณการผลิตนํ้ามัน นอกจากน้ีตลาดหุนไทยจะติดชวงหยุดยาวในตน
สัปดาหหนาดวย (18-19 ก.ค.) 

กลยุทธ : FSS ยังแนะนําใหเนนถือหุนตอเน่ือง เพ่ือรอดัชนีแกวงไตระดับข้ึน
หาเปาหมาย 1500 จุดในชวงถัดไปตามคาดเดิม สวนถามีจังหวะออนตัวลงให 
ก็ถือเปนโอกาสในการเลือกหุนซ้ือเพ่ิม 

แนวรับ  1466-1463 , 1460-1458 จุด   
แนวตาน  1470-1472 , 1476-1480 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : TPIPL, AUCT, TVO(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$900ลาน เม็ดเงินไหล

เขาทุกประเทศนําโดยไตหวัน US$470ลาน เกาหลีใต US$273ลาน สวนไทย

มีเม็ดเงินไหลเขา US$17ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา นัก

ลงทุนจับตาการประชุมธนาคารกลางองักฤษและญี่ปุนซ่ึงมีความเปนไปไดที่จะ

ประกาศมาตรการกระตุนสภาพคลองออกมาอีก 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) VIX Index อยูในระดับตํ่า 13 จุด ตํ่ากวาสถานการณปกติที่ 14-15 จุด บวกกับ 
Bond yield ท่ียังปรับลงตอเน่ืองในหลายประเทศ และความคาดหวัง QE จากธนาคาร
กลางหลักๆท่ีประชุมเดือนน้ี (BOE 14 ก.ค., ECB 21 ก.ค., BOJ 28-29 ก.ค., FOMC 26-
27 ก.ค. ไมข้ึนดอกเบ้ีย) หนุนทองคําและหุนท่ัวโลกโดยเฉพาะเอเชีย บรรยากาศเหมือน
เดือน มี.ค. ท่ีความคาดหวัง QE ทําให SET +5.7% M-M    

• (+) คนร.ไฟเขียวโครงการสายเคเบิ้ลใตน้ํา-รถไฟสีแดง การกอสรางสายเคเบ้ิลใต
นํ้าไปเกาะสมุยและเกาะเตา วงเงิน 3.9 พันลานบาทเพ่ือรองรับการใชกระแสไฟฟาท่ีมีมาก 
เราคาดวากฟภ.จะจัดประมูลไดภายใน 3Q16 เปนบวกกับ ILINK, ITD สวนโครงการ
รถไฟชานเมืองสีแดงออน (บางซ่ือ-หัวหมาก) และแดงเขม (บางซ่ือ-หัวลําโพง) วงเงิน 
4.4 หม่ืนลานบาทท่ีอนุมัติในหลักการ เปนสัญญาณบวกกับกลุมรับเหมา วัสดุกอสราง 
และ ALT ท่ีสรางโครงขายไฟเบอรออพติกใหเชาตามทางรถไฟ     

• (0) TISCO กําไรสุทธิ 2Q16 ตํ่ากวาคาด 8% โดย -3.8% Q-Q เปน 1.2 พันลาน
บาทเพราะต้ังสํารองฯมากกวาคาด แสดงวายังหวง NPL แมจะลดเหลือ 3.03% จาก 
3.07% ใน 1Q16 ก็ตาม สวนกําไรกอนสํารองเปนไปตามคาด -3.6% Q-Q ตามรายได
คาธรรมเนียมท่ีลดลง แตยงัรักษา NIM ไดในระดับสูง 4.4% ทําใหรายไดดอกเบ้ียทรงตัว 
Q-Q, +10% Y-Y กําไร 1H16 คิดเปน 49% ของท้ังปที่เราคาด +17.9% Y-Y คงราคา
พ้ืนฐาน 52 บาท แตลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ  

• (+) BIG เราคาด 2Q16 จะเปนอีกไตรมาสท่ีกําไรดีกวาเราและตลาดคาด งาน Big 
camera festival (31 มี.ค.-6 เม.ย.) สรางยอดขายไดถึง 140 ลานบาทจะชวยให Low 
season ใน 2Q16 ไมชะลอนัก อาจทํากําไรไดถึง 195 ลานบาท +175% Y-Y, -16% Q-
Q ปจจุบัน PE 16 เทาตํ่ากวาในอดีต เปนโอกาสสะสมอีกรอบ ราคาพ้ืนฐาน 4.70 บาท 

• (+) PACE การเก็บเกี่ยวผลประโยชนจะเริ่มข้ึนต้ังแต 2H16 จากการทยอยรบัรูรายไดของ
โครงการมหานครและมหาสมุทร ซ่ึงคาดจะพลิกจากขาดทุน 1.79 พันลานบาทปกอนเปน
กําไร 456 ลานบาทปน้ี และเปน 1.3 พันลานบาทปหนาหนุนดวยราน Dean & Deluca ท่ี
มีสาขา 48 แหงท่ัวโลกท่ีจะชวยสรางเสถียรภาพของรายไดในอนาคต เราแนะนําซ้ือ ราคา
พ้ืนฐาน 4.20 บาท ปจจุบันมี PE ปน้ี 23.5 เทาแตจะลดเหลือเพียง 8.2 เทาในปหนา  

• (0) GLOBAL แนวโนมกําไรสุทธิ 2Q16 โตแรง คาด +50% Y-Y แมยอดขายตอสาขา
เดิมจะพลิกเปนติดลบจากฝนท่ีมาเร็วกวาปกติ แตรายไดโตจากสาขาใหมและอัตรากําไร
ข้ันตนท่ีเพ่ิมเปนไตรมาสท่ี 5 ติดตอกันเพราะ Product mix เราปรับกําไรปน้ีเพ่ิมข้ึน 15% 
เปน +73.6% Y-Y (เดิมคาด +51% Y-Y) และป 2017 +18% Y-Y ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึน
เปน 14.70 บาทจาก 13 บาท แตราคาหุนข้ึนแรงจน upside จํากัดและแนวโนมกําไรท่ี
นาจะผานจุดสูงสุดใน 1Q16 จึงลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-7-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,468.39 0.88 0.88 1.62 
SET50 926.08 1.11 1.11 1.70 
Daily turnover  59,594.40 (Bt mn) 
Market cap  13,792.01 (Bt bn) 
Market P/E  22.34 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.24 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.84 13.89 
China 13.65 12.10 
Hong Kong 11.65 10.55 
Indonesia 16.43 14.23 
Korea 11.01 10.05 
Philippines 20.09 18.18 
Taiwan 13.97 12.92 
S&P500 18.16 15.99 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Jul 08 Jul 07 Jul 06 Jul 05 Jul 

TRUE 234.09 1.99 59.89 9.36 2.37 
DTAC 209.51 17.63 3.48 0.44 7.89 

PTTEP 92.85 76.75 65.01 127.61 166.63 

KBANK 79.09 95.40 93.47 78.71 196.21 
PTT 73.37 18.40 70.21 8.35 6.24 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
11-7-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,693.97 14,082.71 611.26 
Proprietary (Bt mn) 6,059.06 6,804.62 -745.56 
Local Institution(Bt mn) 9,968.64 6,182.01 3,786.63 
Retail (Bt mn) 28,872.73 32,525.07 -3,652.34 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-7-16 Buy Sell Net 
Institution 18,960 18,588 372 
Foreign 23,920 14,215 9,705 
Local 69,175 79,252 -10,077 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: Industrial Production (พ.ค.)  

14 ก.ค. - เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
- สหรัฐ: Beige Book  
- BOE ประชุม 

15 ก.ค. - จีน: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +6.6% Y-Y vs. 1Q16 +6.7% Y-Y) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.)   

12,18-19ก.ค. - ไทย: ต.ล.ท. นํา 21 บจ.เดินสายโรดโชวที่สิงคโปรและสหรัฐ 

18-19 ก.ค. - ตลาดหุนไทยปดทําการ เน่ืองในวันอาสาฬหบูชา 

18 ก.ค. - ญี่ปุน: ตลาดหุนปดทําการ วัน Marine Day  

19 ก.ค. - สหรัฐ: Housing starts, Building permits (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ก.ค.)  

20 ก.ค. - ไทย: ยอดรถ (มิ.ย.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดในแดนบวกไดตอเนื่องโดย 
S&P 500 ปดสูงสุดเปนประวัติการณ โดยยังไดรับอานิสงสจากตัวเลข
การจางงานท่ีแขง็แกรง รวมถึงแรงหนนุจากการเลือกตั้งสภาสูงญ่ีปุน  

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางแรงโดย
บรรยากาศการลงทุนยังคอนขางเปนบวก รวมถึงความคาดหวงัวา
ธนาคารกลางตางๆจะใชมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิม่ขึ้น 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวในแดนบวกไดเชนกันตามตลาด
หุนภูมิภาคอ่ืน โดยไดรับแรงหนนุจากนายกฯญ่ีปุนท่ีจะมีการประตุน
เศรษฐกิจเพิ่มเตมิ 

� (0) คาเงินบาทโดยรวมยังแกวงตวัออกขาง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
35.05-35.25 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.18 35.17 -0.02 
US$/ Euro 1.11 1.11 -0.03 
Yen/ US$ 103.10 102.80 -0.29 
Yuan/ US$ 6.70 6.69 -0.08 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.70 44.76 -0.13 
GOLD 1,354.50 1,356.60 -0.15 
BDI 704.00 703.00 0.14 
ZINC 2,140.00 2,142.00 -0.09 
CRB index 186.71 187.17 -0.25 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ลดลง 0.65 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 44.76 ดอลลาร/บารเรล หลังมรีายงานวา

ซาอุดิอาระเบียและไนจีเรียไดเพิ่มปริมาณการผลิตน้าํมนั รวมถึงจํานวน

แทนขุดเจาะน้าํมนัของสหรัฐฯปรับตวัขึน้ในสัปดาหท่ีผานมา  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ลดลง 1.80 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,356.60 ดอลลาร/ออนซ โดยตัวเลขการจางงานท่ีแข็งแกรง 

ทําใหมคีาดการณวา FED จะปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยเร็วขึน้ ซ่ึงเปนลบ

ตอราคาทองคาํ   

As of 11 July 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,468.39 0.88 0.88 1.62 
SET50 926.08 1.11 1.11 1.70 
Dow Jones 30 18,226.93 0.44 0.44 1.66 
S&P 500 2,137.16 0.34 0.34 1.82 
NASDAQ Comp 4,988.64 0.64 0.64 3.01 
FTSE 100 6,682.86 1.40 1.40 2.74 
Hang Seng 20,880.50 1.54  2.35 1.21 
Nikkei 225 15,708.82 3.98  7.35 4.12 
Shanghai Comp 2,994.92 0.23  0.23 2.23 
Weighted Taiwan 8,786.47 1.68  2.03 1.73 
KOSPI 1,988.54 1.30  1.69 1.32 

Straits Times 2,876.14 1.02  1.35 1.57 
Kuala Lumpur 1,653.87 0.57  0.57 -0.01 
Jakarta Comp 5,069.02 1.96  1.96 1.04 
Philippines Comp 7,865.27 1.21  1.21 0.89 
S&P ASX 200 5,337.11 0.72 2.77 2.71 
VIX Index 13.54 2.58 2.58 -13.37 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 404.88 0.97 1.85 0.87 
MSCI Asia Pac Ex Japan 421.65 2.01 1.56 1.80 
MSCI Asia Ex Japan 510.78 2.04 1.17 1.66 
MSCI EM Asia 413.92 2.25 1.31 1.92 
MSCI Thailand 498.85 0.92 1.09 2.40 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  94.16 95.86 56.80 3,012.39 
Indonesia 115.48 115.48 190.56 1,174.84 
Philippines 17.15 17.15 121.03 761.72 
Korea  12.16 285.05 426.04 3,775.22 
Taiwan  469.73 469.73 604.81 6,849.42 
Thailand 17.37 17.37 180.29 1,217.90 
Vietnam 7.29 7.29 14.23 -64.50 
Total 733.34 1,007.93 1,593.76 16,726.99 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N16 925.00 6.00 25 241 
S50Q16 920.30 7.40 29 63 
S50U16 917.80 8.40 102,201 254,155 
550Z16 915.80 7.00 9,110 16,285 
S50H17 910.00 7.90 448 3,162 
S50M17 902.20 8.70 242 888 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 July 16 change 
ADVANC 593.00 169.50 5.28 
INTUCH 380.40 57.50 4.55 
CPF 300.07 28.00 5.66 
SCC 236.66 478.00 0.84 
CPN 170.15 58.50 0.43 
PTT 168.50 309.00 -0.96 
LH 149.87 9.20 2.79 
PTTEP 117.98 81.75 -0.30 
BDMS 113.56 23.70 0.00 
BANPU-W3 102.92 10.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 July 16 change 
TRUE -892.65  8.30 7.79 
KBANK -66.43  178.50 2.00 
CPALL -55.75  51.75 -2.36 
PTTGC -50.00  58.75 0.00 
TASCO -48.79  26.50 0.00 
EGCO -45.93  189.00 0.53 
TMB -36.89  2.32 1.75 
AAV -34.70  6.20 1.64 
BBL -31.75  165.00 2.17 
TPIPL -28.55  2.32 4.50 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DNA (T/A#1) 12/7/2016 1/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 12/7/2016 1/8/2016 

ACAP (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W2 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

KWG (KTP) (T/A#1) 5/7/2016 25/7/2016 

MAX (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

MCOT (T/A#1) 8/7/2016 28/7/2016 

NOK (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 27/6/2016 15/7/2016 

SCI (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 11/7/2016 29/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 

EVER (C/P from T/O) 4/7/2016 29/7/2016 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


