
Thailand Daily Focus                                          28 June 2016 
Today’s Report : ADVANC, Commodities WoW, DW Report (EPG24C1701A, TPIP24C1611A) 

Our Portfolio Jun 2016 : BKD, CK, CPALL, GPSC, SCC 
2016SET Target 

1500 
 

หลังจากซื้อแลวใหเนนถือเพื่อรอรอบบวกใหญ แตซื้อเพิ่มนารอออนตัว! 

ตลาดหุนวานนี้ : แม SET จะผันผวนไปบาง แตก็กลับมาแกวงตัวดานบวกได
ดีทั้งวัน หลังจากปลายสัปดาหที่แลวดัชนีไหลลงแรงรับขาวลบเรื่อง Brexit ไป
พอควร  
แนวโนมตลาดวันนี้ : เน่ืองจากความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจาก Brexit 
ยังคงกดดันตลาดหุนท่ัวโลกตอเน่ือง โดยตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยงัเปด
ลบอีก ถึงแมวาจะไมไดรุนแรงเทาตลาดหุนสหรัฐและยุโรป แตก็นาจะสรางแรง
กดดันตอตลาดหุนไทย ขณะท่ีวานน้ี SET รีบาวดกลับข้ึนเปนบวกไปพอควร
แลวดวย ทําใหมีโอกาสท่ีจะมีแรงขายทํากําไรลดความเสี่ยงออกมากดดัน 
SET ใหยังแกวงตัวผันผวนและออนตัวลงไดอยู นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกท่ีออนแอลงอีกครั้ง ก็เปนแรงกดดันใหหุนกลุมพลังงานในบานเรา
ดวย อยางไรก็ตาม FSS ยังคาดหมายวาชวงท่ี SET ปรับตัวลงจะมีแรงซ้ือพยุง
ตลาดเขามาหนุนใหดัชนีมีโอกาสพลิกกลับไปขยับข้ึนรอบใหมได และยังลุน
โอกาสข้ึนหาระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ี 1500 จุดในชวงถัดไปตามคาดเดิม 
กลยุทธ : หลังจาก FSS แนะนําใหเลือกหุนซ้ือชวงตลาดลบไปแลว ถัดจากน้ี
เนนถือเพ่ือรอรอบบวกจริงจังตอไป อยางไรก็ตามยังตองระวังการแกวงตัวผัน
ผวน ดังน้ันถาจะเลือกหุนซ้ือเพ่ิมยังรอชวงตลาดแกวงออนตัวได 
แนวรับ  1422-1418 , 1415-1410 จุด   
แนวตาน  1426-1430 , 1434-1438 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : ARROW, MAJOR, TTCL(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$105ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$107ลาน และไทย US$37.5ลาน ขณะท่ีไหลเขาอินโดนีเซีย 
US$59ลาน และฟลิปปนส US$11 ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนยังผันผวนจาก
ผลกระทบดานเศรษฐกิจจากเหตุการณ Brexit ท่ียังมีความไมแนนอนหลาย
ดาน อยางไรก็ตาม ตองติดตามการประชุมของธนาคารกลางตางๆท่ีตาง
ประกาศความพรอมท่ีจะใชมาตรการดานการเงินเพ่ือบรรเทาผลกระทบ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) การปรับฐานยังดําเนินตอไป ในชวง 2 วันท่ีผานมาหลังจาก Brexit ตลาดหุนท่ี
กระทบมากสุดยังคงเปนยุโรป (-11%) สวนตลาด DM อื่น -7% ขณะท่ีตลาดหุนเอเชีย -
4% ราคา Commodity โดยเฉพาะนํ้ามันถูกกระทบหนักเชนกันลดลง 6-7% เพราะถูก
กดดันจากดอลารที่แข็งคาและความวิตกวา Demand จากยุโรปจะลดลง การปรับพอรต
ของตางชาติยังดําเนินตอไปในสินทรัพยตางๆ เรายังมองเหตุการณน้ีกระทบพ้ืนฐานตลาด
หุนไทยจํากัดและช่ัวคราว ยังเนน Domestic plays กลุมรับเหมา วัสดุ ไฟแนนซ คา
ปลีก     

• (+) ADVANC เราคาดกําไรปกติ 2Q16 +9.1% Q-Q, +2.2% Y-Y เพราะแจกมือถือให
ลูกคาลดลง แตแนวโนม 2H16 ผลประกอบการจะชะลอเพราะจะเริ่มรับรูตนทุนใบอนุญาต 
900 MHz และคาเชาอุปกรณจาก TOT หลังสิ้นสุดชวงเวลาเยียวยา เรายังคาดกําไรท้ังป -
20% Y-Y เหลือ 3.08 หม่ืนลานบาท กําไรสวนใหญ 58% จะอยูใน 1H16 แตราคาหุน
ปรับลงมาจน upside กวางข้ึน ท่ีราคาน้ีคาด Dividend yield 6.6% จึงเพ่ิมคําแนะนําเปน
ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 180 บาท    

• (+) TCAP แจงลดทุนจากการตัดหุนท่ีซ้ือคืนและไมไดขายออก (หมดเวลาขายคืนแลว) 
จํานวน 71.35 ลานหุน หรือ 5.6% ของทุนเดิม จะทําให EPS และ BVPS เพ่ิมข้ึนราว 6% 
และ ROE เพ่ิมเล็กนอยเปน 11.6% ซ่ึงเรารวมในประมาณการแลว แนวโนมกําไร 2Q16 
คาดเพ่ิมสวนทางกลุม +4.4% Q-Q, +1% Y-Y แมจะถูกกระทบจากการลดดอกเบ้ียเงินกู 
แตชดเชยดวยการต้ังสํารองฯท่ีลดลง เราคาดกําไรท้ังปน้ี +16.8% Y-Y เปนหน่ึงในไมกี่
แบงกทีก่ําไรโต จากสํารองฯท่ีลดลงและ tax benefit แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 48 บาท     

• (+) BEM หลังจากบอรดรฟม.เหน็ชอบใหรถไฟฟาสายสีนํ้าเงินสวนตอขยาย "บางซ่ือ-
ทาพระและหัวลําโพง-บางแค" 27 กม. มูลคา 22,895 ลานบาท เปนการเจรจาตรงกับ 
BEM เพ่ือใหการเดินรถเปนไปอยางตอเน่ืองกับสนํ้ีาเงินเดิมท่ี BEM ไดสัมปทานถึงป 2029 
หลังจากท่ีกอนหนาน้ีคุยกันวาอาจเปดประมูลใหม ขณะน้ีรฟม.ไดเสนอเรื่องไปท่ีสคร.และ
บอรด PPP หากเห็นชอบ จะเสนอครม.ใหอนุมัติภายใน ส.ค. และเซ็นสญัญา ต.ค. เพ่ือให
การเดินรถสถานีบางซ่ือ-เตาปูน (1 สถานีเพ่ือเช่ือมตอสีมวงกับสีนํ้าเงิน) ทัน 5 ธ.ค. ราคา
พ้ืนฐาน 6 บาทของเรายังไมรวมงานใหมในอนาคตท่ี BEM มีโอกาสมาก ยังคงแนะนํา
ซ้ือ    

• (0) SAWAD ซ้ือหุน BFIT 19.68 ลานหุนหรอื 9.84% ของทุนชําระแลว ท่ีราคาหุนละ 8 
บาทจากผูถือหุนเดิม 2 ราย เราคาดวาดีลน้ีจะไมไดมีผลตอ SAWAD อยางมีนัยสําคัญ เรา
คาด SAWAD จะไดปนผลปละประมาณ 7 ลานบาท (0.4% ของกําไรของ SAWAD) คิด
เปนผลตอบแทนจากเงินลงทุน 4.4% ตอป นอยกวาผลตอบแทนจากธุรกิจหลักท่ี 
SAWAD ทําไดเองท่ี ROE กวา 30% ถือเปนการลงทุนท่ีไมคุมคา โดยรวมแลวดีลน้ีไม
กระทบประมาณการของเรา ยังคงราคาพ้ืนฐาน 53.80 บาท คงคําแนะนําซ้ือ สวน BFIT 
หมดประเด็นเก็งกําไรแลว ควรขายทํากําไร    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,424.31 0.79 0.79 0.00 
SET50 897.24 0.52 0.52 -1.52 
Daily turnover  44,796.20 (Bt mn) 
Market cap  13,591.93 (Bt bn) 
Market P/E  21.64 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.34 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.37 13.46 
China 13.30 11.75 
Hong Kong 10.97 9.96 
Indonesia 15.47 13.40 
Korea 10.73 9.80 
Philippines 19.66 17.78 
Taiwan 13.32 12.34 
S&P500 17.03 15.01 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Jun 24 Jun 23 Jun 22 Jun 21 Jun 

PTTEP 180.89 398.65 105.56 98.19 216.02 
BEM 98.70 - - - 1.27 

PTT 84.16 320.72 33.79 25.06 16.89 
SCC 63.76 59.59 9.45 15.44 11.86 

KBANK 59.19 214.13 11.82 61.40 64.35 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
27-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 8,449.53 9,773.45 -1,323.92 
Proprietary (Bt mn) 5,099.31 5,850.71 -751.40 
Local Institution(Bt mn) 7,892.57 3,391.06 4,501.51 
Retail (Bt mn) 23,354.81 25,781.00 -2,426.19 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-6-16 Buy Sell Net 
Institution 41,253 30,853 10,400 
Foreign 146,360 147,107 -747 
Local 80,940 90,593 -9,653 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

28 มิ.ย. - สหรัฐ: 1Q16GDP (ตัวเลขสุดทาย), ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)   

29 มิ.ย. - ไทย: ศาลรธน.วินิจฉัย ม.61 วรรคสอง ของพ.ร.บ.ออกเสยีงประชามติ 
ขัดรธน.หรอืไม (ละเมิดสิทธิเสรีภาพของประชาชนในการออกความเห็น)  
- สหรัฐ: รายไดสวนบุคคล (พ.ค.), Pending Home Sales (พ.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)   

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค.  
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดการวางงานครั้งแรกรายสัปดาห  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  

1 ก.ค. - ไทย: ตลาดหุนไทยปดทําการ, อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ดัชนีความเช่ือม่ัน
ภาคธุรกิจ (มิ.ย.)  
- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (มิ.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (2Q16)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มิ.ย.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมายังปรับตวัลงตอเนื่อง โดยนักลงทุน
ตอบรับเชิงลบตอ Brexit โดยลาสุด S&P และ Fitch ออกมาปรับลด
อันดบัความนาเช่ือถือของอังกฤษลง 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดลบแรงตอเนื่องเชนกันหลังสหราชฯ
อาณาจักรตัดสินใจออกจากสหภาพยุโรป 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญยังเปดในแดนลบตามตลาดหุน
ภูมิภาคอ่ืนเชนกันจากบรรยากาศการลงทุนท่ีไมสดใส 

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัผนัผวน ลาสุดยังเคลื่อนไหวในกรอบ 35.20-
35.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.29 35.34 0.15 

US$/ Euro 1.10 1.10 0.06 

Yen/ US$ 101.76 102.00 0.24 

Yuan/ US$ 6.65 6.65 -0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.64 46.33 0.67 

GOLD 1,324.30 1,324.70 -0.03 

BDI 616.00 609.00 1.15 

ZINC 1,995.00 2,018.00 -1.14 

CRB index 187.57 188.69 -0.59 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. รวงลง 1.31 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 46.33 ดอลลาร/บารเรล จากคาเงินดอลลารท่ีแข็งคา

ตอเนื่อง รวมถึงนักลงทุนยังกังวลผลกระทบจาก Brexit  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. เพิม่ขึ้น 2.30 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,324.70 ดอลลาร/ออนซ สูงสุดในรอบกวา 2 ป โดย

นักลงทุนยังเขาถือครองสินทรัพยปลอดภัยอยางตอเนื่อง 

As of 27 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,424.31 0.79 0.79 0.00 
SET50 897.24 0.52 0.52 -1.52 
Dow Jones 30 17,140.24 -1.50 -1.50 -3.64 
S&P 500 2,000.54 -1.81 -1.81 -4.60 
NASDAQ Comp 4,594.44 -2.41 -2.41 -7.15 
FTSE 100 5,982.20 -2.55 -2.55 -3.99 
Hang Seng 20,227.30 -0.16  -1.44 -4.08 
Nikkei 225 15,309.21 2.39  0.36 -12.93 
Shanghai Comp 2,895.70 1.45  1.45 -0.72 
Weighted Taiwan 8,458.87 -0.21  -0.36 -1.05 
KOSPI 1,926.85 0.08  0.20 -2.74 

Straits Times 2,729.85 -0.20  -0.64 -2.62 
Kuala Lumpur 1,629.52 -0.28  -0.67 -0.18 
Jakarta Comp 4,836.05 0.03  0.03 0.82 
Philippines Comp 7,715.90 1.13  1.01 4.12 
S&P ASX 200 5,137.23 -0.91 -0.44 -5.35 
VIX Index 23.85 -7.41 -7.41 68.08 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 379.69 -2.21 -5.60 -5.77 
MSCI Asia Pac Ex Japan 399.55 -0.64 -3.08 -1.83 
MSCI Asia Ex Japan 485.43 -0.42 -2.81 -1.43 
MSCI EM Asia 392.93 -0.38 -2.91 -1.41 
MSCI Thailand 481.75 0.59 -0.81 -0.56 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -84.91 -71.64 572.51 2,756.87 
Indonesia 58.47 58.47 348.00 668.30 
Philippines 10.50 10.50 239.24 568.01 
Korea  -148.18 -254.43 515.37 3,184.17 
Taiwan  -29.67 -29.67 2,064.51 5,691.70 
Thailand -37.45 -37.45 280.44 795.81 
Vietnam 0.72 0.72 2.46 -81.74 
Total -230.52 -323.50 4,022.53 13,583.12 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 896.10 3.60 148,288 165,868 
S50N16 891.90 7.00 15 43 
S50Q16 892.70 4.80 7 74 
S50U16 887.40 4.50 117,505 145,118 
550Z16 883.60 3.70 2,259 5,795 
S50H17 877.20 3.40 479 3,093 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 June 16 change 
KBANK 368.37 167.00 0.60 
SCC 340.85 476.00 1.28 
ADVANC 114.09 157.50 -0.32 
TISCO 76.84 47.00 1.62 
SCB 69.10 133.50 1.14 
MC 63.94 14.00 6.87 
SPALI 57.79 22.70 4.13 
CPF 44.22 27.25 -1.80 
GUNKUL 31.84 5.35 3.88 
GLOW 29.67 83.50 1.52 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 June 16 change 
KTB -267.70  16.50 1.23 
PTT -156.34  309.00 0.32 
IVL -120.64  30.25 0.83 
BBL -98.80  157.50 -0.32 
INTUCH -89.05  54.25 -0.46 
BTS -86.09  9.30 3.33 
THAI -67.71  25.00 1.63 
TRUE -65.05  7.00 0.00 
IRPC -62.02  4.68 0.00 
LH -61.89  9.05 1.12 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHOW (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

NOK (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

KTP (T/A#1) 14/6/2016 4/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 
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