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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,588.68  -0.41  -0.41  26.12  

SET50 1,068.61  -0.26  -0.26  27.87  

Dow Jones 30 52,766.88  -0.79  -0.79  9.79  

S&P 500 7,631.47  -0.71  -0.71  11.48  

NASDAQ Comp 26,099.77  -1.03  -1.03  12.30  

FTSE 100 10,789.28  -0.32  -0.32  8.64  

Hang Seng 25,329.73  -0.93  -0.9  -1.2  

Nikkei 225 64,508.11  -0.15  -2.7  28.1  

Shanghai Comp 3,979.89  -0.16  -0.2  0.3  

MSCI AC World 1,142.73  -0.56  1.78  62.10  

Forward P/E (Bloomberg) 2025 2026E 2027E 

SET Index 15.00  14.41  13.74  
SHASHR Index 17.98  14.13  12.65  

HSI Index 12.38  11.35  10.18  

JCI Index 14.35  11.07  9.78  

KOSPI Index 12.35  6.65  4.92  

PCOMP Index 9.12  9.55  8.82  

TWSE Index 26.14  21.00  16.22  

SPX Index 26.13  20.91  18.47  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India - -569.2  2,393.7  -24,118.6  

Indonesia 114.4  89.9  114.4  -3,977.1  

Philippines -1.5  -1.5  -1.5  -402.8  

Korea -473.3  -980.2  -469.4  -110,168  

Taiwan 1,070.1  616.4  1,072.1  -33,517.9  

Thailand 61.9  51.9  62.0  1,656.2  

Vietnam - 36.5  -63.8  -3,488.2  

Total 777.6  -756.1  3,107.5  -174,016  

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 40,057.0  37,995.8  2,061.1  

Prop. Trade (Bt mn) 4,870.7  5,648.1  -777.5  

Local Institution (Bt mn) 5,706.3  7,441.4  -1,735.1  

Retail (Bt mn) 21,929.5  21,478.1  451.4  

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,942  22,865  2,077  

Foreign 77,751  77,647  104  

Local 45,793  47,974  -2,181  

Top 5 Short sell Turnover THB mn (SET) 

Stock 1 Sep 31 Aug 28 Aug 27 Aug 26 Aug 

DELTA 398.74 66.06 448.29 250.70 589.13 

GULF 398.19 352.66 142.41 115.16 181.27 

PTTEP 141.25 81.12 95.62 75.58 58.13 

CPALL 137.15 71.76 - 7.33 297.20 

KCE 128.26 122.52 26.14 25.45 22.55 

Source: Bloomberg, Setsmart 
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ตลำดหุน้วำนนี ้ : SET Index แกวง่พกัตวัลง โดยปรับตวัขึน้ไดร้ะหวา่งวนั กอ่นทีจ่ะมี

แรงขายในชว่งบา่ยกดดนัดชันใีหย้อ้นลงมาปิดลบ 6.48 จดุ ทีร่ะดบั 1,588.68 จดุ ดว้ย

มลูคา่การซือ้ขาย 7.3 หมืน่ลบ. ถว่งโดยกลุม่โรงไฟฟ้า ไฟแนนซ ์คา้ปลกี เป็นตน้ สว่น

กลุม่ทีพ่ยงุตลาด คอื พลงังาน ธนาคาร การแพทย ์รวมถงึ DELTA สถาบนัในประเทศ

เป็นฝ่ายขายสทุธ ิ 1.7 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ 2.1 พนัลบ. 

(สถานะสทุธใิน SET50 Index Futures แตล่ะกลุม่คอ่นขา้งทรงตวั) 

แนวโนม้ตลำดวนันี:้ เราคาดวา่ SET Index จะแกวง่พกัตวัตอ่เนือ่งในกรอบ 1,575-

1,595 จดุ โดยถกูกดดนัจากสงครามสหรัฐฯ-อหิรา่นทีก่ลบัมาโจมตกีนัอกีครัง้ หนุนให ้

ราคาน ้ามนัดบิ Brent พุง่ขึน้ 5% แตะระดบั US$95 ตอ่บารเ์รล เพิม่ความเสีย่งเงนิเฟ้อ

และโอกาสที ่Fed จะขึน้ดอกเบีย้ในการประชมุเดอืนนีเ้ป็น 67% สง่ผลให ้Bond Yield 

ทัว่โลกพุง่ขึน้ตอ่เนือ่ง โดยผลตอบแทนอาย ุ10 ปีของสหรัฐฯลา่สดุอยูท่ี ่4.8% สงูสดุ

ในรอบ 20 เดอืน ญีปุ่่ นแตะระดบั 3% และเยอรมนแีตะระดบั 3.37% กดดนัใหม้แีรงขาย

ในสนิทรัพยเ์สีย่งชดัเจน รวมถงึเกดิ Sector Rotation เขา้มาพกัในกลุม่ Commodity 

อยา่งน ้ามนั และกลุม่ Defensive Play อยา่งการแพทย ์ สือ่สารฯ เป็นตน้ เรามองวา่

พฒันาการของสงครามและราคาน ้ามนัจะเป็นปัจจัยก าหนดทศิทางดชันใีนระยะสัน้ สว่น

ปัจจัยส าคญัทีต่ลาดรอตดิตามคนืนีค้อืตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนของ ADP เดอืน 

ส.ค. (ตลาดคาดเพิม่ขึน้ 4.8 หมืน่ราย) สว่น Highlight ส าคญัยังอยูท่ีก่ารจา้งงานนอก

ภาคเกษตรทีจ่ะประกาศคนืวนัศกุร ์(ตลาดคาดเพิม่ขึน้ราว 5.5 หมืน่ราย) หากออกมาต า่

กวา่ทีต่ลาดคาด เราเชือ่วา่จะชว่ยผอ่นคลายบรรยากาศการลงทนุและอาจชว่ยลดความ

น่าจะเป็นที ่ Fed จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ไดบ้า้ง ในทางกลบักนั หากตวัเลขออกมา

แข็งแกรง่กวา่ทีค่าด จะยิง่หนุนให ้Bond Yield ปรับตวัขึน้ตอ่เนือ่งและกดดนัสนิทรัพย์

เสีย่ง สว่นปัจจัยในประเทศโฟกสัเดอืนนีอ้ยูท่ ีป่ระเด็นการเมอืงทัง้การประเด็นการสัง่

ฟ้องสว.ของกกต. และศาลรัฐธรรมนูญนัดตดิสนิคดบีารโ์คด้บตัรเลอืกตัง้วนัที ่28 ก.ย.  

กลยทุธ ์: พกัเงนิในกลุม่พลงังาน-Defensive // ระยะกลาง-ยาวยัง Rotate หา Value-

Domestic Play 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย : BTG, HANA, ITC, PR9, STA 

FSSIA Portfolio: BA, BBL, CPALL, CPF, CPN, ERW, GULF, ITC, PR9, 

SAPPE, STA, and TIDLOR 

หุน้เดน่วนันี ้: BDMS 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 28.75 บาท  

 ระยะสัน้คาดวา่หุน้กลุม่การแพทยจ์ะปรบัตวัไดแ้ข็งแรงกวา่ตลาด ในภาวะที่

สงครามกลบัมาปะทขุึน้อกีครัง้ ท าใหเ้ม็ดเงนิไหลเขา้หากลุม่ Defensive Play 

นอกเหนอืจาก Commodity ทีป่รับตวัขึน้เดน่ 

 มสีญัญาณบวกจากแนวโนม้รายไดเ้ดอืน ก.ค.-ส.ค. เบือ้งตน้ทีค่าดเตบิโตในกรอบ 

8-10% y-y เรง่ตวัขึน้อยา่งมนัียยะจาก 1H26 คาดชว่ยหนุนใหก้ าไร 3Q26 ลุน้

กลบัมาเตบิโต y-y ไดอ้กีครัง้  

 แนวรับ 19.60//19.20 บาท แนวตา้น 22.10-22.20//20.70-21 บาท   

ประเด็นส ำคญัวนันี ้: 

(+) ICHI คงเป้ารายไดปี้ 2026 เตบิโต 11–12% เป็นราว 9 พนัลบ. แมร้ายได ้

1H26 โตเพยีง 1.7% y-y สะทอ้นวา่รายไดใ้น 2H26 จะตอ้งเตบิโตเรง่ตวัอยา่งมนัียยะ

ราว 20% ทัง้ h-h และ y-y ปัญหาเครือ่งจักรคาดวา่จะแกไ้ขแลว้เสร็จภายในเดอืน 

ต.ค. เราคาดก าไร 3Q26 ฟ้ืนตวั q-q และเรง่ตวั Peak ใน 4Q26 คงประมาณการแบบ

อนุรักษ์นยิมที ่8.7 พนัลบ. +7% y-y และคงราคาเป้าหมาย 16 บาท พรอ้มคาด 

Dividend Yield 6–7% ตอ่ปี ยงัแนะน า “ซือ้” 

(+) SC คาดยอด Presales จะเรง่ตวัขึน้อยา่งมนัียส าคญัใน 2H26 แนวโนม้ก าไรสทุธ ิ

3Q26 ลดลง q-q จากฐานสงูปีกอ่น แตย่ังเตบิโต y-y จากการรับรู ้Backlog ราว 7.4 

พนัลบ. และคาดก าไรจะเรง่ตวัขึน้ท าจดุสงูสดุใน 4Q26 รวมถงึอาจมกี าไรพเิศษจาก

ธรุกจิคลงัสนิคา้ JV เราคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2026 ที ่1.7 พนัลบ. +30% y-y 

ราคาเป้าหมาย 2.30 บาท และค าแนะน า “ซือ้”  

(0) SISB เศรษฐกจิทีเ่ตบิโตชา้ ก าลงัซือ้ทีซ่บเซา และจ านวนโรงเรยีนนานาชาตทิี่

เพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง ยังคงเป็นปัจจัยเสีย่งส าคญัตอ่ผลประกอบการของ SISB ในระยะ

สัน้ อยา่งไรก็ตามรายไดข้อง SISB มลีกัษณะ Recurring การเงนิไมม่หีนีเ้งนิกู ้และ

สถานะเงนิสดทีแ่ข็งแกรง่ สนับสนุนความสามารถในการรองรับความผนัผวนของ SISB 

ในระยะยาว การเตบิโตของนักเรยีนทีอ่อ่นตวัและการแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้ กดดนัก าไรปี 

2026-27 แตก่ าไรมแีนวโนม้กลบัมาฟ้ืนตวัในปี 2028 คงค าแนะน า “ซือ้” ราคา

เป้าหมายปี 2027 ที ่14.80 บาท 
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 33.32  33.27  -0.17  

US$/Euro 1.16  1.16  -0.06  

Yen/U 160.22  160.18  -0.03  

Yuan/US$ 6.72  6.72  -0.02  

Commodity Prices Current Previous %change 

Crude Oil 91.44  90.22  1.35  

Gold (COMEX) 4,373.10  4,396.40  -0.53  

BDI 3,186.00  3,107.00  2.54  

ZINC 3,923.50  3,883.00  1.04  

CRB index 417.30  410.57  1.64  

Source: Bloomberg *onshore rate 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-09-26 change 
PTT 2,780.11 41.50 1.84 

PTTEP 509.96 151.00 1.68 

SCC 476.27 260.00 -0.38 

BDMS 435.49 20.00 2.04 

IVL 430.77 25.00 2.46 

DELTA 362.78 251.00 0.80 

TOP 165.83 64.75 1.17 

KBANK 116.42 248.00 0.00 

TTB 98.91 2.94 -1.34 

GPSC 78.68 51.25 -3.30 
Source : Setsmart, Set 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-09-26 change 

GULF -543.40 62.00 -1.98 

CPALL -399.21 45.50 -1.62 

KCE -398.50 57.75 -4.55 

HANA -382.06 45.00 -4.76 

CPN -296.21 65.00 -3.35 

AOT -173.80 62.50 -1.57 

WHA -166.40 4.76 -1.24 

BCP -160.62 57.50 3.14 

GUNKUL -159.65 4.98 -3.30 

CCET -111.28 9.10 -4.21 

Source : Setsmart, Set 
 

(-) ตลาดดาวโจนสปิ์ดลบ โดย Dow Jones ปิดที ่52,766.88 จดุ ลดลง 

419.02 จดุ หรอื -0.79% ขณะที ่S&P500 ปิดที ่7,631.47 จดุ ลดลง 54.67 

จดุ หรอื -0.71% และ Nasdaq ปิดที ่26,099.77 จดุ ลดลง 271.12 จดุ หรอื 

-1.03% ถกูกดดันจากบอนดย์ลีดท์ัว่โลกและราคาน ้ามันทีพุ่ง่ข ึน้ ทา่มกลาง

ความขดัแยง้ระหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่นทีร่นุแรงขึน้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ ถกูกดดนัจากบอนดย์ลีดท์ีป่รบัตวัสงูขึน้ ขณะทีเ่งนิ

เฟ้อยโูรโซนหนุนการคาดการณว์า่ ECB อาจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ในการ

ประชมุสปัดาหห์นา้ 

(-) ตลาดหุน้เอเชยีเปิดลบในเชา้วนันี้ ตามทศิทางดาวโจนสท์ีปิ่ดลดลง 

ทา่มกลางความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อจากความขัดแยง้ทางทหารระหวา่งสหรัฐฯ 

และอหิรา่น 

(0) คา่เงนิบาททรงตัวคอ่นไปทางออ่นคา่ โดยอยูท่ี ่33.323 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ +0.01%  

(+) ราคาน ้ามนัดบิเพิม่ข ึน้ 4.16 ดอลลาร ์หรอื 4.60% ปิดที ่94.65 ดอลลาร/์

บารเ์รล จากความกงัวลวา่การปะทะรอบใหมร่ะหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่นจะ

กระทบอปุทานน ้ามนัในตะวนัออกกลางและอาจท าใหส้งครามยดืเยือ้ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 85.10 ดอลลาร ์หรอื 1.90% ปิดที ่4,396.40 

ดอลลาร/์ออนซ ์ถกูกดดนัจากบอนดย์ลีดท์ีพุ่่งข ึน้และการแข็งคา่ของดอลลาร ์

รวมถงึแรงขายทางเทคนคิหลังราคาหลดุเสน้คา่เฉลีย่เคลือ่นที ่200 วนั 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ทีป่รกึษาการลงทนุ เอฟ เอส เอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบั

นีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรกต็ามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของ

ขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิท

ไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคา

ของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่

กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก 

ดดัแปลง ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุใน

หลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) และบรษัิทหลกัทรัพยท์ีป่รกึษาการลงทนุ เอฟเอสเอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั เป็นบรษัิทในเครอืบรษัิท 

ฟินันเซยี เอกซ ์จ ากดั (มหาชน) โดยมกีรรมการหรอืผูบ้รหิารรว่มกนั 

 

คณะกรรมการ/ผูบ้รหิารของบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) ไดด้ ารงต าแหน่งคณะกรรมการ/ผูบ้รหิารของบรษัิทจดทะเบยีนดงันี ้AEONTS, 

BAFS, BE8, DV8, EA, FPT, FSX, KDH, SVI, VNG, WP, XO 

 

 
 

 

 


