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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,595.16  0.44  0.00  26.63  

SET50 1,071.37  0.48  0.00  28.20  

Dow Jones 30 53,185.90  -0.70  1.34  10.66  

S&P 500 7,686.14  -0.33  2.62  12.28  

NASDAQ Comp 26,370.89  -0.12  3.93  13.46  

FTSE 100 10,824.26  0.29  0.00  8.99  

Hang Seng 25,566.99  -0.07  -1.2  -0.2  

Nikkei 225 65,602.20  -0.14  -1.1  30.3  

Shanghai Comp 3,986.30  0.86  4.0  0.4  

MSCI AC World 1,149.22  -0.34  0.00  59.26  

Forward P/E (Bloomberg) 2025 2026E 2027E 

SET Index 15.06  14.50  13.81  
SHASHR Index 18.00  14.15  12.68  

HSI Index 12.49  11.46  10.27  

JCI Index 4.36  10.94  9.63  

KOSPI Index 12.33  6.63  4.92  

PCOMP Index 8.92  9.34  8.63  

TWSE Index 25.63  20.65  15.94  

SPX Index 26.09  21.07  18.62  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India - 429.6  2,962.8  -23,549.4  

Indonesia -24.5  -24.5  68.1  -4,091.5  

Philippines - -115.2  -223.0  -401.3  

Korea -510.8  -505.6  -8,633.3  -109,693  

Taiwan -455.7  -456.2  9,057.2  -34,590.5  

Thailand -10.1  -10.1  -745.7  1,594.3  

Vietnam - 36.5  -63.8  -3,488.2  

Total -1,001.1  -645.5  2,422.4  -174,220  

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 46,363.0  46,697.9  -334.9  

Prop. Trade (Bt mn) 4,975.8  4,519.3  456.5  

Local Institution (Bt mn) 4,480.9  4,735.7  -254.7  

Retail (Bt mn) 19,994.3  19,861.2  133.1  

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 17,135  18,534  -1,399  

Foreign 70,253  59,145  11,108  

Local 32,726  42,435  -9,709  

Top 5 Short sell Turnover THB mn (SET) 

Stock 31 Aug 28 Aug 27 Aug 26 Aug 25 Aug 

GULF 352.66 142.41 115.16 181.27 141.85 

AOT 213.14 175.11 33.00 6.98 36.10 

KTB 171.96 194.51 73.82 57.16 57.27 

ADVANC 165.25 104.03 142.49 79.59 184.14 

KCE 122.52 26.14 25.45 22.55 37.83 

Source: Bloomberg, Setsmart 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้ไดด้กีวา่ทีป่ระเมนิวา่จะชะลอตวั ดชันปิีดบวก 

6.94 จดุ ทีร่ะดบั 1,595.16 จดุ ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 7.6 หมืน่ลบ. หนนุโดยกลุม่

พลงังานและอเิล็กทรอนกิส ์รวมถงึมแีรงหนุนจากผลของ MSCI Rebalance สถาบนัใน

ประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้บางๆ 255 ลบ.และ 335 ลบ. 

ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Long สทุธ ิIndex Futures 1.1 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี:้ เราคาดวา่ SET Index จะแกวง่ตวัสรา้งฐานในกรอบ    1,585-

1605 จดุ โดยภาพรวมดชันยีังขาดปัจจัยหนุนใหม ่ รวมถงึยังมปัีจจัยกดดนัและจ ากดั 

Upside คอื Bond Yield ทัว่โลกทีป่รับตวัสงูขึน้ จากทัง้โอกาสที ่ Fed จะปรับขึน้

ดอกเบีย้เพือ่คมุเงนิเฟ้อใหป้รับลงสูเ่ป้าหมายที ่ 2% รวมถงึความกงัวลดา้นฐานะการ

คลงัระยะยาวของสหรัฐฯจากการขาดดลุงบประมาณ อยา่งไรก็ตามคาดวา่กลุม่พลงังาน

จะชว่ยประคองตลาดไดบ้า้งจากราคาน ้ามนัดบิ Brent ทีก่ลบัมายนืเหนอื US$90 ตอ่

บารเ์รล หลงัสหรัฐฯ-อหิรา่นมกีารโจมตทีางทหารอกีครัง้ ซ ึง่สะทอ้นวา่สถานการณ์

ความขดัแยง้ยังตงึเครยีดและมแีนวโนม้ยดืเยือ้ยาวนาน  ปัจจัยส าคญัทีต่ลาดรอตดิตาม

สปัดาหน์ี ้คอื ตวัเลข ISM ทัง้ภาคการผลติและบรกิารของสหรัฐฯเดอืน ส.ค. ในคนืวนั

องัคารและพฤหสัฯ และโดยเฉพาะอยา่งยิง่ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรทีจ่ะ

ประกาศคนืวนัศกุร ์(ตลาดคาดเพิม่ขึน้ราว 5.5 หมืน่ราย) หากออกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 

เราเชือ่วา่จะชว่ยผอ่นคลายบรรยากาศการลงทนุและชว่ยลดความน่าจะเป็นที ่ Fed จะ

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ไดบ้า้ง ซึง่จะหนุนใหส้นิทรัพยเ์สีย่งฟ้ืนตวั ในทางกลบักนั หาก

ตวัเลขออกมาแข็งแกรง่กวา่ทีค่าด จะหนุนให ้Bond Yield ปรับตวัขึน้ตอ่เนือ่งและกดดนั

สนิทรัพยเ์สีย่ง  ดา้นปัจจัยในประเทศลา่สดุวฒุสิภาฯลงมตอินุมตัพิรก.เงนิกู ้4 แสนลบ.

แลว้ คาดเดนิหนา้หนุนเศรษฐกจิตอ่เนือ่งใน 4Q26-2027 ในดา้นการปรับโครงสรา้ง

พลงังาน อยา่งไรก็ตามในระยะถดัไปอาจมคีวามผนัผวนมากขึน้จากประเด็นการเมอืงทัง้

การประเด็นการสัง่ฟ้องสว.ของกกต. และศาลรัฐธรรมนูญนัดตดิสนิคดบีารโ์คด้บตัร

เลอืกตัง้วนัที ่ 28 ก.ย. ภาพรวมระยะสัน้จงึยังตอ้งเลอืกเก็งก าไรหรอืลงทนุในหุน้ทีม่ ี

ประเด็นบวกเฉพาะตวั และมโีมเมนตมัก าไร 2H26 แข็งแรง 

กลยทุธ ์: Selective Buy // ระยะกลาง-ยาวยัง Rotate หา Value-Domestic Play 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย : BTG, HANA, ITC, PR9, STA 

FSSIA Portfolio: BA, BBL, CPALL, CPF, CPN, ERW, GULF, ITC, PR9, 

SAPPE, STA, and TIDLOR 

หุน้เดน่วนันี ้: ITC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 21 บาท  

 แนวโนม้ 2H26 เป็นบวก บรษัิทคาดรายไดปี้ 2026 เตบิโต 17–20% y-y ในสกลุ 

USD สะทอ้นวา่ใน 2H26 จะเตบิโตอยา่งนอ้ย 15% y-y เราคาดก าไรปกต ิ3Q26 

จะเตบิโตทัง้ q-q และ y-y และมแีนวโนม้ท าจดุสงูสดุใน 4Q26 ตามปัจจัยฤดกูาล 

รวมถงึแรงหนุนดา้น Margin จากการปรับเพิม่ราคาขาย 

 เราคาดก าไรสทุธปีิ 2026-27 ที ่3.53 พนัลบ. +19% y-y และ 3.93 พนัลบ. 

+11% y-y ตามล าดบั และม ีUpside จากดลี M&A ทีอ่ยูร่ะหวา่งการเจรจา 

ขณะที ่Valuation ยังน่าสนใจที ่2026-27E PER 15x/13x พรอ้ม Dividend Yield 

สงูกวา่ 5% ตอ่ปี 

 แนวรับ 17//16.70 บาท แนวตา้น 17.80-18//19-19.20 บาท   

ประเด็นส าคญัวนันี ้: 

(+) PRM คาดก าไรปกต ิ3Q26 เพิม่เล็กนอ้ยราว 2% q-q ในไตรมาสนีไ้มม่กีารรับเรอื

ใหม ่แตจ่ะขายเรอืเกา่ล าเล็กออกไป 1 ล า ก าไรถกูกดดนัจากเรอื PCT ทีอ่ยูใ่นชว่ง 

low season ของการเดนิทาง ก าไรทีเ่ตบิโตไดม้าจากเงนิบาททีม่แีนวโนม้ออ่นคา่ 

(รายไดร้าว 70% เป็นเงนิดอลลารส์หรฐั) และคา่ใชจ้า่ยบรหิารทีล่ดลงตามฤดกูาล 

คาดก าไรท าสถติสิงูสดุของปีใน 4Q26 เนือ่งจากรับเรอืใหม ่2 ล า  PRM ลดทนุจด

ทะเบยีน (ตดัหุน้ซือ้คนืออก) 107.1 ลา้นหุน้ ท าใหเ้งนิปันผลมโีอกาสสงูกวา่ทีเ่ราคาด 

ยังคงแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 11.70 บาท 

(+) M เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่พฒันาการของ Bonus หลงับรษัิทเริม่พบโมเดลธรุกจิที่

เหมาะสมและเดนิหนา้ฟ้ืนฟคูวามสามารถท าก าไร โดยตัง้เป้า net margin ราว 5% ซึง่

เราคาดวา่อาจท าไดใ้นปี 2027 พรอ้มมแีผนตอ่ยอดกลยทุธไ์ปยังแบรนดอ์ืน่และเปิดแบ

รนดใ์หมเ่พิม่เตมิ ระยะสัน้ SSSG เดอืน ก.ค. -1% y-y ดกีวา่คาด กอ่นออ่นลงในเดอืน 

ส.ค. แตย่ังตดิลบเพยีงหลกัเดยีว ขณะทีผ่ลขาดทนุของ Bonus คาดลดลงตอ่เนือ่ง q-

q จากการควบคมุตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ย และมโีอกาสพลกิเป็นก าไรใน 4Q26 ดา้น

ตน้ทนุวตัถดุบิ 2H26 คาดคอ่นขา้งทรงตวั คงค าแนะน า “ถอื” ราคาเป้าหมาย 23.50 

บาท 
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 33.16  33.16  0.01  

US$/Euro 1.16  1.16  0.03  

Yen/U 159.73  159.74  0.01  

Yuan/US$ 6.72  6.73  0.15  

Commodity Prices Current Previous %change 

Crude Oil 86.63  85.76  1.01  

Gold (COMEX) 4,509.50  4,481.50  0.62  

BDI 3,186.00  3,107.00  2.54  

ZINC 3,883.00  3,884.00  -0.03  

CRB index 410.57  406.36  1.04  

Source: Bloomberg *onshore rate 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-08-26 change 
DELTA 895.98 249.00 1.22 

KCE 715.83 60.50 6.14 

KBANK 556.97 248.00 0.40 

CPN 389.79 67.25 2.67 

CCET 378.01 9.50 5.56 

TTB 376.81 2.98 2.05 

PTTGC 184.53 44.50 1.14 

PTT 137.50 40.75 0.62 

IVL 124.50 24.40 0.83 

BCP 119.23 55.75 1.83 
Source : Setsmart, Set 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-08-26 change 

PTTEP -398.69 148.50 0.00 

KKP -395.43 116.00 -2.52 

GULF -322.87 63.25 0.00 

SCB -232.47 151.00 0.00 

BDMS -219.15 19.60 0.51 

TOP -191.19 64.00 2.40 

GUNKUL -173.26 5.15 -2.83 

CHG -143.08 1.45 -3.97 

TRUE -99.11 13.10 0.77 

BH -93.09 191.50 -0.26 

Source : Setsmart, Set 
 

(-) ตลาดดาวโจนสปิ์ดลบ โดย Dow Jones ปิดที ่53,185.90 จดุ ลดลง 

374.09 จดุ หรอื -0.70% ขณะที ่S&P500 ปิดที ่7,686.14 จดุ ลดลง 25.62 

จดุ หรอื -0.33% และ Nasdaq ปิดที ่26,370.89 จดุ ลดลง 31.53 จดุ หรอื -

0.12% เนื่องจากนักลงทนุกงัวลวา่ราคาน ้ามนัทีพุ่่งข ึน้ทา่มกลางสถานการณ์

ตงึเครยีดในตะวนัออกกลางอาจท าใหเ้งนิเฟ้อเรง่ตัวและเพิม่โอกาสทีเ่ฟดจะ

ด าเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดขึน้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ โดย STOXX 600 ลดลง 0.62% หลังการโจมตทีาง

ทหารรอบใหมร่ะหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่นผลักดนัราคาน ้ามนัและบอนดย์ลีดใ์ห ้

สงูขึน้ เพิม่ความกงัวลดา้นเงนิเฟ้อและแนวโนม้การคมุเขม้นโยบายการเงนิ 

ขณะทีต่ลาดหุน้ลอนดอนปิดท าการเนื่องในวนัหยดุธนาคาร 

(-) ตลาดหุน้เอเชยีเปิดลบ ตามทศิทางตลาดหุน้สหรัฐฯ ทีอ่อ่นตัวลง 

เนื่องจากนักลงทนุกงัวลวา่ราคาน ้ามนัทีพุ่ง่ข ึน้ทา่มกลางสถานการณ์ตงึเครยีด

ในตะวนัออกกลางอาจผลักดนัเงนิเฟ้อใหส้งูขึน้ และท าใหเ้ฟดด าเนนินโยบาย

การเงนิทีเ่ขม้งวดขึน้ 

(0) คา่เงนิบาททรงตัวคอ่นไปทางออ่นคา่ โดยอยูท่ี ่33.158 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ +0.01%  

(+) ราคาน ้ามนัดบิเพิม่ข ึน้ 2.39 ดอลลาร ์หรอื 2.71% ปิดที ่90.49 ดอลลาร/์

บารเ์รล โดยใช ้Brent เป็น benchmark หลังสหรัฐฯ และอหิรา่นเปิดฉาก

ปะทะกนัรอบใหม ่เพิม่ความกงัวลวา่สถานการณค์วามขดัแยง้อาจกระทบ

อปุทานน ้ามนัโลกและการขนสง่ผ่านชอ่งแคบฮอรม์ซุ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 48.40 ดอลลาร ์หรอื 1.07% ปิดที ่4,481.50 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากความกงัวลวา่เฟดอาจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดอืน ก.ย. 

หลังประธานเฟดแสดงความเห็นในเชงิคมุเขม้นโยบายการเงนิ ขณะทีร่าคา

น ้ามนัทีพุ่่งข ึน้เพิม่ความเสีย่งดา้นเงนิเฟ้อและหนุนบอนดย์ลีดใ์หป้รับสงูขึน้ 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ทีป่รกึษาการลงทนุ เอฟ เอส เอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบั

นีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรกต็ามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของ

ขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิท

ไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคา

ของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่

กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก 

ดดัแปลง ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุใน

หลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) และบรษัิทหลกัทรัพยท์ีป่รกึษาการลงทนุ เอฟเอสเอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั เป็นบรษัิทในเครอืบรษัิท 

ฟินันเซยี เอกซ ์จ ากดั (มหาชน) โดยมกีรรมการหรอืผูบ้รหิารรว่มกนั 

 

คณะกรรมการ/ผูบ้รหิารของบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) ไดด้ ารงต าแหน่งคณะกรรมการ/ผูบ้รหิารของบรษัิทจดทะเบยีนดงันี ้AEONTS, 

BAFS, BE8, DV8, EA, FPT, FSX, KDH, SVI, VNG, WP, XO 

 

 
 

 

 


