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DAILY FOCUS 
20 July 2026 2026 SET Target : 1570 น ำ้มนัพุง่กดดนัตลำดเริม่กลบัมำ Risk-Off  

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,639.04  0.23  3.00  30.12  

SET50 1,085.54  0.60  4.47  29.90  

Dow Jones 30 52,146.42  -0.77  -0.33  8.50  

S&P 500 7,457.69  -1.01  -0.56  8.94  

NASDAQ Comp 25,520.24  -1.40  -2.65  9.80  

FTSE 100 10,600.37  0.27  0.98  6.74  

Hang Seng 24,562.24  -1.8  7.3  -4.2  

Nikkei 225 64,141.12  -4.0  -8.5  27.4  

Shanghai Comp 3,764.16  -3.0  -8.1  -5.2  

MSCI AC World 1,108.73  -1.16  -7.49  47.33  

Forward P/E (Bloomberg) 2025 2026E 2027E 

SET 17.28  16.69  15.68  
China 18.53  13.40  11.99  

Hong Kong 12.83  11.11  9.91  

Indonesia 14.77  9.90  8.69  

Korea 18.73  7.10  5.14  

Philippines 9.79  10.04  9.17  

Taiwan 29.44  19.83  15.51  

S&P500 27.44  21.62  18.60  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  - -667.7  1,441.9  -27,523.4  

Indonesia 35.6  25.0  -116.3  -4,364.6  

Philippines 13.9  14.5  71.1  -173.9  

Korea  - -453.9  -8,128.1  -102,945  

Taiwan  -5,257.4  -8,769.0  -18,575.3  -38,935.4  

Thailand 153.2  407.5  1,263.2  2,143.9  

Vietnam -25.8  -81.2  -207.2  -3,189.9  

Total -5,080.5  -9,524.7  -24,250.9  -174,988  

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 51,775.6  46,622.7  5,152.9  

Proprietary (Bt mn) 7,159.1  8,496.9  -1,337.8  

Local Institution (Bt mn) 5,466.6  4,775.3  691.4  

Retail (Bt mn) 27,402.5  31,908.9  -4,506.4  

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 25,243  22,436  2,807  

Foreign 77,155  75,800  1,355  

Local 49,961  54,123  -4,162  

Top 5 Short sell Turnover THB mn (SET) 

Stock 17 Jul 16 Jul 15 Jul 14 Jul 13 Jul 

DELTA 486.46 330.07 227.53 199.43 300.89 

BDMS 120.34 31.93 28.98 52.44 51.50 

KBANK 108.06 138.34 40.18 39.80 79.43 

GULF 103.18 124.64 36.31 58.77 57.68 

AOT 96.09 77.45 124.17 163.72 95.01 

Source: Bloomberg, Setsmart 
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ตลำดหุน้วำนนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways สรำ้งฐำนตำมคำด ดชันปิีดลบ

เล็กนอ้ย  3.75 จดุ ทีร่ะดบั 1,639.04 จดุ ดว้ยมลูคำ่กำรซือ้ขำย 9.2 หมืน่ลบ. แมจ้ะมี

แรงกดดนัในกลุม่อเิล็กทรอนกิสท์ีเ่ผชญิแรงขำยตำมหุน้ Tech โลก แตไ่ดแ้รงหนุนจำก

แรงซือ้กลุม่โรงไฟฟ้ำโดยเฉพำะ GULF กระแสเงนิทนุตำ่งชำตยิังคงไหลเขำ้โดยซือ้

สทุธใินตลำดหุน้ตอ่เนือ่งและเรง่ขึน้เป็น 5.2 พนัลบ. (และ Long สทุธ ิIndex Futures 

อกีเล็กนอ้ย 1.35 พนัสญัญำ) 

แนวโนม้ตลำดวนันี ้: เรำคำด SET Index จะแกวง่ Sideways Down ชะลอตวัลงใน

กรอบ 1,625-1,645 จดุ โดยมปัีจจัยกดดนัจำกสถำนกำรณ์สงครำมระหวำ่งสหรัฐฯ-

อหิรำ่นทีย่ังตงึเครยีด โดยสหรัฐฯโจมตอีหิรำ่นระลอกที ่9 ขณะทีอ่หิรำ่นประกำศยตุกิำร

เจรจำสนัตภิำพ สง่ผลใหร้ำคำน ้ำมนัดบิพุง่ขึน้โดย Brent ทะลรุะดบั US$90 ตอ่บำรเ์รล 

สง่ผลให ้Bond Yield และ Dollar พลกิกลบัมำปรับขึน้ กดดนัสนิทรัพยเ์สีย่งและท ำให ้

Sentiment ตลำดเริม่พลกิมำ Risk-Off ระยะสัน้ ขณะทีก่ลุม่เทคโนโลยคีำดยังมแีรง

ขำยกดดนัจำกควำมกงัวลดำ้น Capex ทีส่งูและคูแ่ขง่จำกจนีอยำ่ง Moonshot AI ที่

เตรยีม IPO ภำยใน 6 เดอืนทีฮ่อ่งกง เรำคำดวำ่กลุม่พลงังำนตน้-กลำงน ้ำ และ 

Commodity จะปรับตวัไดแ้ข็งแกรง่กวำ่ตลำด ขณะทีก่ลุม่ Sensitive ตอ่รำคำพลงังำน

และ ฺ  Bond Yield รวมถงึกลุม่กำรบรโิภคคำดเผชญิแรงกดดนัระยะสัน้ โดยปัจจัยส ำคญั

ในระยะนีอ้ยูท่ ีพ่ฒันำกำรสงครำมวำ่จะมสีญัญำณผอ่นคลำยลงไดบ้ำ้งหรอืไม ่ ดำ้น

ตวัเลขเศรษฐกจิสปัดำหน์ีไ้มม่ตีวัเลขส ำคญัรำยงำน ดงันัน้คำดโฟกสัของตลำดจะอยูท่ี่

กำรทยอยประกำศผลประกอบกำร 2Q26 โดยฝ่ังตำ่งประเทศ ไดแ้ก ่ GOOG TSLA 

INTC เป็นตน้ สว่นในประเทศตดิตำมกลุม่ธนำคำรทีจ่ะประกำศก ำไร 2Q26 ครบทัง้หมด 

โดยหำกออกมำไมต่ ำ่กวำ่คำด เรำมองวำ่จะชว่ยจ ำกดั Downside และเป็นสญัญำณทีด่ี

ตอ่กลุม่ Real-Sector ทีจ่ะทยอยประกำศงบตำมมำในระยะถดัไป กลยทุธร์ะยะสัน้พกั

เงนิในกลุม่ Commodity และเนน้เลอืกเก็งก ำไรเป็นรำยตวัทีค่ำดวำ่งบ 2Q26-2H26 จะ

แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์: เลอืกหุน้ทีโ่มเมนตมัก ำไร 2Q26-2H26 แขง็แกรง่ 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค : BA, BBL, ERW, PR9, TIDLOR 

FSSIA Portfolio : BA, BBL, CPALL, CPF, CPN, ERW, GULF, PR9,   

                             SAPPE, TIDLOR 

หุน้เดน่วนันี ้: PTTEP  

 แนะน ำ “เกง็ก ำไร” รำคำเป้ำหมำยเฉลีย่จำก IAA Consensus 158.71 บำท   

 ระยะสัน้คำดวำ่รำคำหุน้จะปรับตวัไดแ้ขแ็รงกวำ่ตลำดหลงัรำคำน ้ำมนัดบิ Brent 

ลำ่สดุพุง่ขึน้เ้หนอื US$90 ตอ่บำรเ์รลจำกสงครำมสหรัฐฯ-อหิรำ่นทีย่ังโจมตกีนั

อยำ่งตอ่เนือ่งและยงัไมม่แีนวโนม้ผอ่นคลำย  

 คำดก ำไรสทุธ ิ2Q26 จะเตบิโตแรงรำว 100% ทัง้ q-q และ y-y ทีร่ำว 2.7 หมืน่

ลบ. โดยคำดวำ่จะม ีHedging Gain เขำ้มำหนุนและพลกิจำก 1Q26 ทีเ่ป็น 

Hedging Loss สว่นก ำไรปกตคิำดที ่2.4 หมืน่ลบ. ยงัโตดหีนนุทัง้จำกปรมิำณ

และรำคำขำยทีข่ยับขึน้  

 แนวรับ 142//140 บำท แนวตำ้น 147//150//154 บำท   

ประเด็นส ำคญัวนันี ้: 

(+) KTC รำยงำนก ำไร 2Q26 ที ่2.23 พนัลบ. +3% q-q, +18% y-y ตำมคำดเรำแต่

สงูกวำ่ consensus 6% หนุนจำก NIM ดกีวำ่คำด แม ้loan growth ทรงตวั ขณะที ่NPL 

ratio ลดเหลอื 1.86% และ credit cost ลดลง คงคำดก ำไรปี 2026-28 โดยคำดก ำไร

ท ำสถติสิงูสดุใหมต่อ่เนือ่ง คงค ำแนะน ำ “ซือ้” และเป็น top pick กลุม่ consumer 

finance พรอ้มปรับเพิม่รำคำเป้ำหมำยเป็น 46 บำท div. yield รำว 5%   

(+) TOA คำดก ำไรปกต ิ2Q26 -4% q-q แต ่+14% y-y มแีรงหนุนจำกกำรเตบิโต

ของทัง้ยอดขำย และ GPM ทีย่นืระดบัสงูจำกผลของกำรปรับขึน้รำคำขำย แนวโนม้ 

3Q26 คำดชะลอลงจำกผลกระทบของวตัถดุบิใหม ่ แตค่วำมตงึเครยีดของสงครำม

คลีค่ลำยและกำรปรับลงของรำคำน ้ำมนั หนุนกำรฟ้ืนตวัใน 4Q26  ปรับเพิม่ประมำณกำร

และรำคำเหมำะสมเป็น 17.50 บำท และเพิม่ค ำแนะน ำเป็น “ซือ้”  

(0) OSP คำดก ำไร 2Q26 ที ่1.08 พนัลบ. -6% q-q, +8% y-y น่ำจะใกลเ้คยีงทีเ่คย

คำด หนุนโดยอตัรำกำไรขัน้ตน้ทีอ่ำจทำนวิไฮไดต้อ่เนือ่ง สิง่ทีย่ังดฟ้ืูนชำ้คอื รำยไดใ้น

พมำ่ จำกปัญหำ Import License คงประมำณกำรกำไรสทุธปีิ 2026 ไวท้ี ่3.76 พนัลบ. 

+3% y-y และรำคำเป้ำหมำยที ่19 บำท Div. yield 5.4% ยังแนะน ำ “ซือ้”  

(0) MRDIYT คำดก ำไรปกต ิ2Q26 ที ่752 ลบ.  +19% y-y, +11% q-q หนุนจำก

ยอดขำยรวม +18% y-y จำกกำรเปิดสำขำใหม ่และ GPM ดขีึน้เป็น 52% แม ้SSS คำด

ลดเล็กนอ้ย 1.3% y-y จำกก ำลงัซือ้ออ่นชว่งปลำยไตรมำส แตต่อ้งตดิตำม SSS ใน 

3Q26 และผลกระทบ FX ตอ่ GPM หุน้ปัจจบุนัเทรดที ่2026E PE 20 เทำ่ สะทอ้นกำร

เตบิโตแลว้ จงึปรับลดค ำแนะน ำเป็น “ถอื” และคงรำคำเป้ำหมำย 10.40 บำท 
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 33.66  33.61  -0.15  

US$/Euro 1.14  1.14  -0.06  

Yen/U 162.35  162.40  0.03  

Yuan/US$ 6.78  6.77  -0.05  

Commodity Prices Current Previous %change 

Crude Oil 84.21  82.49  2.09  

Gold (COMEX) 4,019.10  4,018.80  0.01  

BDI 2,752.00  2,840.00  -3.10  

ZINC 3,525.50  3,593.50  -1.89  

CRB index 381.96  375.97  1.59  

Source: Bloomberg *onshore rate 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-07-26 change 
GULF 4,658.52 67.50 7.14 

ADVANC 564.09 379.00 1.07 

PTTEP 543.67 145.50 1.39 

PTT 344.58 38.75 0.00 

GUNKUL 339.49 5.30 6.00 

BGRIM 171.80 20.20 6.88 

TRUE 166.33 14.00 1.45 

SAWAD 141.45 25.25 1.81 

IRPC 126.76 2.14 7.00 

COM7 91.58 30.00 0.84 
Source : Setsmart, Set 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-07-26 change 

DELTA -541.97 300.00 -1.32 

HANA -273.25 36.75 -3.92 

KTB -253.93 41.50 0.61 

KCE -201.69 41.25 -6.78 

IVL -196.12 24.50 -2.00 

BBL -163.62 202.00 -0.49 

KKP -161.04 106.00 -0.47 

KBANK -152.92 234.00 -0.43 

SCB -117.88 157.00 -0.63 

TISCO -76.13 128.50 1.18 

Source : Setsmart, Set 
 

(-) ตลำดดำวโจนสปิ์ดลบ โดย Dow Jones ปิดที ่52,146.42 จดุ ลดลง 

406.55 จดุ หรอื -0.77% ขณะที ่S&P500 ปิดที ่7,457.69 จดุ ลดลง 76.08 

จดุ หรอื -1.01% และ Nasdaq ปิดที ่25,520.24 จดุ ลดลง 361.70 จดุ หรอื 

-1.40% จำกแรงขำยหุน้ AI และเซมคิอนดักเตอร ์ซึง่กดดนัใหนั้กลงทนุลด

ควำมเสีย่งในกำรลงทนุ 

(-) ตลำดหุน้ยโุรปปิดลบ โดยถกูกดดนัจำกแรงขำยหุน้กลุม่เทคโนโลยทีัว่โลก 

ขณะทีนั่กลงทนุระมัดระวังกอ่นกำรประชมุ ECB และกำรทยอยประกำศผล

ประกอบกำรบรษัิทจดทะเบยีน 

(+/-) ตลำดหุน้เอเชยีเปิดผสมผสำน  โดยยังถกูกดดนัจำกตลำดหุน้สหรัฐฯ ที่

ปรับตวัลงพอสมควรในวันศกุร ์แตก่เ็ร ิม่มกีำรฟ้ืนตวัตำมฟิวเจอรส์สหรัฐฯ ที่

พลกิเป็นบวก ณ ขณะนี ้

(+) คำ่เงนิบำทออ่นคำ่ลง โดยขยับมำอยูท่ี ่33.63 บำท/ดอลลำรส์หรัฐ หรอื 

+0.15% เทยีบกบัรำคำปิดกอ่นหนำ้ 

(+) รำคำน ้ำมนัดบิเพิม่ข ึน้ 3.87 ดอลลำร ์หรอื 4.59% ปิดที ่88.10 ดอลลำร/์

บำรเ์รล เนื่องจำกสถำนกำรณ์สูร้บระหวำ่งสหรัฐฯ และอหิรำ่นทวคีวำมรนุแรง

ขึน้ ท ำใหต้ลำดกงัวลวำ่กำรขนสง่น ้ำมันผำ่นทะเลแดงและชอ่งแคบฮอรม์ซุ

อำจไดร้บัผลกระทบ 

(+) รำคำทองค ำ COMEX เพิม่ข ึน้ 26.70 ดอลลำร ์หรอื 0.67% ปิดที ่

4,018.80 ดอลลำร/์ออนซ ์โดยรำคำฟ้ืนตวัขึน้ในวนัศกุร ์แมด้อลลำรแ์ข็งคำ่

และควำมกงัวลวำ่เงนิเฟ้อจำกรำคำพลังงำนทีส่งูข ึน้อำจหนุนใหเ้ฟดปรบัขึน้

อตัรำดอกเบีย้ยังคงเป็นแรงกดดนั 

 

 
 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบบันีจั้ดท ำโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ทีป่รกึษำกำรลงทนุ เอฟ เอส เอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รำกฏในรำยงำนฉบบั

นีถ้กูจัดท ำขึน้บนพืน้ฐำนของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วำ่หรอืควรเชือ่วำ่มคีวำมน่ำเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวำมถกูตอ้ง อยำ่งไรกต็ำมบรษัิทไมร่ับรองควำมถกูตอ้งครบถว้นของ

ขอ้มลูดงักลำ่ว ขอ้มลูและควำมเห็นทีป่รำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบบันีอ้ำจมกีำรเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลำโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้รำบลว่งหนำ้ บรษัิท

ไมม่คีวำมประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขำยหลกัทรพัยต์ำมทีป่รำกฏในรำยงำนฉบบันี ้รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืรำคำ

ของหลกัทรัพยต์ำมขอ้มลูทีป่รำกฏแตอ่ยำ่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ควำมเสยีหำยใดๆ ทีเ่กดิขึน้จำกกำรน ำขอ้มลูหรอืควำมเห็นในรำยงำนฉบบันีไ้ปใชไ้มว่ำ่

กรณีใดก็ตำม ผูล้งทนุควรศกึษำขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยำ่งรอบคอบในกำรตดัสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและควำมเห็นทีป่รำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบบันี ้ หำ้มมใิหผู้ใ้ดน ำขอ้มลูและควำมเห็นในรำยงำนฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก 

ดดัแปลง ท ำซ ำ้ น ำออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สำธำรณชนไมว่ำ่ทัง้หมดหรอืบำงสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำกบรษัิทลว่งหนำ้ กำรลงทนุใน

หลกัทรัพยม์คีวำมเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษำขอ้มลูและพจิำรณำอยำ่งรอบคอบกอ่นกำรตดัสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ำกดั (มหำชน) และบรษัิทหลกัทรัพยท์ีป่รกึษำกำรลงทนุ เอฟเอสเอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั เป็นบรษัิทในเครอืบรษัิท 

ฟินันเซยี เอกซ ์จ ำกดั (มหำชน) โดยมกีรรมกำรหรอืผูบ้รหิำรรว่มกนั 

 

คณะกรรมกำร/ผูบ้รหิำรของบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ำกดั (มหำชน) ไดด้ ำรงต ำแหน่งคณะกรรมกำร/ผูบ้รหิำรของบรษัิทจดทะเบยีนดงันี ้AEONTS, 

BAFS, BE8, DV8, EA, FPT, FSX, KDH, SVI, VNG, WP, XO 

 

 
 

 

 


