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จับตา Biotech จีน หลังราคาหุ้นฟื้นตัว
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The Next Frontier
CNBIO24 ครอบคลุมกลุ่ม
เทคโนโลยีชีวภำพ (45%) ที่มีโอกำสเติบโต
รำว 10–20% ต่อปี จำกควำมก้ำวหน้ำของ
กำรพัฒนำยำนวัตกรรม และกำรขำยสิทธิให้
บริษัทยำระดับโลก หนุนรำยได้และก ำไรต่อ
ธุรกิจในระยะยำว
กลุ่มบริกำรวิจัยและผลิตยำ (30%) แมบ้ริษัท
ที่มีฐำนลูกค้ำต่ำงประเทศยังมีโอกำสฟื้นตัว 
แต่ควำมไม่แน่นอนจำกมำตรกำรของสหรัฐฯ
ที่เข้มงวดต่อควำมร่วมมือด้ำนเทคโนโลยี 
ชีวภำพกับจีน กดดันกำรเติบโตให้อยู่ใน
กรอบ 0–5% ต่อปี
กลุ่มธุรกิจยำ (25%) คำดเติบโตรำว 5–
10% ต่อปี จำกกำรเปิดตัวยำใหม่มูลค่ำสูง 
และกำรขยำยฐำนลูกค้ำสู่ตลำดต่ำงประเทศ

Key Data
DR Price 1.37 THB
UL Price 63 HKD
Conversion Ratio 1UL : 200 DR
Valuation 29x P/E
Est. EPS (1-2Y) 5-20% CAGR
Volatility 30 Days 37%
Note: UL = Underlying, DR = Depository receipt, CAGR = Compound 
Annual Growth Rate, P/E = Next-Twelve-Months Price to Earnings Ratio; 
Sources: Bloomberg, FSS

The Valuation Reset
หุ้นกลุ่ม Biotech จีนปรับฐำนอย่ำงต่อเนือ่ง
จำกจุดสูงสุดในปี 2025 จนปัจจุบันมูลค่ำ
กลับมำอยู่ในระดับที่เหมำะสมกับศักยภำพ
กำรเติบโต โดยในช่วงเดือน มิ.ย. 2026 รำคำ
หุ้นฟื้นตัวอย่ำงโดดเด่น จำกควำมคืบหน้ำ
ของผลกำรทดลองทำงคลินิกที่เป็นบวก และ
กำรท ำข้อตกลงขำยสิทธิให้บริษัทยำระดับ
โลกอย่ำงต่อเนื่อง หนุนให้ควำมเชื่อมั่นของ
นักลงทุนโดยรวมกลับมำดีขึ้น
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Top 10 Holdings
No. UL %W %1M Mkt Cap P/E Description

1 603259 CH 13.7 14.5 643 22 WuXi Apptec (WUXIAT) บริษัทวิจัยยำครบ
วงจร ลูกค้ำเป็นบริษัทยำ เช่น AstraZeneca

2 1801 HK 13.5 15.3 637 55 Innovent Biologics – บริษัทพัฒนำและขำย
ยำชีวภำพ ส ำหรับรักษำมะเร็งและโรคเรื้อรัง

3 ONC US 12.6 8.3 1,227 N/A BeOne Medicines – ผู้พัฒนำและขำยยำ
รักษำมะเร็งเม็ดเลือดและมะเร็งชนิดก้อน

4 9926 HK 8.3 -0.7 387 N/A Akeso Inc. – บริษัทพัฒนำยำชีวภำพแบบ
แอนติบอดีส ำหรับรักษำมะเร็ง และโรคภูมิคุ้มกัน

5 600276 CH 7.7 16.7 1,752 37 Jiangsu Hengrui Pharma – ผู้ผลิตและขำย
ยำในจีน เช่น ยำมะเร็ง ยำสลบ และยำโรคเรื้อรัง

6 603259 CH 7.3 27.5 1,819 20 WuXi Apptec (WUXIAT) บริษัทวิจัยยำครบ
วงจร ลูกค้ำเป็นบริษัทยำ เช่น AstraZeneca

7 1177 HK 5.9 0.8 371 18 Sino Biopharmaceutical (SINOBIO) 
ผู้ผลิต และขำยยำรักษำโรคทำงเดินหำยใจ

8 3692 HK 4.9 12.9 858 30 Hansoh Pharmaceuticals – บริษัทผลิตและ
ขำยยำมะเร็ง ยำเบำหวำน และยำระบบประสำท

9 1530 HK 4.6 19.0 204 15 3SBio Inc. – ผู้ผลิตยำชีวภำพรักษำมะเร็ง
โรคไต และภูมิคุ้มกัน

10 6990 HK 2.7 24.3 496 N/A Sichuan Kelun-Biotech – ผู้วิจัย ผลิต และ
ขำยยำนวัตกรรม Biotech รักษำมะเร็ง

Note: UL = Underlying, %W = ETF Weight, %1M = Price performance in 1-month currency adjusted to THB, Mkt Cap = Market Value (THB bn), P/E = Next-Twelve-Months Price to Earnings 
Ratio; Sources: Bloomberg, FSS

Laggard – Hubei Jumpcan
รำคำหุ้น Hubei Jumpcan ปรับตัวลงแรง 
จำกควำมกังวลต่อแนวโน้มกำรเติบโตของ
ธุรกิจ หลังบริษัทเน้นยำจีนแผนโบรำณ และยำ
ส ำหรับเด็กเป็นหลัก ท ำให้นักลงทุนมองว่ำ
อำจไม่ได้รับอำนิสงส์จำกกระแสหุ้นยำ
นวัตกรรม ที่เป็นกลุ่มที่ภำครัฐจีนให้กำร
สนับสนุนมำกกว่ำในปัจจบุัน

Leader – Shanghai Allist
รำคำหุ้น Allist ปรับขึ้น หลังจีนประกำศ
รำยช่ือยำเพื่อพิจำรณำเข้ำ National 
Reimbursement Drug List (NRDL) หรือ
บัญชียำที่รัฐช่วยจ่ำยค่ำยำให้ผู้ป่วย ส่งผลให้
แนวโน้มรำยได้ปรับตัวดีขึ้น ขณะที่ Allist มียำ
มะเร็งปอดอยู่ใน NRDL ท ำให้คำดกำรณ์
ยอดขำยโตจำกฐำนผู้ป่วยที่กว้ำงขึ้น
Sources: Bloomberg Sources: MT Newswire
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Top 5 Constituents by 1-Month Performance
No. UL %LCY %FX V30D P/E Description

1 688506 CH 55.6 2.2 80 N/A Sichuan Biokin Pharmaceutical –
ผู้พัฒนำยำรักษำมะเร็ง และเนื้องอก

2 688578 CH 51.6 2.2 78 22 Shanghai Allist Pharmaceuticals –
ผู้พัฒนำยำรักษำมะเร็งปอด

3 688336 CH 42.3 2.2 97 81 Sunshine Guojian – ผู้พัฒนำยำรักษำ
โรคมะเร็ง, โรคภูมิต้ำนตนเอง และโรคตำ

4 688331 CH 35.0 2.2 79 N/A RemeGen – บริษัทชีวเภสัชกรรมจีน พัฒนำ-
ขำยยำรักษำมะเร็ง และโรคภูมิคุ้มกัน

5 603259 CH 25.2 2.2 48 20 Wuxi Apptec (WUXIAT) บริษัทวิจัยยำครบ
วงจร ลูกค้ำเป็นบริษัทยำ เช่น AstraZeneca

Bottom 5 Constituents by 1-Month Performance
No. UL %LCY %FX V30D P/E Description
26 002252 CH -12.6 2.2 30 N/A Shanghai RAAS Blood – ผู้ผลิตยำจำก

พลำสมำ เพื่อเสริมภูมิคุ้มกัน
27 603392 CH -17.4 2.2 45 N/A Beijing Wantai Biological – ผูผ้ลิตวัคซีน

ป้องกันมะเร็งปำกมดลูก และชุดตรวจวินิจฉัย
28 600566 CH -19.3 2.2 44 11 Hubei Jumpcan Pharmaceutical – ผู้ผลิต

ยำแผนจีน เน้นกลุ่มเด็ก และทำงเดินหำยใจ
29 300255 CH -36.2 2.2 100 N/A Hebei Changshan Biochemical –

ผู้พัฒนำ และผลิตยำต้ำนกำรแข็งตัวของเลือด
30 2617 HK -65.4 2.5 269 N/A TransThera Sciences Nanjing – ผู้พัฒนำ

ยำรักษำโรคมะเร็งที่เน้นรักษำเฉพำะจุด
Note: DR = Depositary Receipt, UL = Underlying, %LCY = Price Return in Local Currency, %FX = Price Change in Underlying Currency, V30D = 30-Day Price Volatility, P/E = Next-Twelve-
Month Price-to-Earnings Ratio; Sources: Bloomberg, FSS

CNBIO24: Depositary Receipt on CNBIO ETF Issued by FSS
DR UL %LCY %FX V30D P/E Description

CNBIO24 2820 HK 9.8 2.5 40 30 Global X China Biotech ETF – ลงทุนในบริษัท
เทคโนโลยีไบโอเทคจีน ให้บริกำรวิจัยวัคซีนและ
พัฒนำยำชีวภำพ
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